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Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’'nun
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Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 1.03.2007

30.06.2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 67,830,278
Birim Pay Dederi (TRL) 0.042498
Yatirimci Sayisi 4,561
Tedaviil Orani (%) 5.32%

Portfoy Dagilimi

Paylar 94.15%
- Holding 14.23%
- Perakende 11.71%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 10.08%
- Tletisim 9.83%
- Demir, Celik Temel 9.64%
- Otomotiv 5.19%
- Diger 4.86%
- Tletisim Cihazlan 4.82%
- Enddstriyel Tekstil 4.06%
- Cam 3.68%
- Biracilik Ve Mesrubat 3.63%
- Sigorta 3.23%
- insaat, Taahhiit 2.67%
- Madencilik 1.87%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 1.63%
- GCimento 1.54%
- Kimyasal Uriin 1.48%
Borglanma Araglari 4.70%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 4.70%
Teminat 0.97%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0.18%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Portfoy Yoneticileri

o . " R Niyazi ATASOY
Fon toplam degerinin en az %80'i BIST Temettl Endeksi igerisinde yer alan yazl

ortaklik paylarina yatirarak, yatinmcilarina devamli olarak nakit temettti 6deyen ve Hiiseyin Omiir KARAKUS

temetti verimi yiiksek sirketlere yatinm imkani sunmayi hedeflemektedir. .
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Yatirim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i BIST Temettli Endeksi icerisinde yer alan ortaklik paylarina yatirarak,
yatirimcilarina devamli olarak nakit temettii 6deyen ve temettii verimi yiiksek sirketlere yatirim imkani sunmayi
hedeflemektedir. Fon, sirketlerin gegmis temetti performanslarini ve gelecekteki temettii dagitim potansiyellerini
analiz ederek, temettli 6deme ve deger artisi anlaminda getiri imkanlari sunabilecek ortaklik paylarina yatinm
yapmay! amaglamaktadir. Bu kapsamda Fon, BIST Temettii Endeksi'nde yer almayan ortaklik paylarina da yatirm
yapabilir.Mevzuat geregi minimum %80 ortaklik paylarina yatinm yapmak kosuluyla, piyasa yoniine iligkin
beklentiler dogrultusunda ortaklik paylari yatirim oranini ayarlar. Fonun ortaklik paylarina yatirim orani %80 -
%100 araliginda dalgalanabilir. Ekonomik, finansal ve piyasa kosullarinin analizi bu noktada alinan kararlarda
etkilidir.Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda
belirlenenler ve nakde déntisimi kolay olanlar tercih edilir. Fon, piyasa kosullarini ve karsilastirma olgitiini dikkate
alarak varlik dagilimini, madde 2.4'te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portféyinin
yonetiminde, izahnamede belirtilen fon portfdyiine alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig'de yer alan
diger ilgili portfoy sinirlamalar ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinir.

Yatirnm Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere
iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c-
Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade
etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimldliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasilididir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski:
Fon portfdyiine tirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tlirev arag, varant, sertifika dahil
edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirmi ile baslangig yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel
Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiigini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal ya da
hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlida ve/veya vadeye yodun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kogullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en
az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Thragci Riski: Fon portféyiine
alinan varliklarin ihraggisinin yikimliltklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Yapilandiriimis Yatirim Araglari Riski: Yapilandiriimis yatirim araglarina
yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda
tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandiriimig yatirim araglarinin dayanak varliklar tizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi
gibi vade sonunda yatinmlarinin dederi baslangic dederinin altina diisebilir. Yapilandiriimis yatirim araglarina yatinm
yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam Ke_:_r§|.l.a§t|!'.ma Enflasyon P_m:tfﬁyiin Zaman . !.(af§|.l.a§t|rma Bilgi SunuTa"DahiI DénemuSoPu
YILLAR Getiri (%) Olg'u'ttfnun Or_am (%) Iginde Standart Olgiitiiniin Standart Rasyosu Portfoyiin To_plam“De_gen /
Getirisi (%) (UFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri

2015 -13.253% -13.797% 5.711% 1.294% 1.2595% 0.0157 82,440,999.48
2016 11.901% 9.194% 9.939% 1.111% 1.1700% 0.0552 78,875,893.30
2017 48.274% 32.309% 15.466% 0.923% 0.8939% 0.1305 82,895,470.83
2018 -15.005% -14.905% 33.639% 1.236% 1.2472% -0.0042 57,192,702.04
2019 33.077% 29.127% 7.363% 1.156% 1.1908% 0.1110 61,496,415.91
2020 (***) 6.816% 9.179% 6.891% 1.506% 1.4760% -0.0987 67,830,278.39

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgittiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

(***) Ilgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

GECMIS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portféy Yénetimi A.S. ("Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’nin %100oraninda istirakidir.
Sirket'in amaci, sermaye piyasasl kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasl araglarindan olusan portfoylerimiisterilerle portfdy yonetim sézlesmesi
yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoyyoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari,
yatirnim ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzerigirisimlerin portfylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde yonetmektedir. 30.06.2020
tarihi itibariyle 58 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 59 adet Yatinm Fonuve 8 adet Anapara Korumall Yatirim Fonu yonetmektedir. Ak Portfdy Yonetimi A.S. 30.06.2020 tarihi
itibariyle toplam 56.7 Milyar TL yonetmektedir.Genis yatirim evreni ile portfdy yonetim siireglerinde varlik gesitlemesine 6nem veren, risk yénetimini n planda tutan,
tanimlanmig kurallara bagli yatinm stratejisi dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kollektif yatirim Uriinleri ve bireysel portféy yonetiminde risk getiri optimizasyonuna uygun
portfdy yonetimi gergeklestirir.

2) Fon Portféyi'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 30.06.2020 déneminde net %6,82 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgltiintin getirisi ayni donemde %9,18 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-2,36 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élgitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile kargilastirma olgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

1.01.2020 - 30.06.2020 déneminde : (';‘::‘f?zoz;*éeﬁ"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.946400% 577,748.52
Denetim Ucreti Giderleri 0.003466% 2,115.89
Saklama Ucreti Giderleri 0.004884% 2,981.49
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.066535% 40,617.51
Kurul Kayit Ucreti 0.005938% 3,624.78
Diger Faaliyet Giderleri 0.012566% 7,671.41
Toplam Faaliyet Giderleri 634,759.60

Ortalama Fon Toplam Degeri 61,046,950.62

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.039789%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirm stratejisi degisikligi yapilmamustir.

Yasal diizenleme geregi karsilastirma olgtitiinde yer alan pay senedi endekslerinde 01.01.2018 itibariyle getiri endeksleri kullanilimaktadir.

20.02.2008-1.01.2017 %1 BIST-KYD DiBS 182 Giin + %9 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST 100
2.01.2017-1.10.2017 %310 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST TEMETTU 25

2.10.2017-31.12.2017 %10 BIST 100 + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %80 BIST TEMETTU

1.01.2018-... %310 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST 100 GETIRI + %80 BIST TEMETTU GETiRI

6) Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfdy ve karsilastirma 6lgutiindn birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

2.01.2015 - 31.12.2015 -13.25% -11.58% -13.80% 0.54%
4.01.2016 - 30.12.2016 11.90% 14.04% 9.19% 2.71%
2.01.2017 - 1.10.2017 35.33% 37.26% 21.81% 13.52%
2.10.2017 - 31.12.2017 9.56% 10.09% 8.61% 0.95%
2.01.2018 - 31.12.2018 -15.00% -13.38% -14.91% -0.10%
2.01.2019 - 31.12.2019 33.08% 35.62% 29.13% 3.95%
2.01.2020 - 30.06.2020 6.82% 7.83% 9.18% -2.36%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

e w1 = T 5]
" Standart Standart Standart Standart

2.01.2015 - 31.12.2015 0.09% 0.80% 0.05% 0.94% 0.07% 0.77% 0.09% 0.84%
4.01.2016 - 30.12.2016 0.08% 0.68% 0.06% 0.62% 0.00% 0.84% 0.09% 0.95%
2.01.2017 - 1.10.2017 0.01% 0.70% 0.07% 0.70% 0.05% 0.77% 0.03% 0.79%
2.10.2017 - 31.12.2017 0.09% 0.67% 0.12% 0.66% 0.11% 0.77% 0.09% 0.69%
2.01.2018 - 31.12.2018 0.15% 1.76% 0.13% 1.68% 0.13% 1.74% 0.16% 1.81%
2.01.2019 - 31.12.2019 0.05% 0.80% 0.04% 0.77% 0.06% 0.85% 0.06% 0.89%
2.01.2020 - 30.06.2020 0.12% 0.60% 0.12% 0.67% 0.06% 0.78% 0.12% 0.90%

3) Portfdy ve Karsilagtirma Olgitii / Esik Degeri igin Risk Olgimleri

2.01.2015 - 31.12.2015 0.0294 1.0168
4.01.2016 - 30.12.2016 0.0262 0.9412
2.01.2017 - 1.10.2017 0.0632 0.9503
2.10.2017 - 31.12.2017 0.0223 0.9694
2.01.2018 - 31.12.2018 0.0229 0.9846
2.01.2019 - 31.12.2019 0.0168 0.9674
2.01.2020 - 30.06.2020 0.0277 1.0168

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma 6lgiitli / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Guinliik verilerden hareketle
hesaplanmigtir)

Standart Standart
Sapma Sapma

-13.25% 1.29% -13.80% 1.26%
11.90% 1.11% 9.19% 1.17%
2017 48.27% 0.92% 32.31% 0.89%
2018 -15.00% 1.24% -14.91% 1.25%
2019 33.08% 1.16% 29.13% 1.19%
2020 6.82% 1.51% 9.18% 1.48%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

Endeksleri
2.01.2015 - 31.12.2015 -13.25% 2.48%
4.01.2016 - 30.12.2016 11.90% 11.02%
2.01.2017 - 1.10.2017 35.33% 11.03%
2.10.2017 - 31.12.2017 9.56% 3.46%
2.01.2018 - 31.12.2018 -15.00% 11.28%
2.01.2019 - 31.12.2019 33.08% 28.22%
2.01.2020 - 30.06.2020 6.82% 12.36%

31.12.2019 - 30.06.2020 Dénem Getirisi | etin |
BIST 100 ENDEKST 2.79%
BIST 30 ENDEKSI 2.17%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 4.93%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKST 527%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSE 5.78%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKST 7.91%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSE 8.76%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKST 8.08%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSE 9.86%
BIST-KYD GSBA SABIT ENDEKSI 6.08%
BIST-KYD (SBA DEGISKEN ENDEKSI 7.32%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 7.03%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalan Endeksi 4.94%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 431%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 435%
Katilim 50 Endeksi 21.54%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLT ORTALAMA 33.94%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 13.75%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13.41%
Dolar Kuru 15.21%

Euro Kuru 15.16%



