ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
2020-6 AYLIK ILISKIN YILLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR
BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI BOLGE MUDURLUKLERI,
SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS
OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK,KATILIMCININ TALEP
ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI
SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR VE ILGILI DONEMIN BITIMINI TAKIiP EDEN 3
AY ICINDE KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMUNDA ILAN EDILIR.

RAPORUN HAZIRLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Bu raporda belirtilmesi 6ngoérilen hususlar, fon ile katilimcilar arasinda
etkili bir iletisim saglanmasi amacini tasimakta olup, yillik rapor yil igindeki
gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu, fonun
bir onceki donem ile karsilastirmali olarak hazirlanmis badimsiz denetimden
gecmis yillik fon bilanco ve gelir tablolarini, bagimsiz denetim raporunu, bilanco
tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarini, 6diing menkul
kiymet igleri ve tlrev aracg islemlerine iliskin bilgileri icerecek sekilde agik, basit ve
anlasiir sekilde hazirlanmaldir. Bu amaca yodnelik olmak kosuluyla raporun
hazirlanmasinda bu standartta belirtiimemekle birlikte gdrsel tekniklerin,
grafiklerin, tablolarin kullanilmasi mimkdnddr.

Rapordaki bilgiler, katiimcilarin mevzuat ya da finans konularinda
uzmanlasmamis olabilecekleri dikkate alinarak anlasilabilir ve karsilastirlabilir
sekilde dizenlenmelidir.

Raporda, mavi ve italik olarak ve daha kugluk bir yazi karakteri ile
belirtilenler disindaki hususlar, aynen yazilacaktir.

Bu sayfanin katilimcilara sunulacak raporda vyer almasina gerek
bulunmamaktadir.




ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatinm
Fonu'nun 01.01.2020-30.06.2020 dodénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri

ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2020-30.06.2020 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

2020 yilinin ilk alti ayinda Covid-19 finansal piyasalar dahil hayatin her
yéniinde belirleyici faktér olmustur. Ulkelerin  ekonomileri gegici olarak
kapatmalari, 2020 yih igin blUyime tahminlerini bir hayli asadi c¢ekmistir.
Uluslararasi Para Fonu (IMF), Ocak ayinda 2020 igin klresel buylimeyi %3.3
seviyesinde tahmin ederken, Nisan‘da bunu -%3’e, Haziran’da ise -%4.9'a
cekmistir. 2. Dlnya Savasi’ndan bu yana en koOtl resesyonun yasanacagdi
beklentisi, yatirimcilarin risk istahini bir hayli olumsuz etkilemistir. Ocak ve Subat
aylarinda varlik siniflarinda rekor seviyelere ulasilsa da, Mart ayinda virtisin dinya
Uzerinde vyayillmasi ile birlikte derin kayiplar yasanmistir. ABD'de S&P 500
endeksinde en yliksek seviyesinden %34’e yakin disls yasanirken, Alman DAX
endeksi de %37'nin lzerinde geri cekilmistir. MSCI Gelisen Ulkeler endeksi de
paralel bir seyir izleyerek %33’Uin Gzerinde deder kaybetmistir.

Ekonomilerde yasanan durgunlukla beraber gerek merkez bankalar,
gerekse de hikimetler tarafindan destek paketleri aciklanmistir. ABD Merkez
Bankasi Fed, politika faizlerini sifir dolayina ¢ekerken, varlik alimlarina baslamistir.
OST alimlarina basladiktan 2 ay sonra Fed, diinyanin en biyiik tahvil yatinm fonu
sahiplerinden biri olmustur. Uygulanan faiz indirimleriyle beraber kiiresel faiz
hadlerinde geri cekilmeler gozlemlenmistir. ABD 10 yillik tahvil faizleri %1.7'lerden
%0.6’lara, Alman 10 yillik tahvil fizleri ise -%0.2'lerden -%0.4'lere dismustur.
Para politikalarinin yani sira, mali alanda da ABD’de acgiklanan pandemi tesvik
paketlerinin GSYH orani %12’yi gecmistir. Bu oran, gelismis Ulkelerde toplam
%6.7 iken, gelisen Ulkelerde de %3.6 dolaylarinda olmustur. Aciklanan tim
parasal ve finansal tesviklerin toplami ise kliresel GSYH'nin %21'ine yakindir

Mayis ve Haziran aylarinda ekonomilerin kademeli yeniden agilmasi ise
gerek finansal piyasalara gerekse de makroekonomik veri akisina bir hayli pozitif
yansimistir. Biyimeye 6ncli goéstergelerde yasanan rekor ylkselisler ile beraber

S&P 500 endeksi %12'nin lzerinde deder kazanirken, hem Alman DAX endeksi




hem de MSCI Gelise Ulkeler endeksi %16’ya yakin yikselmistir. Borsa Istanbul
gibi cesitli hisse senedi endeksleri yil basindan bu yana yikselis kaydetmistir.

Pandeminin yani sira, petrol vadelilerinin tarihinde ilk defa eksiye dénmesi
finansal piyasalar icin bir hayli énemli olmustur. Covid-19 nedeniyle talebin
azalmasinin yani sira, ABD'de saklama alani sikintisi yasanmasindan dolayr ABD
vadeli petrol fiyati (WTI) sifirin altina dismdistir. Bunun disinda, Rusya ve Suudi
Arabistan arasindaki anlasmazlik da petrol fiyatlarini asadi cekmistir. Brent petrol
2020 basinda 68 $ seviyelerindeyken Nisan’da %70’in Gizerinde deder kaybederek
20 $ seviyelerine gerilemistir. Ekonomilerin yeniden acilmasiyla olusan talep,
petrol fiyatlarini 40 $ seviyelerinde dengelemistir.

Yurt iginde ise kiliresel finansal piyasalara benzer bir seyir izlenmistir. Ocak
ayinda tarihinin en ylksek seviyesine c¢ikan Borsa Istanbul, en yilksek
seviyesinden %32 oraninda deder kaybi yasamistir. Ote yandan, TCMB 2020 yili
icinde 5 kez faiz indirimi yaparak politika faizini %12’den %8.25"e indirmistir.
Haziran ayinda ise Merkez Bankasi temkinli bir durus ile faizleri sabit birakmigtir.
Faiz indirimlerine ek olarak enflasyondaki disis edilimi ile beraber kisa vadeli
faizler, %12 seviyelerinden %39’lara gerilemistir. Mayis ve Haziran aylarinda ise
%10 seviyesinde dengelenmistir. Ekonomilerin acilmasiyla beraber yukari ydnde
surprizler olsa da, gerek sezonsallik, gerekse de Tirk Lirasi’'ndaki dengeli seyir ile
beraber yilin geri kalaninda enflasyonun dismesi beklenmektedir. Yilin geri
kalaninda klresel capta koronavirls vakalarinin seyri, ABD’deki secimler ve

makroekonomik verilerin hizi finansal piyasalar acgisindan belirleyici olacaktir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET
VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLiSKIN BiLGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net

varlik degeri tablolari ile performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatirnm Menkul Dederler
A.S. ve Akbank T.A.S. aracihik etmektedir. Fon portfoyline yapilan pay alim satim
islemlerine ise ayrica HSBC Yatirrm Menkul Dederler A.S., Oyak Yatinm Menkul
Dederler A.S., Yap! Kredi Yatirnm Menkul Dederler A.S. aracilik etmektedir. S6z

konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari asadgida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére azami 0.0004




2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu (ayni gin valérli): 0,0000175 ,
sabit getirili menkul kiymet komisyonu (ileri valérlii): 0,0000125, Hazine
Ihalesi Islem Komisyonu: 0

3) Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 - Uzun
Vadeli (7 glinden uzun vadeli) 0,000003*gln sayisi

4) VIOP islem Komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine goére azami
0.000294'tur

5) Repo/ters repo komisyonu: 0.000006175 * gilin sayisi

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen
borsa payi ve tescil Gcreti dahildir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net
Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlarinin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.

FON: AZS Ort. Fon Net Varlik Degerine
Orani

GIDER TURU %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 0,91255
Aracilik Komisyonu Gideri 0,01859
SPK Kayda Alma Ucreti 0,00592
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0,00029
Tescil ve Ilan Giderleri 0,00263
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,00260
Saklama Giderleri 0,00635
Diger Fon Giderleri 0,01374
TOPLAM 0,96268

Ilgili dénem itibariyla fon ictlizilk ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider
rasyosunun asilmasi sebebiyle 4.698,52-TL karsilik ayrilmistir. Sene sonu itibariyla
fonun kurucudan alacagi bulunmasi durumunda ilgili tutar dénemi takip eden 5 is
glnu icinde Sirket tarafindan fona nakden iade edilecektir.

BOLUM D: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC
ISLEMLERINE ILISKIN BILGILER

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde Fon adina Vadeli Islem ve Opsiyon

Piyasasi’'nda islem gergeklestirilmemistir.

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde Fon’ da herhangi bir 6din¢g menkul kiymet

islemi gergeklestirilmemistir.




EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari

Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Mudiir Yardimcisi Direktor (Mali isler)
(Fon Kurulu Baskani) (Fon Kurulu Uyesi)



