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Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Baslangi¢ Katilim Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2020 donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
VII-128.5 say1ili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine ligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler icin inceleme yapilmamig ve goriig olugturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarna iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadur.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagumsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya smirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamstir.
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Allianz ()

ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
BASLANGIG KATILIM EMEKLiLIK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 02.01.2017

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

30.06.2020 tarihi itibaryla Fon'un Yatirm Amaci Portfdy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 31,613,065 i
Bu fon, 4632 sayili Bireysel EmeKlilik Tasarruf ve Yatiim Sistemi Kanununun 15. AK Portfoy Yonetimi A.S.
Birim Pay Degeri (TRL) 0.015470  maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gercevesinde isveren g .t GZER

tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil edilen katilimcilardan/calisanlardan

alinan ve iki ayllk cayma siiresini de kapsayacak sekilde Hazine Mistesarligi idil SAZER
Tedaviil Orani (%) 2.04% diizenlemeleri uyarinca belirlenecek dénemde katiimcilar adina katki paylarinin
dederlendirildigi Baglangig Fonu'dur.

Portféy Dagilimi En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Yatirim Stratejisi

Yatinmci Sayisi 96,562

Borglanma Araglari 65.88%
Fon portféyliniin en az ylizde altmigl Tirk Lirasi cinsinden katiima hesabinda ve kaynak kurulusu bankalar olan varlik
- Ozel Sektor Kira Sertifikas 52.14%  kiralama sirketllerince ihrag edilen borsada islem géren Tiirk Lirasi cinsinden azami 184 giin vadeli veya vadesine
azami 184 guin kalmig kira sertifikalarinda olmak uizere kalani Turk Lirasi cinsinden Mustesarlikca ihrag edilen 184 giin
- Kamu Kira Sertifikasl 13.74%  vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmis gelir ortakligi senetleri ve/veya kira sertifikalarinda yatirma
yonlendirilir.
Katilim Hesabi 34.12%

Portfdylin performansinin dlglilmesi amaciyla kullanilan karsilastirma 6lgltii; %80 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL
Toplam 100.00% Endeksi ve %20 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi‘dir.

Yatinnm Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portfoylindeki finansal varliklarin kar payi oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiididir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi
gibi kurum digi etkenler de olabilir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Ihraggl Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

Risk tanimlamalar Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak glincellenir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Portfoyiin Zaman

Karsilastirma
Olciitiiniin Standart
Sapmasi (%) (**)

Icinde Standart Rasyosu

Sapmasi (%) (**)

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri / Net
Aktif Degeri

Toplam Karsilastirma Enflasyon
Getil:i i Olgiitiiniin Getirisi| Orami (%)
° (%) (UFE) (*)
2017 8.40% 7.77% 15.47%
2018 14.70% 11.19% 33.64%
2019 18.94% 18.43% 7.36%
2020 (***) 4.61% 4.88% 6.89%

0.39% 0.31% 0.1600
0.69% 0.66% 0.3443
0.75% 0.74% 0.0534
0.29% 0.32% -0.0985

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik UFE'nin (2020 icin 6 aylik) dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve karsilagtirma 6lgiitlintin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(*¥**) lgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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C. DIPNOTLAR

1) Bireysel Emeklilik Sistemi; Sosyal giivenlik reformu kapsaminda bireylerin emeklilige yonelik tasarruflarinin yatirima yonlendirilmesi ile emeklilik doneminde ek bir gelir
saglanarak refah diizeylerinin ylkseltilmesi amaciyla Hazine mistesarligi tarafindan 2001 yilinda yayinlanan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu ile
diizenlenmis olan, katilimin gondilliiliik esasina dayandigi bir sistemdir. Emeklilik sirketleri emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve katiimcilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangh mdilkiyet esaslarina gére isletiimesi amaciyla emeklilik fonlari kurarlar.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendiriimesi igin ve igletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde net %4.61 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma olgiitiiniin getirisi ayni donemde %4.88 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0.27 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élciitiinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde : g‘:::?{o/':;eée’i"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.423696% 138,250.94
Denetim Ucreti Giderleri 0.002786% 909.16
Saklama Ucreti Giderleri 0.033500% 10,931.07
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.009533% 3,110.61
Kurul Kayit Ucreti 0.005753% 1,877.21
Diger Faaliyet Giderleri 0.016341% 5,331.94
Toplam Faaliyet Giderleri 160,410.93

Ortalama Fon Toplam Degeri 32,629,731.90

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.491610%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

« 12.03.2020 tarih ve 2020/17 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Biilteninde yayimlanan Kurul Karar Organi'nin i-SPK.4632 s.kn.17.3.n (12/03/2020 tarih ve 16/383 s.k.) sayili ilke
Karari'nin (3) numarali bendinde belirtilen hiikm{ dogrultusunda, Sermaye Piyasasl Kurulu onayi aranmaksizin, fonun portféylindeki varliklarin alim satimina aracilik iglemleri igin
6denen kira sertifikasi alim satim komisyonu orani asagidaki sekilde degistirilmistir..

Eski Sekil
Kira Sertifikasi Alim Satim Komisyonu; 0,000011

Yeni Sekil
Kira Sertifikasi Alim Satim Komisyonu; Ayni giin valorli; 0,0000175, ileri valorli; 0,0000125

Performans sunum déneminde Fon'a iligkin karsilastirma 6lglitt degisikligi yapilmamigtir.

26.01.2017-... %20 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar + %80 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fonun ve karsilagtirma 6lgitiinin ilgili donemdeki getirilerine iligkin bilgiler asadida yer almaktadir:

" Dmem | Porfoy NetGetr E——— —— T

01.01.2020 - 30.06.2020 4.61% 5.10% 4.88% -0.27%

2) Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Ust siniri fon net varlik dederinin yillik %1,09'u (ylzdebirvirglsifirdokuz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yilinin son isglindi itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip asiimadid, ilgili yil igin hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degeri esas alinarak, Sirket
tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde agan tutar ilgili donemi takip eden 5 is glinii iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.

3) 2020 yilinin ilk 6 aylik dénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

4) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri dlciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Karsilastirma 8lciitii) getirisi izerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lglitii (izerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portf6y yoneticisinin tutarlilik / istikrar derecesini
de gosterdidi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.Fonun Bilgi Rasyosuna “B”. Performans Bilgisi” bolimunde yer verilmistir.

5) Fon ile ilgili tim dedisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.



