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Allianz Yagam ve EmeKklilik A.$. Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
VII-128.5 say1li Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglannin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarin1 Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamustir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamugtir.

Adnan Akan, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 29 Temmuz 2020

" PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwe.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015



Allianz ()

ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.

KATILIM STANDART EMEKLIiLiK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 11.05.2018

30.06.2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 10,692,014
Birim Pay Dederi (TRL) 0.015581
Yatinmc Sayisi 992
Tedaviil Orani (%) 0.69%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 81.66%
- Kamu Kira Sertifikasi 65.52%
- Ozel Sektér Kira Sertifikasi 16.14%
Paylar 18.34%
- Teknoloji 2.72%
- Demir, Celik Temel 2.23%
- Perakende 2.15%
- Otomotiv 1.99%
- Tletisim Cihazlar 1.71%
- Tekstil, Entegre 1.48%
- Gida 1.30%
- Mobilya 1.06%
- Diger 1.01%
- Dayanikh Tiiketim 1.00%
- Elektrik 0.67%
- Otomotiv Pargasi 0.42%
- Bankacilik 0.33%
- Tletisim 0.12%
- Hayvancilik 0.12%
- Seramik 0.03%
- Endustriyel Tekstil 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfdoy Yoneticileri

Fon, Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Mistesarli§i tarafindan yayimlanan Emeklilik Plani  AK Portfoy Yonetimi A.S.
Hakkinda Genelge uyarinca bireysel emeklilik sistemine giris asamasinda herhangi
bir emeklilik yatirim fonu tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerinin
degerlendirilmesini amaglamaktadir.

idil SAZER

Huseyin Omiir KARAKUS
En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet gyt &ZER

Can OZGELIK

Yatirim Stratejisi

Fon'un yatirim stratejisi, Hazine ve Maliye Bakanliginca ihrag edilen kira sertifikalarina ve gelir ortakligi senetleri gibi
faizsiz yatirm araglarina yatinm yapmaktir. Fon, higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir.

Fon portféyiiniin en az %60 Hazine ve Maliye Bakanliginca ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalar ve gelir
ortakligi senetlerinden olusur. Ayrica, fon portféyiniin en fazla %30'u Tirk Lirasi cinsinden Borsada islem gérmesi
kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme
notuna sahip olan kira sertifikalarina, katiim esaslarina uygun ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler ile ipotege
ve varliga dayali menkul kiymetlere; asgari %10 olmak tizere en fazla %30'u Katiim 50 Endeksi'nde bulunan ortaklik
paylarina ve en fazla %?25'i ise TL cinsinden katilma hesaplarina yatirilabilir.

Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini yatinma ydnlendirmek
amaciyla da kullaniimaktadir. Bu nedenle, fon portféyliniin tamami Yonetmelik'te ve Rehber’'de belirtilen portfoy
sinirflamalarina uygun sekilde yonetilir.

Fonun karsilagtirma 6lgiitli; %85 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay TL
Endeksi + %10 Katiim 50 Getiri Endeksi olarak belirlenmistir.

Yatirim Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin ve diger finansal varliklarin degerinde, ortaklik payi fiyatlari v.b.
unsurlardaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asadida yer verilmektedir:

Kar Payi Orani Riski: Fon portfoyiine kara katilim olanagi saglayan bankacilik Grinlerinin dahil edilmesi halinde, s6z
konusu urlinlerin saglayacadi kar payinin miktarinda piyasalarda yasanabilecek kar payi oranlar degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder.

Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon portféyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiigidir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi

gibi kurum digi etkenler de olabilir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Thracci Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade

eder.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak gtincellenir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGiSi

Toplam Karsilastirma Enflasyon |Portféyiin Zaman icinde|Karsilastirma Olgiitiiniin Bilai Sunuma Dahil D6nem Sonu
Geti':i (%) Olciitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Ras isu Portfoyiin Toplam Degeri / Net
i (%) (UFE) (%) Y Aktif Degeri
2018 (***) 8.82% 5.39% 26.93% 2.34% 2.38% 0.1241 1,403,811
2019 28.00% 30.84% 7.36% 2.92% 2.76% -0.0899 9,680,509
2020 (****) 11.87% 8.52% 6.89% 3.95% 2.69% 0.1675 10,692,014

(*¥**) 2018 enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan UFE'nin Nisan - Aralik aylarindaki 9 aylik toplam degisim oranidir. ilgili veriler 26.04.2018 - 31.12.2018 dénemine ait
degerleri vermektedir.

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin (2020 igin 6 aylik) dénemsel oranidir.
(**) Portféyilin ve kargilagtirma 6lgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(****) flgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
PERFORMANS GRAFIGI

30,0
o250
o200
Fa15.0
10,0

5.0

0.0

2015 2019 2020
B Toplamn Getiri [ Karsiastirma Olgirinin Getivisi [ Enflasyon Oran

GECMIiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Bireysel Emeklilik Sistemi; Sosyal giivenlik reformu kapsaminda bireylerin emeklilige yonelik tasarruflarinin yatirima yonlendirilmesi ile emeklilik doneminde ek bir gelir
saglanarak refah diizeylerinin ylkseltiimesi amaciyla Hazine mistesarligi tarafindan 2001 yilinda yayinlanan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu ile
diizenlenmis olan, katilimin gondilliiliik esasina dayandidi bir sistemdir.

Emeklilik sirketleri emeklilik s6zlesmesi gergevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangli muilkiyet esaslarina
gore isletilmesi amaciyla emeklilik fonlari kurarlar.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendiriimesi igin ve igletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde net %11.87 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgitliniin getirisi ayni donemde %8.52 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %3.35 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élciitiinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde : g‘:::?{o/':;eée’i"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.937476% 98,212.25
Denetim Ucreti Giderleri 0.006675% 699.28
Saklama Ucreti Giderleri 0.009326% 977.03
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.039259% 4,112.82
Kurul Kayit Ucreti 0.005552% 581.63
Diger Faaliyet Giderleri 0.041346% 4,331.55
Toplam Faaliyet Giderleri 108,914.56

Ortalama Fon Toplam Degeri 10,476,244.44

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.039634%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

« 12.03.2020 tarih ve 2020/17 sayili Sermaye Piyasas! Kurulu Biilteninde yayimlanan Kurul Karar Organi’nin i-SPK.4632 s.kn.17.3.n (12/03/2020 tarih ve 16/383 s.k.) sayili ilke
Karari'nin (3) numarali bendinde belirtilen hiikmi dogrultusunda, Sermaye Piyasasi Kurulu onayr aranmaksizin, fonun portfdylindeki varliklarin alim satimina aracilik islemleri igin
odenen kira sertifikasi alim satim komisyonu oranlari ve gelir ortakligi senetleri komisyon oranlari asagidaki sekilde degistirilmistir..

Eski Sekil
Kira Sertifikasi Alim Satim Komisyonu; 0,000011
Gelir Ortakhidi Senetleri Komisyonu; 0,000011

Yeni Sekil
Kira Sertifikasi Alm Satim Komisyonu; Ayni giin valorll; 0,0000175, ileri valorli; 0,0000125
Gelir Ortakhigi Senetleri Komisyonu; Ayni giin valorlii; 0,0000175, ileri valorli; 0,0000125

Performans sunum déneminde Fon'a iligkin karsilastirma 6lglitt degisikligi yapilmamigtir.

26.04.2018-30.07.2019 %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL + %5 KATILIM 50 GETIRI + %90 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari
31.07.2019-... %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL + %10 KATILIM 50 GETIRI + %85 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fonun ve karsilagtirma 6lgitiinin ilgili donemdeki getirilerine iligkin bilgiler asadida yer almaktadir:

" Dmem | Porfoy NetGetr E——— —— T

01.01.2020 - 30.06.2020 11.87% 12.82% 8.52% 3.35%

2) Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tist siniri fon net varlik degerinin yillik % 1,91'i (yiizdebirvirgiildoksanbir) olarak uygulanmaktadir. lgili
donem itibariyla fon igtliziik ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider rasyosunun asiimasi sebebiyle 9,451.57-TL karsilik ayrilmistir. Sene sonu itibariyla fonun kurucudan
alacadi bulunmasi durumunda ilgili tutar dénemi takip eden 5 is giinii icinde Sirket tarafindan fona nakden iade edilecektir.

3) 2020 yilinin ilk 6 aylik dénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

4) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri élgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Karsilastirma 6lgiitii) getirisi tizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans olgiitii lzerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portféy yoneticisinin tutarlilik / istikrar derecesini
de gosterdidi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.Fonun Bilgi Rasyosuna “B”. Performans Bilgisi” bollimiinde yer verilmistir.

5) Fon ile ilgili tiim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Siirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.



