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Allianz Yagam ve EmeKklilik A.S. Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2020 d6nemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’'nun
VII-128.5 sayil Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmams ve goriis olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Dikkat Cekilen Husus

Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan alinan 27 Mart 2020 tarih ve 12233903-325.01.01-E3696 sayil1 izin
cercevesinde; Fon, 26 Haziran 2020 tarihi giin sonu itibariyla Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Atak
Degigken Grup Emeklilik Yatirim Fonu ve Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Temkinli Degigken Grup
EmeKklilik Yatirim Fonu ile birlesmistir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.

SURDURULEBILIRLIK HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 19.08.2011

30.06.2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 22,301,157
Birim Pay Degeri (TRL) 0.025912
Yatinmci Sayisi 676
Tedavil Orani (%) 0.86%

Portféy Dagilimi

Paylar 68.93%
- Bankacilik 20.07%
- Iletigim 8.03%
- Holding 7.44%
- Demir, Celik Temel 5.48%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 4.85%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 3.67%
- Iletisim Cihazlari 3.03%
- Otomotiv 2.87%
- Perakende 2.75%
- Cam 2.05%
- Biracilik Ve Mesrubat 1.89%
- Insaat, Taahhiit 1.52%
- Dayanikli Tiiketim 1.37%
- Kimyasal Uriin 1.21%
- Gida 0.97%
- Elektrik 0.91%
- Diger 0.82%
Borglanma Araglari 13.31%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 8.46%
- Finansman Bonosu 1.90%
- Ozel Sektdr Borclanma Araclari 2.73%
- Ozel Sektér Kira Sertifikasi 0.22%
Vadeli Mevduat 8.26%
Ters Repo 7.22%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 2.28%
Teminat 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fonun yatinm amac, agirlikii olarak cevresel, sosyal ve kurumsal ygnetim YaP' Kredi Portfy Yonetimi A.S.

konularindaki performanslar yiiksek sirketlerden olusturulan * BIST Surdurilebilirlik

Endeksi ” kapsamindaki sirketlere yatirim yaparak sermaye kazanci elde etmektir. Firat Sensoy

| YAZAR
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Yatinm Stratejisi

Fon, BIST Sirdurilebilirlik Endeksi'nde yer alan ortaklik paylarina portféy degerinin en az %80'i oraninda yatirm yapar.
Fonun amaci adirlikli olarak gevresel, sosyal ve kurumsal yonetim konularindaki performanslari yiiksek sirketlerden
olusturulan “BIST Sirdirilebilirlik Endeksi” kapsamindaki sirketlere yatirm yaparak sermaye kazanci elde etmektir.

Fon, ayrica izahnamesinin 2.4 maddesinde yer alan tablodaki yatinm araglarini kullanarak piyasalardaki firsatlardan
faydalanmayi amaglayan bir yonetim stratejisi izlemektedir.

Fon portféy dederinin en fazla %20'sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirabilir. Fon uygulayacagi
stratejilerde, yatinm amagl olarak ve/veya riskten korunma amaciyla, kaldirag yaratan islemlerden faydalanabilir.

Fonun kargilastirma 6lgiitl; “%90 BIST Sirdirilebilirlik Getiri Endeksi (XUSRD) + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi”
olarak belirlenmisgtir.

Yatirim Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz
ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik
payi fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus
varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil ediimesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
dedisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagdi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Kargl Taraf Riski: Kargl tarafin sézlesmeden kaynaklanan ylkimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dontisturilememesi
halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arac (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baslangig
yatinminin (izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi

etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirnm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildii donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Thracgi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Ulke Riski: Yatirim yapilan tilkenin ekonomik, politik ve sosyal yapisi, ayrica faiz ve kur politikalari iiriiniin fiyatinda belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye tanimlayabilecegimiz
bu riskler, doviz kisitlamalari, transfer riskleri, moratoryum, vergi degislikleri vs. olabilir. Ayrica global ekonomik ve politik dengelerde olusacak degisiklikler de fon fiyatinda

dalgalanmalara sebep olabilir.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelsmeleri takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma

PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma Olgiitiiniin
/ Esik Degderinin
Standart Sapmasi (%)

Portféyiin Zaman icinde
Standart Sapmasi (%)

Sunuma Dahil Donem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri / Net
Aktif Degeri

Bilgi
Rasyosu

Toplam | Olgiitiiniin / Esik L

e T .- .| Orani (%)
Getiri (%) |Degerinin Getirisi . o

oo (UFE) (*)
2015 8.19% - 5.71%
2016 14.50% 11.79% 9.94%
2017 15.86% 13.92% 15.47%
2018 2.01% (G 33.64%
2019 29.93% 30.29% 7.36%
2020 (****) -4.67% -2.88% 6.89%

(**) %)
2.63% (rrrrEE)
1.84% 0.36%

3.47% (rrrrEE)
7.55% (koK)
18.70% 18.11%
20.03% 19.38%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik UFE'nin (2020 icin 6 aylik) dénemsel oranidir.

(rrnk) 44,438,698
0.0781 14,301,766
(rrink) 11,304,013
(rrxeex) 8,243,236
-0.0136 9,061,634
-0.0949 22,301,157

(**) Portfoyiin ve karsilagtirma 6lgiittniin / esik dederinin standart sapmasi donemindeki gtinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

(***) Fon’un "TUFE (Tuketici Fiyat Endeksi) + %2" olarak belirlenmis olan esik dederi, fonun tiir degisikligi nedeniyle 27.12.2018 itibariyle "%80 BIST Siirdiriilebilirlik Getiri
Endeksi (XUSRD)+ %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi +%10 MSCI KLD 400 Social Index" karsilastirma 6lgiitli olarak dedistirilmistir. Kasim 2018 sonu itibariyle esik degerin
getirisi %22.61' dir. TUFE' nin ay sonlarinda bir kez hesaplanmasi nedeniyle 27.12.2018 tarihli esik deger getirisi hesaplanamamistir. 31.12.2018 itibariyle "TUFE (Tiiketici Fiyat
Endeksi) + %2" dederi %22.30 olarak gergeklesmistir. 27.12.2018-31.12.2018 tarihinde fonun benchmark getirisi %0.33 olarak gergeklesmis olup, ilgili donemde fonun nispi

getirisi -%0.03 olarak hesaplanmistir.

(****) Ilgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

(¥**x¥x*) Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve
Siralama faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'in Ek-4, B.Performans Bilgisi tablosunda yer alan agiklamaya istinaden, esik degerin standart sapmasi (ve bilgi rasyosu)

hesaplanmamigtir.
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C. DIPNOTLAR

1) Bireysel Emeklilik Sistemi; Sosyal giivenlik reformu kapsaminda bireylerin emeklilige yonelik tasarruflarinin yatirma yonlendirilmesi ile emeklilik doneminde ek bir gelir
saglanarak refah diizeylerinin ylkseltiimesi amaciyla Hazine mistesarligi tarafindan 2001 yilinda yayinlanan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu ile
diizenlenmis olan, katilimin gondilliiliik esasina dayandidi bir sistemdir.

Emeklilik sirketleri emeklilik s6zlesmesi gergevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangli muilkiyet esaslarina
gore isletilmesi amaciyla emeklilik fonlari kurarlar.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendiriimesi igin ve igletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirnmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 30.06.2020 déneminde net %-4.67 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgiitiintin getirisi ayni donemde %-2.88 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-1.79 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgitiiniin / Esik Degerinin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lciitiiniin / esik degerinin ilgili dsnem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis
olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile karsilagtirma dlgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2020 - 30.06.2020 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.373552% 81,601.00
Denetim Ucreti Giderleri 0.005240% 1,144.68
Saklama Ucreti Giderleri 0.250175% 54,649.80
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.055272% 12,074.06
Kurul Kayit Ucreti 0.005779% 1,262.49
Diger Faaliyet Giderleri 0.084042% 18,358.58
Toplam Faaliyet Giderleri 169,090.61

Ortalama Fon Toplam Degeri 21,844,611.06

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.774061%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

« Sermaye Piyasasl Kurulu’ndan alinan 13.12.2019 tarih ve 12233903-325.07-E.15540 sayili izin dogrultusunda 02.01.2020 tarihinden itibaren fonun karsilastirma 6lgtl
asadidaki sekilde degistirilmistir.

Eski Sekil
Fonun karsilastirma olgutii; %80 BIST Sirdurtlebilirlik Getiri Endeksi (XUSRD) + %10 MSCI KLD 400 Social Index(total return) + %10 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi”

Yeni Sekil
Fonun karsilastirma 6lgitii; “%90 BIST Siirdurdlebilirlik Getiri Endeksi (XUSRD) + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi”

« Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27.03.2020 tarih ve 12233903-325.01.01-E.3696 sayili yazisi ile Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Temkinli Degisken Grup Emeklilik Yatirnm Fonu ve
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Atak Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu’nun Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Stirdlrilebilirlik Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu biinyesinde
birlestiriimesine izin verilmistir.

Fonlarin, birlesme tarihi olan 26.06.2020 tarihi itibariyla “Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Siirdirdlebilirlik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”, varliklari sona eren “Allianz Yagam

ve Emeklilik A.S. Temkinli Degisken Grup Emeklilik Yatinm Fonu” ve “Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Atak Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu” nun biittin malvarligini birlesme
tarihinde devralmistir.

Performans sunum déneminde Fon'a iliskin karsilastirma 6lgiitt degisikligi yapilmamigtir.

31.12.2015-1.01.2017 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (TL) + %2

2.01.2017-26.12.2018 %100 Tuketici Fiyatlari Endeksi + %2.0

27.12.2018-1.01.2020 %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 MSCI KLD 400 Endeks (Getiri) + %80 BIST SURDURULEBILIRLIiK GETIRi
2.01.2020-... %310 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST SURDURULEBILIRLIK GETIRI

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fonun ve karsilagtirma 6lgitiinin ilgili donemdeki getirilerine iligkin bilgiler asadida yer almaktadir:

m Portfay et Getiri Portfoy BrUt Getiri KarSIIaStlrmaVOI- m
Degeri

01.01.2020 - 30.06.2020 -4.67% -3.90% -2.88% -1.79%

2) Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tst siniri fon net varlik degerinin yillik % 2,28'i (ylizde ikivirglilyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yilinin son isglind itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip asiimadid, ilgili yil igin hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degeri esas alinarak, Sirket
tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde agan tutar ilgili donemi takip eden 5 is gilinii iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.

3) 2020 yilinin ilk 6 aylik donemi igerisinde; Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Temkinli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu ve Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Atak Dedisken Grup
Emeklilik Yatirim Fonu’nun Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Strdirilebilirlik Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu biinyesinde birlestirilmesi sebebiyle olugan tiim masraflar kurucu
tarafindan karsilanmistir.

4) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri dlciimiinde kullanilir. Performans Olciitii (Karsilastirma 8lciitii) getirisi izerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lglitii (izerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portféy yoneticisinin tutarlilik / istikrar derecesini
de gosterdidi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.Fonun Bilgi Rasyosuna “B”. Performans Bilgisi” bolimunde yer verilmistir.

5) Fon ile ilgili tim dedisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.



