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KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLISKIN RAPOR

Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Dinamik Degigsken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2020 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII-128.5 sayil Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglanmn Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler igin inceleme yapilmamg ve goriis olusturulmamuistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarna iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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1 Ocak - 30 Haziran 2020 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirh kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.
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AEE-Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'na ait

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 26.01.2015

30.06.2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 95,561,257
Birim Pay Degeri (TRL) 0.018484
Yatirmci Sayisi 10,336

Tedaviil Orani (%) 5.17%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 53.45%
- Ozel Sektor Borglanma Araglari 23.60%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 20.42%
- Finansman Bonosu 7.42%
- Ozel Sektér Kira Sertifikasi 2.01%
Paylar 37.24%
- Bankacilik 7.89%
- Tletisim 5.03%
- Perakende 4.41%
- Etf 4.11%
- Otomotiv 2.79%
- Holding 1.99%
- Cam 1.76%
- Diger 0.28%
- Madencilik 1.58%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 1.54%
- Demir, Celik Temel 1.46%
- Elektrik 0.90%
- Tletisim Cihazlani 0.74%
- Tarim Kimyasallari 0.59%
- Biracilik Ve Mesrubat 0.55%
- Mobilya 0.46%
- Dayanikl Tiketim 0.43%
- Hava Yollari 0.38%
- Gida 0.13%
- Kimyasal Uriin 0.25%
Teminat 4.03%
Vadeli Mevduat 2.43%
Ters Repo 2.09%
Yatirim Fonu Katilma Paylari 0.58%
Takasbank Para Piyasas! islemleri 0.18%
Futures 0.00%
Toplam 100.00%

PERFORMANS SUNUM RAPORU

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon'un yatirim stratejisi, portféyiiniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére HSBC PortfGy Yonetimi A.S.

Yonetmelik'in 5 inci maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir
kismina yatirarak uzun vadede hem sermaye kazanci, hem de temetti, faiz ve kira
sertifikasi geliri elde etmektir. Fon portfoyiiniin yonetiminde portfoy gesitliligi
esastir ve getiri hedeflerine "varlik tahsisi" (asset allocation) yoluyla ulagiimasi
amaglanir. Buna gore fon yoneticisinin temel ve kantitatif analizleri sonucunda risk-
getiri perspektifinden makul buldugu varlik siniflarinda pozisyonlar alinarak
portfdyiin belirli bir risk seviyesine getirilmesi amaglanir.

Cem Sekerci

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon'un yatirim stratejisi, portféyliniin tamamini degdisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik'in 5 inci maddesinde belirtilen varlik
tlrlerinin tamamina veya bir kismina yatirarak uzun vadede hem sermaye kazanci, hem de temettd, faiz ve kira sertifikasi geliri
elde etmektir. Fon portféyliniin yonetiminde portféy cesitliligi esastir ve getiri hedeflerine "varlik tahsisi" (asset allocation)
yoluyla ulagiimasi amaglanir. Buna gére fon ydneticisinin temel ve kantitatif analizleri sonucunda risk-getiri perspektifinden
makul buldugu varlik siniflarinda pozisyonlar alinarak portfoytin belirli bir risk seviyesine getirilmesi amaglanir. Portfoytn
alabilecegi maksimum ve minimum risk seviyelerinin 6nceden belirlendigi bu yonteme "oynaklik hedeflemesi" (volatility
targeting) denir. Yatinm yapilan varliklar gergevesinde fonun volalite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 4 - 5 araliginda
kalacaktir. Fon portféy dederinin en fazla %50'sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirabilir. Ayrica izahnamenin
2.4. maddesinde yer verilen varlik ve islemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirim yapabilir.

Esik Deger : %100 BIST-KYD TUFE Endeksi

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve
ddvize endeksli finansal araglara dayall tiirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi
fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asadida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu
varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payr dahil ediimesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars! Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénustirilememesi
halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arac (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev arac,
varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatirminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihracgisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Ulke Riski: Yatinim yapilan iilkenin ekonomik, politik ve sosyal yapisi, ayrica faiz vekur politikalari tiriiniin fiyatinda belirgin
etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye tanimlayabilecegimiz bu riskler, doviz kisitlamalari, transfer riskleri, moratoryum, vergi
degislikleri vs. olabilir. Ayrica global ekonomik ve politik dengelerde olusacak degisiklikler de fonfiyatinda dalgalanmalara sebep
olabilir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam |Esik Deger Getirisi Enflasyon | Portfdyiin Zaman icinde Esik Degerin Standart Bilgi Sunur.|.1a"DahiI DénemvSo_nu
Getiri (%) (%) Or_anl (%) | Standart Sapmasi (%) Sapmasi (%) (¥¥) Rasyosu Portfoyiin To_plavae_gerl /
(UFE) (*) (**) Net Aktif Degeri

2015 3.85% (Frxx) 5.71% 3.83% - - 5,537,110.10
2016 8.94% 9.15% 9.94% 6.78% - -0.0106 17,306,986.54
2017 19.99% 14.86% 15.47% 4.93% - 0.0553 49,131,132.06
2018 3.98% 21.26% 33.64% 8.72% - -0.1037 64,587,667.17
2019 26.67% 23.41% 7.36% 8.52% 0.06% 0.0218 86,373,117.23
2020 (***) 3.30% 12.03% 6.89% 9.82% - - 95,561,257.42

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin (2020 icin 6 aylik) dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Ligili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

(****) Raporlama donemi igerisinde Esik Deder degisikligi gergeklesmis olup éncesi ve sonrasi donemde Esik Deger bulunmamasi nedeniyle raporlama donemi igin getiri
hesaplanamamistir.

2019 yilinda fonun esik deder getirisi (18,02%) TRLIBOR O/N getirisinin (23,41%) altinda gergeklestidi icin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullaniimigtir.
Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama

faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'in Ek-4, B.Performans Bilgisi tablosunda yer alan agiklamaya istinaden, esik degerin standart sapmasi (ve bilgi rasyosu)
hesaplanmamistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIiS GETIRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1)1)Bireysel Emeklilik Sistemi; Hazine Mistesarligi, Sermaye Piyasasi Kurulu, Emeklilik Gozetim Merkezi, Takasbank ve Bagimsiz denetim sirketleri gibi kurum ve kuruluslarin
denetim, gozetim ve kontroll altinda olan, katilimin gonilliilik esasina dayandigi bir sistemdir.Emeklilik yatirim fonlari, emeklilik sirketlerinin katilimcilarin birikimlerini
dederlendirmek igin kurduklar fonlardir. Bu fonlar, portféylinde yer alan menkul kiymetlerin degerlemesi ve birim fiyat hesabi agisindan yatirm fonlarina benzer; uzun vadeli
bir yatirm araci olarak degerlendirilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendirilmesi igin ve isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren
kisiler tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirimai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 30.06.2020 déneminde net %3,30 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %12,03 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
8,73 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma &lgiitiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portféy Degerine

1.01.2020 - 30.06.2020 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 1.11697% 995,686.55
Denetim Ucreti Giderleri 0.00109% 974.57
Saklama Ucreti Giderleri 0.04717% 42,050.64
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.07856% 70,029.21
Kurul Kayit Ucreti 0.00600% 5,347.31
Diger Faaliyet Giderleri 0.04478% 39,914.20
Toplam Faaliyet Giderleri 1,154,002.48

Ortalama Fon Toplam Degeri 89,141,921.93

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.29457%

5) Fon izahnamesinin “Fon Portfdyiiniin Yénetimi, Yatinm Stratejisi ile Fon Portfdy Sinirlamalan” baglikli II. Bélimiindeki “Fonun Varlik ve islem Tiri” tanimini iceren (2.4)
nolu maddesi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 17.04.2020 tarih ve E.4275 sayili izni ile degistirilmis olup s6z konusu degisiklikler 06/05/2020 tarihinden itibaren uygulanmaya
baslanmistir.

01.01.2016- .... %100 BIST-KYD TUFE Endeksi

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Stirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)Fonun ve karsilagtirma &lgiitiinin ilgili donemdeki getirilerine iliskin bilgiler asadida yer almaktadir :

01.01.2020 - 30.06.2020 3.30% 4.43% 12.03% -8.73%

2) Ilgili dénem itibariyla fon igtiiziik ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider rasyosunun agiimasi sebebiyle 143.044,40-TL karsilik ayriimistir. Sene sonu itibariyla fonun
kurucudan alacagi bulunmasi durumunda ilgili tutar dénemi takip eden 5 is gilinii iginde Sirket tarafindan fona nakden iade edilecektir.

3) Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Ust siniri fon net varlik degerinin yillik %2,28'i (yiizde iki virgil yirmi sekiz) olarak uygulanmaktadir.

4) Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri 6lgimiinde kullanilir. Karsilastirma 6lgiiti (benchmark) getirisi (izerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani
olarak hesaplanir. Portféy yoneticisinin performans 6lgiiti (izerinde sagladigi getiriyi olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfy yoneticisinin tutarlilik / istikrar derecesini de
gosterdidi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.



