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Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2020
dSnemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII-128.5 sayil Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarna iligkin diizenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlarrna (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirh kapsaml bagimsiz denetime tabi tutulmamistur.
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Allianz ()

Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.Standart Emeklilik Yatirnm Fonu'na ait

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 8.05.2013

30.06.2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 36,823,714
Birim Pay Degeri (TRL) 0.018266
Yatinma Sayisi 11,678
Tedaviil Orani (%) 2.02%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 78.29%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 62.20%
- Finansman Bonosu 4.29%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 11.79%
Paylar 15.40%
- Bankacilik 5.71%
- Tletisim 2.01%
- Holding 1.47%
- Perakende 1.22%
- Madencilik 0.95%
- {letisim Cihazlari 0.72%
- Demir, Celik Temel 0.71%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 0.60%
- Cam 0.60%
- Otomotiv 0.40%
- Dayanikli Tlketim 0.33%
- Elektrik 0.26%
- Sigorta 0.14%
- Biracilik Ve Mesrubat 0.13%
- Tekstil, Entegre 0.12%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 0.03%
- Diger 0.00%
Vadeli Mevduat 4.68%
Ters Repo 1.37%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0.27%
Toplam 100.00%

PERFORMANS SUNUM RAPORU

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Bireysel Emeklilik Sistemine giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde Ak Portfdy Yonetimi A.S.
bulunmayan kisilerin birikimlerinin yatinma yénlendirilmesi amaciyla kurulmus olan
fonun stratejisi, agirlikli olarak Hazine Bonosu ve Devlet Tahviline faiz geliri
saglamak amaciyla yatirim yapmaktir.

Huseyin Omiir Karakus

Alper Ozdamar

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet Bulut Ozer

Yatirim Stratejisi

Fon, portféyiintin asgari % 60'ini Hazine ve Maliye Bakanldi’'nca ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden borglanma araglari,
gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarina yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon portfdyiiniin azami %30°u
Turk Lirasi cinsinden ve Borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar veya yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme
notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen borglanma araglari, Tiirk Lirasi cinsinden Borsada islem
gormesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirim yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalari, ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler, ipotege ve varliga
dayali menkul kiymetler , asgari %10 olmak lizere azami %30'u ise BIST 100, BIST Siirdirilebilirlik Endeksi, BIST
Kurumsal Yénetim Endeksi ve Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylara, azami %25'i
Turk Lirasi cinsinden vadeli mevduat, katiima hesaplarina ve azami %2’si Ters Repo, Takasbank Para Piyasasi ve
Yurtici Organize Para Piyasasi Iislemlerine yatirilabilir.Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen tablodaki
varliklara, belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirim yapilabilir. Fon portfdyiine alinacak menkul kiymet segiminde ve
sinirlamalarinda Rehber ve Yénetmelik'te belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur.

Karsilastirma Olgiitii : %5 BIST-KYD TUFE + %10 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD OSBA
Sabit + %10 BIST 100 GETIRI + %65 BIST-KYD DiBS Tiim

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

2) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donustiirlilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiididir.

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi
olasiidini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
dedisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

4) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.

5) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

6) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildii donemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

7) Thraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiLGisi

Bilgi
Rasyosu

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Toplam . K"alt.sﬂ_a.l;twm_a_ ; Enflasyon |Portféyiin Zaman icinde|Karsilastirma Olgiitiiniin
Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi O_r_anl (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%)
(%) (UFE) (*)

2015 0.47% 0.86% 5.71% 5.02% 5.51%
2016 7.71% 9.76% 9.94% 5.10% 5.02%
2017 11.60% 12.26% 15.47% 3.49% 3.52%
2018 2.90% 3.20% 33.64% 9.10% 9.47%
2019 28.44% 28.65% 7.36% 7.06% 6.78%
2020 (***) 5.87% 7.38% 6.89% 6.31% 5.50%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin (2020 icin 6 aylik) dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilagtirma olgutiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
(*¥**) Ligili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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C. DIPNOTLAR

1) Bireysel Emeklilik Sistemi; Hazine Miistesarligi, Sermaye Piyasasi Kurulu, Emeklilik Gozetim Merkezi, Takasbank ve Bagimsiz denetim sirketleri gibi kurum ve kuruluslarin
denetim, gozetim ve kontroll altinda olan, katilimin goniilliliik esasina dayandidi bir sistemdir.Emeklilik yatirim fonlari, emeklilik sirketlerinin katiimcilarin birikimlerini
degderlendirmek igin kurduklar fonlardir. Bu fonlar, portfoyiinde yer alan menkul kiymetlerin degerlemesi ve birim fiyat hesabi agisindan yatirim fonlarina benzer; uzun vadeli bir
yatinm araci olarak degderlendirilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendiriimesi igin ve igletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatinm stratejileri ile yonetilmektedir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 30.06.2020 déneminde net %5,87 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma 6lgiitiiniin getirisi ayni dénemde %7,38 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%-1,51 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma lciitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile karsilagtirma dlgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2020 - 30.06.2020 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.91255% 330,808.06
Denetim Ucreti Giderleri 0.00260% 941.44
Saklama Ucreti Giderleri 0.00635% 2,303.65
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.01859% 6,738.88
Kurul Kayit Ucreti 0.00592% 2,147.27
Diger Faaliyet Giderleri 0.01667% 6,043.22
Toplam Faaliyet Giderleri 348,982.52

Ortalama Fon Toplam Degeri 36,251,006.78

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.96268%

5) Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu izahnamesinin B6liim (VII) “Fon Malvarligindan Karsilanacak Harcamalar ve Kurucu’nun Karsiladigi Giderler”
baslikh béliminin (7.1.3) numaral maddesi , 12.03.2020 tarih ve 2020/17 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Bilteninde yayimlanan Kurul Karar Organi'nin i-SPK.4632 s.kn.17.3.n
(12/03/2020 tarih ve 16/383 s.k.) sayili ilke Karar’'nin (3) numarali bendinde belirtilen hiikkmii dogrultusunda degistirilmistir.

%1 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %2 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST 100 + %15 BIST-KYD OSBA Sabit + %72 BIST-KYD DiBS

8.05.2013-31.12.2015

Tdm
1.01.2016-31.12.2017 %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %10 BIST 100 + %15 BIST-KYD OSBA Sabit + %70 BIST-KYD DiBS Tiim
1.01.2018-1.01.2019 %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %10 BIST 100 GETIRI + %15 BIST-KYD OSBA Sabit + %70 BIST-KYD DiBS Tiim

%5 BIST-KYD TUFE + %10 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST 100 GETIRI + %65 BIST-KYD

2.01.2019-... DIBS Tiim

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Siirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fonun ve karsilagtirma &lgitiiniin ilgili donemdeki getirilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir :

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olciitii m

01.01.2020 - 30.06.2020 5.87% 6.82% 7.38% -1.51%

2) Iigili dénem itibariyla fon ictiiziik ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider rasyosunun asilmasi sebebiyle 4.698,52-TL karsilik ayrilmistir. Sene sonu itibariyla fonun
kurucudan alacadi bulunmasi durumunda ilgili tutar dénemi takip eden 5 is glinii iginde Sirket tarafindan fona nakden iade edilecektir.

3) Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tist siniri fon net varlik degerinin yillik %1,91'i (ylizde bir virgll doksan bir) olarak uygulanmaktadir.

4) Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri 6lgimiinde kullanilir. Karsilastirma 6lgiiti (benchmark) getirisi (izerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani
olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lgiitli (izerinde sagladigi getiriyi olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfy yoneticisinin tutarlilik / istikrar derecesini de
gosterdidi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.



