GEDIK PORTFOY YONETIMI 4.9. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
GEDIK PORTFOY MZ SERBEST OZEL FON'UN ‘
KATILMA PAYLARININ CINA ILISKIN

IZARNAME i

Gedik PortfSy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 saylh Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54
maddelerine dayamlarak, 02.01.2017 tarihinde Istanbullili Ticaret Sicili Memuringu’na
657356-0 sicil numaras altmda kaydedilerek 06.91.2017 tatih ve 9236 sayih Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde flan edilen Gedik Portfoy Yonetim A.§.[Serbest Semsiye Fon igtiiziigi ve
bu izahname hiikiimlerine gire yonetibmek tizere olusturalacak Gedik Portfoy MZ Serbest
Qzel Fon’un katdma paylannm ihracma iligkin ba fzaliname Sermaye Piyasasi Kurula
tarafmdan ..40.0F tarihinde onaylanonstrr. .

Izabnamenin onaylaumasi, izahpamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca

tekeffilld anlannna gelmeyecegi gibi, izahnanieye iligkin bir tavsiye alarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katima paylarma iligkin yatmm karariar] zahnamenin bir biitiin olarak

degerlendirilmesi sonven veribmelidir. -

Bu jzahmame, Kurucn Gedik Portfoy Ysnetimi A.S._’njin adresli resmi internet sitesi

(www.gedikportfoy,com.tr) ile Knmuyn Aydmiatma Platformu {KAPYnda (www.kap.org.ir)

yaymlanmytr. : :

Ayrica bu izahname katilma paylarmip alm satompan yapildigr ortamlarda, gemsiye fon
ictiiagh,jle birlikte, talep edilmesi halinde fieretsiz olarak yatimmenara verilir.




ICINDEKILER

I FON HAKKINDA GEP&?ELBEGEER - :.

I FON PORTFG.Y[W’SN I’ONEIM YATIRIM STMTEESTI ILEFON PORTFGF

Il TEMFL YAMRKSTKLEM F’ERKS’KLERWOLCM R
IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MVARLIGM AI’RHJGI e

V. FON BIREMPAYDEGERWHV FON TOPLAMDEGEM VEFONPORTFGY
DEGERININ BELIRLENME ESASLAR oo i e ens mee oo ven eran

Vi KATIEMA PAWM&&TMWL&H

FONMALVARHGMANKARSMA@KMCM VE MUCUM
KARSILADIGI GIDERLER ... . +ver eas ear ens ave ven b was baa sa a00 wve ves aen sre aen den

VI, FOMPERGEENDM : et

IX. FINANSAL RAPORIAMA ESASLARI ILE FONLA II.GEI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIRTARA ILISKWACML&R vee rue et oo on

X FON'UN SONA ERMEST VE FON VARLIGINTN TASFIYESF
XL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLART oo
XII FONPOMFGYUWUN OLUSTURUMMSIPE HALKA ARZ/KATILMA PAI’IAR.’MJ\T

i

12
14

i3
i7

18
19
19

20




KISALTMALAR

-
Semsiye fon igtiizligh, fon izahhamesi

Bilgilendinme Dokiimantars

BIST Borsa Istanbul A.S. o Q

Finansal Raporlama Pebligi | II-14.2 sayil: Yatrim Fonlarmn Finamsal Raporlams Esaslarma
Ttigkin Teblig :

Fon Gedik Portfoy MZ Serbest Ozl Fon -.

Semsiye Fon Gedik Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanup. { 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kianunu :

KAP Kamuynu Aydinlatma Platforimi .

Kurucu Gedik Portfoy Yénetimi A.S. [

Karal Sermaye Piyasas) Kurulu .’ :

MKK Merkez Kayrt Kurulusu A.S. | Z

Portfy Saklayicisy Thrkive Halk Bankast A.S. - _f

PYS$ Tebligi T0-55.1 sayih Portfdy Yénetim Sirkefled ve Bu!Sirkeflerin
Faaliyetlerive iligkin Esaslar Téblizi

Rehber Yatrin Fonlanma fliskin Rehbér i

Saklana Teblizi I0-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmetic
Bulunacak Kuruluglara Tliskin Esasfar Teblizi '

Takasbank Istaribt] Tekas ve Saklama Bankas1 A.S. %

Teblig HI-52.1 sayth Yatirin Fortaring Iliskin Esaslar Teblig

TEFAS . | Tiirkiye Elektronik Fon, Alim Satim Platfornm :

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
terafindan  yitrizlife konulnug olan Tirkiye ; Muhasebe
Standartlan/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlary' fle bunlara
iliskin ek ve vorumlar o -'

Yoneticy Gedik Portfy Yonetini A.S. ¢

L FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kamun hiikiimlerl uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiiginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inangh miilkiyet esaslarma gire ishu izabramenin 1.
bolimimde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoytt igletmek amactyla kurulan, katma
raylan Jemsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidr.

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon'un ;

Unvani: Gedik Portfoy MZ Serbest Ozel Fon | |
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Gedik Portfoy Yanefimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Qldugu Semsiye Fonun T Serbest Semsiye Font .

Sitresi: Stivesiz i

- TN guca, Yimetici ve Portfoy Saklayicrs: Haklﬂnﬂa Genel Bilgiler




Kuriten ve ¥Yonetici’nin :
Unvan;: Gedik Portfoy Yonenml AS.
Yetia Belgesi' Portfy Y'“neﬁ’ciliﬁi Faaliyetine Illsk]n Yetki
Belgesi
Tarih: zs.os.zm?s
' No: PYS/FY.27/640
Portfoy Saklavicist’'ni b
Unvam: Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.
Portfay Saklema Faaliyeti Iznine | Tarik: 24. 07.20524 '
Diskin Kwul Karar Tarhi ve | No: 23/745 .
Numarasi ;

i

1.2.2. Detisini Bilgileri P

Kurncn ve Yonetici Gedik Par(ﬂiy Yonetimi A8 'nin |
Merkez adresi ve infemnet sitesi: Esas Maltepe Ofis I’ark Altaygesme Mah. Camlx
| Sok. No:21 Kat:1 Maltepc / istanbul |

www.gedikportfoy.com.tx ’

Telefon numarast: ' 0216 453 00 00 -

Portfoy Saklmpewss Tirkiye Halk Bankast A.8.'nin ! ’

Merkez adresi ve internet sitesi: T Barbaros Mahllesi, Sebbioy Sokak No,4 Kat:19
Baty Ata.sehrIISTANBUL

Telefon numarast: 02165035585 . |

1.3. Kuracu Yoneticileri Lo

Fon'u temsil ve flzama Kurucunun ynetim kuruhl ﬂyelen yetkili olup, yonetlm kuriha
fiyelerine ve kurucnnun differ yoneticilerine iliskin bilgiler a:;aglda yer almaktadir:  °

Adi Soyads | Gorevi Son 5 Viilda Yap6i Filer (- Sirket-Gorev) | Tecritbest

Hasan Halim | Yonetim 2020 — Devam Gedik ; 'Portfﬁy Yonetimi AS. [32 Yl
CUN Karulu | Yonetim Kuralu Bagkan
Bagkant 2008 — Gedik Portfdy Ynneh.tm AS. Genel |
Miadir i '
Murat ESEN | Yonetim 2015 - Devam Gb;dik Portfy Yonetimi E3{1 Yu
Kurulu A.S./Y6netim Kurulu Tyest:
Bagkan 1990 — 2014 Gedik Holding A.$. ve bagh igtirak
1 Veldh sirketlerinde  Avukatlik iﬁ Hukuk  Islexi ;
Direktorligh .
Serdar Yonetim 2010 — Devam. Gedﬂe:P@rtEﬁ‘y Yonetimi A.$. 25Y1l
GURSOY Kuralu Uyesi | 2008 — 2010 Denizbank Bireysel BankaciliK |
Satis Yoneticisi ._ :
2002 — 2008 Demz Yaunm ~ ‘Miigteri |
Temsileisi ’
{smeil  Bang | Yooetm 7018 — Devam GedJkPortEBy Vonetos A S. / | 31 Yil
OZISTEK Kuruln Uyesi | Yonetim Kurulu Uyesi; |
2013 — Devam Neumfhle / EMEA Bolgesi |

e uihm cergevesinde, Knrucw'nm 22.08.2008 cthive PYS/PY- 30893 5 sayihs Pondy ¥ ici
Np¥Gal € ;'.;-..-. I{mucuyal{mm‘untlﬂmvcﬁﬁ’ in.addﬁleal -n-_ :
&% soip Porttth“oneucﬂ;gtwﬂqbeIgmverﬂmwm:; ' S

AkmiAS.
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1.4. Fon Hizmet Birimi

r
1
1
L
3

Fon hizmet birmi Tiirkive Halk Bankas: A.S) pezdinde olugtarglmug elup, hizmet

biriminde gorevli fon midiirine iligkin bilgiler asagidaki gl}mhr

Ad Garevi Son 5 Yilda Yapog Igler (Vil-Sirket-Gorey) | Tecriibesi
Ozan Fon Modinti | 2014- Devam T. Halk Ba:uka.‘n A.S, Hazine | 14 Y1
DINCER Operasyonlart Daire Bagkanlif Yonetmeni

20132014 Halk Yatwm Menkul Deferler A.5.

Fon Operasyon Yonetmeni : -

2011-2013 Bczacibasi Portfoy \Lbnsnm AS. Fon

Qperasyon Yonetmeni Coa

1.5. Portfoy Yoneticilexi |

!
Fon malvarhfinm, fonun yatumm stratejisi dograltusunda, fomum yatmim,
varlikiar konusunda yeterli bilgi ve sennaye piyasasi alapmda en az bes yullik fec

yapabilecegi
riibeye sahip

portfoy yoneticileti tarafindan, yatome: lehine ve yahirimc gikartm gozetecek | sekilde PYS

Tebligi duzenlemeleri, porifdy yonetim stzlegmnési ve: jlgii fon bilglendirme.
_ gergevesinde yonetilmesi zoruntudr. o

Fon poitfSyiinin yonetini igin gorevlendirilen portfoy yometicilerine ili
KAP’ta. yer alan sfirekli bilgilendirme formundan (wrworkap.org.ir) ulagitmasi mimki

dokiimanian

%in bilgilere
ndiir.

1.6. Karucu Binyesinde Olugturulan veya Disardsn Temin Edilen Sistemler,

Biximler ve Fonun Bajimsrz Denetimini Yapan Kuraku§ |

Fon'wn finansal raporlarmm bajimsiz denetimi Arkan ¥ngin Uluslararas

Denetim A.S. tarafindan yapilmaktadir. P

-

Birim Birimin/Sistentin Olushuruldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye Halk Bankas: AJ:"
Ic koﬁtrul sigtemi Gedik Portfdy Yﬁne-‘l:im;'? AS
Risktirk (Risk Yazilim | Teknolojileri Damgmanhk

Risk Yonetim sisteti itian Ticaret Limited $itket)
Tefﬁé birimi Gedik Portfdy Yﬁneﬁmi AS,
Aragtirma birimi | Gedik Yatwm Menkul Deﬁ%aﬂer AS.

}
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2.1, Kurucy, fomm katilma payr sahiplerinin haklarini komyacak gekilde tem:
yonetiminin denettenmesi ile faaliyetlerinin ighizik ve izahname hikfimlerine 1

yiiriitilimesinden sopmpludur. Kurueu fona ait varhkier mnnde kendi adma ve'

mevznat ve igtizige uygun olarak tesarrufta bulunmaya ve| bundan dogan haklay

yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiimesi esnasmda portfo ‘yi yoneticiligl hizmeti de
fizere digaridan hizmet almmas, Kurucunun sorumlulu_.gunu kaldumaz. '

2.2. Fon portfoyit, kolektif portfdy ydneticilifine 111;]:1
vefonporﬁ"oyunedahﬂedﬂebﬂecekvarhkvchaklaralhﬁl
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hikiimleri g.erg.evesmdc nitelikli yatomocilata tah:
serbest Ozel fon sm‘tﬁsﬁnded!r Fon portfoyine almacak finansal varlik]

ditzenlemelerine ve bu izahmameds belirtilen esaslara uyglmlolarak secilir ve ]:u::u'ljr
tarafindan mevzuata nygim olarak yonetilir. Fon portfdyiiniin ySnetiminde ve yatis

sermaye piyasas: araglanmin segiminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varikls

dikkate almarak Teblig’in 6, maddesinde tammlanan fon tinferinden Serbest
nitelifine uygun bir portfdy olugturulmas: esas alimr. Fon, 'Tebhg in 25. maddes)
sexbest fonlara dair esaslara uyacalkiir.

Fomun yatinim stratejisi: Fon portfoyiintin en az %51°1 devarali olarak BIST’f

ortakitk paylanna ya:lmhr Foh, piyasa kogullarmu dikkate ‘alarak varhk dagilimm,
verilen asgari ve azami siirlamalar dahilinde behrleyebﬂ:.r‘ Fom'm yatwmm strais
yapilandirdoug yatim aragiar fon portfytine dahil edilebitir; Aynica fonum igindeki
kasa vadeli likidite iktivaglannin kargfanmas: amaciyla BIST Repo ve Ters Repa
Takasbank Para Piyasasi’nda vefveya mevduatkatlma hesap]mmda deferlend
Yabanci/daviz cinsinden yatwem ataglari fon portfiyiine dahil edilebilir. Fon, dowi
dovize dayzh para ve sermaye piyasasl araclamna yapllapak yahrimlar sebebl
igerebilir.

Fon portfyiiniin riskten korunmas: ve/veya yajmm amaciyla doviz, klym
fuiz, finansal géstergeler ve Sermaye piyasast araglary fizerinden diizenl
sozlesmeleri, forward, finansal vadeli iglemler ve vadeli iglernlere dayals opsiyon i
edilebilir. Vadeli iglem stzlesmeleri nedeniyle maruz kahnan agik pozisyon tueat
defierini agamaz. Portfoye alman vadeli iglem sﬁzlesmelenmn Fon’no yatirim strate
dejfere nygun olmasi ghzetilix. ,

Fon diviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tftrk Devleti, il ozel Idi
Ortaklig Tdaresi ve belediyeler ile Devietin kefalet ettii diger kuruluglar tarafinds
ihrag edilen Fucrobondlara, sukuk ihraglarma, Torkiye'de ihrag edilen déviz cin
endeksli borglanma araglarma, Tirk oz¢l sirketlerinin ihrag eﬁ:gl eurcbondlar ve kij
dahil dgviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve geligmekte olan iilkelerin kamu:

n PYS Teblifi’nde bel
dn Teblig’de yer alar

qli, yonetimi,
ygun olarek
foni hesabiha
1 kullanmaya
= dahil olmak

rtilen ilkeler
simrlamalar

5isH satilacak
ar  Kwuiun
By yoneticisi
nm yapilacak
r ve iglemler
Semsiye ¥Fon
inde yer alan

2 iglem goren
madde 2.4."te
jxslnc uygun.
na]ﬂt futarfar
Piyasasi’nda,
rilebileceltir.
iz cinsi veya
yle kur riski

netli madenler,

opsiyon
slemleri dahil
1 fon toplam
jisine ve egik

releri, Kamu
. yurtdismda
sinden/dGvize
ra sertifikalan
e 6231 sektor

borglanma araglanna (eurobond, hazine/deviet bonoftahvﬂ:, ve/veya benzer ¥i

borglanma araglarr), gelismis ve geligmekic olan itkelerdeki sirketlerin
Amerikan ve Global Depo Sertifikalanna (ADR-GDR), geligmis ve gelismekie
yatmm fonlanna (yabsanea fonlar) ve altin ve diger kiymeth madenler ile bu ma
olarak ihrac edilen para ve sermaye piyasasi araglaroa, mnuaya dayaly tiirev ar
apabileceknr Aynica, fon portfavtinde, sbzl ge¢en tlm vefveya bu varls
pedan, endekslere yonelik orgacize vefveya tezgahiistl tm'ev ara¢lara da yer 1:

islemler gergeklestirebilir. Kaldragh iilemler; fon portﬁym

lan iflkelerin

ifebil

stratejilerde, beklenen getiriyl artumak veya riskten koranma s

Bosivon soziegmelerd), sakll tiirey arag, sw‘a;r sozl
' 6




0. islemterini, op%:iyo;ial]m ve satmm ile ys
ig ortaklik paylan ve endeksleri, faize

edilmesini, ileri valorhi tahvil/bone ve altu
borglanma/yatirum araglannt, dayanzk varl

slandirifmr
yah menkul

kiymetler ve endeksleri, ddviz ve emitia olan tirev triteleri ¥e difer herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan berzeri iglemleri ifade eder. Ttirev islemler hem tézgahiisti piyasalar araciiiiryla hern de

organize piyasalar aracihifiyla yapilabilecektir. Repo/Ters! Repo pazarmdaki iglemle

menkul kiymet tercthli ve/veya pay senedi repo/ters repo 1§Ieml'ien yapﬂahﬂecekm

Kaldirag kullantos;

.'
1
b
i
i

rin yant sira

» Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir tenimafu prim va da Gdeme karsll:@. nispi

iglem yapilabilmesine imken tantyan kaldiragli islemlere yahnm yapilarak,
+ Menkul Kiyimet Tercihli Repo Pazan ile Pay Se:necﬁ Repo Pazar ve RGIJ
Pazar’nda répo yoluyla fon temin edilerek,
Kmdlkuuanﬂarakkredlkmmhﬂ]ﬂymetahmiwaglgasausgibldlge
yontemleriyle gergeklegtirilebilir.

Kaldirag kullagimn, fonun getii volatilitesind ve maruz kaldg riskeri d

o/Ters Repo

r borclanma

e artirabilir.

Kalditag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanim | sonrasmda olusabﬂmk riskiitik

dnzeymmbulzahnamedeycralansmjrlamalardahﬂmdﬁka]mamlmsusuda
bulumderulur.,

j . E

Kaldiragh islemiere iligkin pozisyon hesaplamasi ya;n.h:ken dayanak varltgm
olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer dlen esaslar gergevesinde belirlenen fiyz
Fon botsa dis1 piyasalarda repo/ters repo islemleri gerg:eklegh.rebﬂecekhr

Fon yatrim stratejisini uygularken, kredi alab:hr,, mpo (Menlkul kaymet

yo
senedi repo iglemleri dahil), para piyasast iglemleri ve! dlger islemler aracﬂ;élw;zl
eming  konua
il islemlerine

gerceklestirebilir. Fon portfoyinde bulunan tim hifse ‘ senetleri Gdimg igh
edilebilecektir. Fon serbest fon nitelifinde olmasindan doléy: K'lmxl’un ddtng rerky
daix Teblig’in 22. maddesindeki smurlamalara tabi defildir. Odiing iglemlete dair
esaslar ise Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmigtir. For sadecc yapilan iglemerle

g6z Oniinde

pivasa fiyah
it ggas alinr,

ihli ve pay
bm\glanma

uygulanacak
lgili olmas

kaydiyla yatim yaphit para ve sermaye piyasasi ya da dlger finansal varbklar feminat olarak.

gosterebilir.

i
I

2.4. Yonetici tarafindan, fon top]am deﬁen esas alwarak, Fon portfﬁymde yer alabile
iglemler icin belirlenmis asgari ve azamd smurlamalar a;agt&aka, tabloda gosterilmigtir’

cek varlik ve

VARLIK ve ISLEM TURU Asgan % Azami %%
Yurtic Qrtakhk Paylan® i 51 100.
Yirtigh Kanm Borglanma Araglan - 0 49
Yabane: Ortaklik Paylan P 49
Yabanc: Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma G 49 ;
Yurtics Ozel Sektor Borglanma Araglar: . 0 49"
Ters Repo Islemleri - Kx 49!
Takashank Para Piyasass wve Yurtigi 0 49
Organize Para Piyasalar: Islemleri L !
e ve Kiymetll Madenler ile bu e
adSatere Dayalh Para ve Sermaye Lo
pgasay Araclari P
A Foou Katilima Paylan, Borsa -




Yatrmm  Fonme  Katlma — Paylam,

Gayrimenknd Yatrm Fopn  Katlma

Paylan, Girigim Sermayesi Yatmm Fomu

Katilma Paylart :

Gayrimenkul Sertifikalar 0 49 .
Kira Sertifikalan 0 49 :
Gelir Ortaklif Senetleri 0] 49 ;
Gelire Endeksli Senetler 9] 49 !
Vapilandininms Yetirmn Araglan 0, 49 |
Mevduat/Eatilma Hesaplan (TL ve Doviz) 0 49
Varant ve Sertifikalar 0 49
Varhifia Dayah Menkul Kiymetler 0! 49 ¢
Varlik Teminath Menknl Kiymetier 0, 49 |
Ipotek Teminath Menkul Kaymetler 0 49
Ipotepe Dayal Menkul Kiymetler 0; 49
Amerilan ve Global Depo Nk 49
Sertifikelari{ADR -GDR) " '

» Ay zamanda, strekli olarak fon portfdy deferinih en az %51 BIST’iée islem piiren
paylardan olusacakixr. ' : :

Fon portfoylerinde yer alan sepo iglemine kouu olbilecek varliklarm rayic degerinin
%10 una kadar borsada veya borsa digmda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf oliman ters repo
stzlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’ una Kadar yatwim yapilabilir,

'[ 1
2.5. Fonun esik degeri “%51 BIST 100 GETIRI ENDEKS] + %49 BIST-KYD 1 Ayhk
Mevdunat USD Endeksi™dir. ;

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyannea, ‘bu Teblig'de
belirl&nsn&sikdeé;erattsmmnaiﬁglﬁnesasl&ruygulanmaz.. ; i

2.6, Portfoye riskten korumma ve/veya yatmrim amaciyla forum tfiriine ve yatirum siratejisine
uygun. olacak jekilde ortaklik paylan, zel sektsr ve kamu borglanma araglar, altn ve diger
kiymetli madenler, faiz, ddviz/kur ve finansal endekslere dayah tirev araglar (vadeli iglem ve
opsiyon sozlesmelerd), swap sbzlegmeleri, gakh tirev araglary yapuandinimag borglanma araglan,
varanflar ve sertifikalatr dahil edilir. !

2.7. Portfoye borsa digindan tlirev arag, swap sozlegmesi veya repo-ters repo sbzlegmesi
Jahil edilebilir. Borsa dist sozlegmeler fonun yatmm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilir, Sozlegmelerin karst taraflarm yatwim yapilabilir dgrecelendirme nofuna’ sahip olmasi,
herhangi bir ifgkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmasi v¢: adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama donemierinde gergege uygun deferi fzexinden nakde
denigtitriilebilir olmas: zoruntudur. : :

Aynea, borsa digt tilrev arag, swap sbzlesmesi veya repo-ters repo sozlesmeleri kargt

tarafinmn denetime ve gbzetime tabi finansal bir karum (bazka, aract kurum v.b.) olmas: ve fonun
fivat agiklama donemlerinde “giivenir” ve “Jogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi

3




-

Yabanc: para ve sermaye piyasasi araglan Yatum Fonlarina Tligkin Rehber'in 4.1.5’inci

maddesinde yer alan agagdaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.,
|

Fon, OECD tilkeleritin kamu ve 5zel sektsr borglanma araglarma (eurobond; hazine/devlet
bono/tahvili ve/veya benzer yapidald difer borglanma araglan), ortaklik paylan ile Amerikan ve
Global Depo Sertifikalarna (ADR-GDR) , yatiim form katilma paylarma (yabancy borsa yatrim
fonu katilma paylart) ve altm ve difer kiymetli madenler fle bu madenlere dayal olarak ihrag
edilen sermaye piyasast araglarma, emtiaya dayal tirov tirfinlere yafirim yapabilecektir.,

Yurt digmda ihrag edilen. borglanma araglannin ve kira sertifikalarinm, tabi pldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayier korulug nezdinde  Saklanmasi, fiyatimm| veri dagrtem
kamallar: vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde perpege uygun degeri #izerinden nak@hc?-;‘;unﬂehﬂecek
mitelikte likidasyona sabip olmasi  sartlanyla, yurt jdisnda  borsa digindan  yanrm
ataglarimm/borglanma araglarm fon portfoytine dahil editmesi miimkimdiir.

Fon portfoyine sadece derecelendimeye tabi tutulmug yurt digiida ihrag edilen borglanma
ataglan ve kira sertifikalan almabilir. flgili aracm derecesini belirleyen belgeler yonbtici nezdinde
tuhmduruiur, .

2.10. Fon portfiyiine yepilandnlmis  yatmm  graglam  dahil edilebilecek  olup,
yaplandmlmiy yatmm araglanum: Fon’un yatuim. stratejisine ve risk yapisina dygun olmast,
Borsa’da iglem gormesi, tabi oldugu otorite farafindan yetkilendirilmis bir saldayics kurubog
nezdinde saklanmasi, fhragemsmn vefveya varsa yatmm ' aracrun, Fon Tebif'nin 32'mei
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast’ ve derecelendirme dotunn igeren
belgelerm Yonetici nezdinde bulundurulmast, fonun fiyat agiklama dénemlerihde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesi gcrgeﬁc% uygun deferi tzermden nakde
doniigtiirilebilir nitelikte likiditeye sahip olmast gereklidir, :

Tirddye’de jhrag edilmis yapilandmimis yatmm araglacma fligkin olapk ise ihrag
belgesinin kurulca onaylanmity olmasi, fiyatunn veri dafitim; kanallain vasitastyla flan edilmesi,
forom fiyat aglklama don inde Finansal Raporlama Teblifi duzenlemeleri gercevesinde
gergcle uygun deferi iizérinden nakde doniigtirilebilir nitelikte lkiditasyona sahip olrpast
zorunludur, )

Yapilandmlmy yatnm araglenmin dayanak varhidari, 8z¢l sekitr ve kasn borglanma
araglan, ortaklik Paylan, faiz, doviz, emiis, alttn ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, s6z
konusu. dayanak varliklann getirisi ile birlikte bir tirey ,aracin kombinasyomindan olusan
yaplandmlnyy yatiim araelar da portfye dahil edilebilecektir. Yapilandirilmrg  yatrim

2.11. Portfdye yaltuzca ABD, Ingiltere, frlanda Cumburiyeti, Fransa, Almar.lya, Japonya,
Belgika, Avusturya, Ranada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liksémburg, Norveg, Ispatya, Hollanda,
Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Porteliz, Yimanistan, Arjaniin, Brezilya,
Kolombiyz, Ekvator, Mir, Sili, Endonezya, Istail, Giiney Kore, lsver, Yeni Zeland: Macaristan,
Cek Cumhuriyet], Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, IS Giiney
Afiika, Ukrayna, Urugnay, Venezuela ve Vietnam’da knraly Yabanct yatiim fonu kjaﬁlmapaylan
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Yatuioerlar Fon’a yatmm yapmadan &nee Fon“la ilgili temel yatwrm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon*un mariz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabﬂeee{s degisimler
sonucynda Fon birim pay ﬁyanndah olas diigiiglere bagh oiarak yetinmlarimm degenmn baglangic

degerinin altna digebilecefnd yatmmcﬂar gz Oniinde bulundunnahd:r

3.1. Fonwa maruz kalabﬂeoeél riskler snnlardr: | 1

1)P1yasaRJsk1 Plyasansklﬂebor;:]anma}'ltammledenﬁnznsalaragla

paylannm, difer menkwl Xiymetlerin, déviz ve dovize endeksh finansal araglara

sdzlesmelere iligkin tagman pozisyonlarin defierinde, faiz qranlzm ortakhik pay1 ﬁyat

rn, oriakhk
dayall tfirev
lan ve ddviz

kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle reydana gelebﬂecek mar tiski ifede edﬂm!ektedu Soz

konusu risklerin detaylarna agagxda yer verilmektedir:

a- Faiz Oran Riski: Fon porﬂﬁyﬁne faize dayal vagrhkla:rm (borglanma araca,
dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklarm degerinde piyasalarda
oranlar dcglslmlen nedemyle olugan riski ifade eder L

I
b- Kar Riski: Fon portfﬁyune yabanci para t:msmden varhklarm dahil edJ.IJJ
doviz karlarmda meydana gelcb:lecek degisiklikler ;uedemyle Fon’un maruz k
olasthigim ifade etmektedir. :

e Ortakhk Payr Fiyat Ruin Fon portfoyiine omkhk pay) dahil edilmesi;
portfoyinde bulunan ortaklk paylammm fiyatiarda meydana gelebﬂeoek
nedeniyle portfiyiin maruz ka!acagt zarar olasﬂ:g.nmfade etmektedir.

repo vb)
silecek faiz

nesi halinde,
alacag zarar

halinde, Fon
degigiklikler

d- Krymetli Madenler Ris]n. Fon portfoyine hymcth ‘madenler veya kiymetli madenlere

dayall sermaye piyasast amaglan dahil edibmesi ha]inﬁe, kiymetli maden

fiyatlarinda

meydang gelebilecek dzgzgikbkler nedeniyle parlﬁjyﬂp maruz kalacai zarar olasiligm

ifade etmektedir.

2) Xarsx Taraf Riski: Kar,;x tarafin sozlesmedem. kaynaklanan yﬁkumlﬁlﬁk
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas lglemlermde ortaya g.ﬂca:
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedit. |

3) Likidite Riski: Fon portﬁiyﬁnde bulnnan ﬁnansal varhklarm mﬁemld1g1
fiyatindan nakde dﬁnﬁ.;tﬁrﬁlememw halinde ortaya ¢ikan zaraq lolasihgdir.

lerini yetipe
n aksakliklar

anda pivasa

4) Xaldrag Yaratan {slem Riski: Fon portf‘oyune tlmev arag (vadeli wlem ve opsiyon

sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sOzlegmesi, varant) sel;tlﬁka dahil edilmest,
tahvil/bono ve altn ahun islemlérinde ve diger herhangi bir iyontemle kaldirag yan
istemlerde bulunulmas: hafinde, haslangig yatuum fle baslangie yatmmmn dzerin
alinmias) sebibi ile fonun baglangic yaumnmdan daha yﬁksek zprar kaydedebilme ulas
riskini ifade eder,

ileri valorla
atan benzer
de pozisyon
Hl1F kaldurag

5) Operasyonel Risk: Opeu:asyonel risk, fonun bp&asyoncl mn'eglenndél:i aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasthgum ifade eder. Operasyonel rls]ﬂn kaynaklan a'rasmﬁa kullamlan

Slsﬂemlenn yetersizligi, hagarisiz yﬁnctlm, personelin harf:afl! ya da h:leb. iglemleri gibl RAt



6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatmm yapﬂi:uam sonucy
forn bu varligm ve vadenin icérdifi risklere mamzkalmas:dn' ;

T) Korelasyon Riski: Parkl: finansal varhklarm p1yasa kogullart altinda behﬂl bir zaman
dilinai igerisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, ex.! laz 1ki farkh
finansal varhfm birbideri e olan pozitif veya negatif yonlo 111§]dlen nedeniyle dogalnleeek zarar
ihtimalini ifade eder. ,

8) Yasal Risk: Fonum kafilma paylanmm sanld@ donemden sonra niﬂvmatta ve
dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebﬂecdd defisiklerden olummz etkﬂemnesr
riskidir,

9y Thragp Riski: Fon portiByiine alinan varliklarm fhragetsinm wikﬁmliﬂuklmm kismen
veya tamamen zamammda yerine getirememesi nedeniyle do gabrllecek zarar ihtinaling ifade eder.

10) Yapilanduninms Yatirom Araglan Riski: Yapnlaqdmhmg vatirm araglarma yaplan
vatinmom. beklenmedik ve olagandis gelismelerin yaganmas: duramundd vade 191nﬂe veva vad
sonunda tamarmmm kaybedifmesi mUmkindtir, Yapulandwloms yatmm arax;:larmm dayanak
varliklar {izerine olugturulan stratejilerin getirisinin flgili donemde negatif olmast balinde,
yatirme1 vade sonunda hichir gelir elde edemeyecegi gl'bl vade sonunda yahnmlannm degeri
baglangig deferinin altma ditgebilir,

11) Agipa Satis Riski: Fon portfoyi igerisinden agifa satis yaplan finansal ensu'ﬁmm!ann
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle dimg kergthgr ve/veya dogrudan agifa satls
azalmasy durumuny ifade etmelktedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglax fizerinden ahnan bir poz:syonun gitvencesi; t;ularak albman
teminatin, zoruniu hailer sebebivle likide edilmesi halinde piyasaya gtre degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karslamamass riskidir. i _
|

13} Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfﬁylemde risk duyathliklan arasinda,
igleme konu olan spot finansal Orito ﬁyat degisiminde ‘gok farkh miktarda risk duyarlik
degisimleri yasanabﬂmektedlr Delta: epsiyonun yazildig ilgili finansal varkigm ﬁy&undakl bir
birim degigmenin opsiyon priminde oh.lgturdugu degisimi gbstermektedir. Gammg: opsiyonum
iigli oldugu varlifin ﬁyen.ndak:t degigimin opsiyonun delta;:mda meydana getm:iigt deémnm
dlomektedir. Vega; opsiyonun dayanak varligrmm fiyat dalgalenmasindaki birim de@;:mm opsiyon
priminde olugturdugu deﬁmmdu Theta; risk dlgimlerinde bityiik dnem tagiyan zambn fakiGrimii
ifade eden gBsterge olup, opsiyon ﬁyatmm vadeye gore degisiminin Slghslidtr. Rho ise faiz
oranlarmdzaki yiizdesel degigimin opsiyon fiyatmda olu:,;tmdt@d degigimin Slglistiddr. . ;

14) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarimm cari degen ile komn olan ﬂgﬂ] finamsal
enstiiman spot fiyatmn aldgn deger arasindaki fiyat farklligs deZisimini lfada etmekdedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon
portfovii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal ensf.nm:tanlaxﬂawlemyapﬂantaﬁhﬂe vade somu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farklt olsbilmektedis.
Dolays1 ile burada Baz Defier’in sbzleswe vagdest boym‘tcan gosterecedl degtglm ilsklﬂl ifade
etmektedir. ; :
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Piyasa Riski : Sirket tirev araglardan kaynaklanan, Hiskleri de igerecck gekilde, fon
portfoyfintn iverdizi titn piyasa risklerinl kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk dlgfim
rockanizmas olarak segriis ve nisk yometim sisteming de bu dlotm modelini; esas alaxak
olugtaroaugtur. RMD, belirli giiven arabifinda ve olglim stresi iginde bir fon |portfyinin
kaybedebileceli maksimum deperi ifade etmektedir. KMD, piyasa fiyat ki hareketler
nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belidi varsayrjlar altmdaki mubtemel zarar limitioi
ghstermektedir. Riske Maruz Doger, ginhik olarak, tel tarafl %99 given araliinda, tarihsel
gozlem yontemi, 20 is ginfi elde tutma stresi ve en az 1 yiilik (250 iy giint) gozlem sfiresi
kuillemilarak hesaplanr. Piyasa tiskinin Slgliménde jodlanian {Riske Maruz Deger Yéntemi”, fon
portfdy deferinin pormal piyasa kogullan altnda ve beﬁrﬁibﬁriﬂﬁnemdahiﬁndemm@kalabﬂmﬁ

en. yiiksek zarari belitli bir given aralifinda ifade deperdir. Fon portfSylefinde yer alan
varhklarm ayhk ortalama igler hacimleri ile fhrag tutartars - gore oranlan dikkate!abnarak, fon
poriftsylerinin ne kadar stirede lilide edilebilecefi tespit edilit. Fomm nakit gikyglarim eksiksiz ve
zamanmda karglayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadi, risk youetimi sistemi
tarafindan stres testleri ile lgalerek, olumsuz piyasa kogullannda yaganabilecek | likidite riski
xomusonda Kuruen Yonetim Kurehu bilgilendirili. For kargt taraftarla gergeklegtirilen
sbziegmelerden keynaklanan Odeme wve teshim yilkfimlitifklerini devaml olarak yerine
getirebilecek durumda olmalidir, Bu hususa iligkin kontrgller risk yopetim sitrecinin ayriimaz bir
pargasdt. Fonun nakit ekstrest, tilrev arag szlegmesi ile #lgiti} mubabir bankaya yapdan ddeme ve
fitrév arag sozlesmesinde yer alan ddeme tutarlan kargilagtenlarak mutabakat saglamr,

Lslidite Riski: Risk Yonetim Birimi tarafindan giinlik olarak taldp edilic ve,aylik yapiian
raporlamalarda Yonetim Kurulw'sa sunulur. Fondaki varhiklgnn, ikinci piyasalardaki likiditesini
takip eder, likidite hakkinda bilgi verir. Likidite riski, herivarhgm son 20 gunlik ortalama giinltk
islemn hacmini dikkate alarak, fonun pozisyonunun, giintik islem hacminin %20°sind olugturmus
olsaydi, kag ginde likide ederdi geklinde Slgfilar. Gunlik jslem haemi yitzdesind degigtiomek
suretiyle hassastyet analizi yaprht. P

Karg: Taraf Riski: Kary: taraf riski, yapdan yahtnlida, yatmm yapilan §lke hazineleri
de dahil olmak fizers, kargthfinda yeterli teminat buhmmadan borg verilmesi, dzgei:taahhﬁtlerdﬂ

variklanm geri abwmasmda ortaya gikan Xarst tarafin yikimliliklerini yering getizememe
cisklerini ifade oder. Bu riski azalimak icin, siket igi yatwim komitesi olugturulmusve borgtanma
seneflei fona dahil edilmesi dugiinfilen girketlerin, Gzsermaye yeterlilikleri, horg/Gzermaye
oremlars, derecelendimme kuruluglarndan gelen raporian, Karlihi@ gibl micel unsurlarm yahinda,
sitket igi kurumsallagma, seffaflik vb. komularmm da degetlendiriimes] ile yaurim karan verilir.

FemdahiledﬂmesidﬁmEemqua@wmhgv;eswapséﬂaﬁmdeﬁnﬁkﬂammﬁm
denetimine ve gdzetimine fabi finansal bir karum (banka,‘ aracy, kurum wb.) olmasi, Yatmm
Fonianna Tlskin Esaslar Teblifinin 52. Maddesinde belirtilen derecelendirme notund sehip olmast,
objektif kogullarda yapitmas:, adil fiyat igermes, fonmn fiyat! agiklama dgnemlerinde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yGmiemie deperlenmesi, fonun fiyat ‘aciklama donemlerinde gergege Uygun
degert fizerinden nakde donigtariiebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Kars: taraf risk, forward ya da swap gibi Grtnler!igirf bagls bulumduklan finanisal endekse
gore pozitif ya da negatif defer alabilir. Forward ve swap firiinler icin kargt taraf ns!s:m,c esas olan
ofiniiik olarak elde edilen kar zarar rakamlanma tciplamﬂn Gearlar pozitlf zavarlar ise
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P -:
farklylasabilmektodir, Kaldmag yaratan istemlerin iverdigiiiskleri ile bu iglemlerin fisk profiline
olas: etlileri Risk Yoretim Biriri tarafindan dizenli olarak izlenmektedir. :

1
T

1

Operasyone] riskletin olptlmesi ve snlenmesine | fligkin olarak, Kuracu nezdindeki ve
ile izienmesi, uygun planlamalarm yapilmast ve igsel Kpntiollerin artiriimas: amaciyla gerekdi
teknik alt yapl ve birimler erass ilefigm entograsydmlan saflanmigtir, Sirket faaliyetleri
.  katgilagilabilecek aksamalann Sndne gegmekive plugabilecek zaratlan dnlemek icin,
prosediirlerin ve iy aloglanmmn takibini saflamak amacryla girket igi bir ig kontrol mekanizmas:

olugtaralmugtur. Bilgi iglet sistemnlerinin gergek zamanh Backuplanmasi saflanmishiz,

i i

Yapilandudms Yatwom Arac: Riski: Yapulandinbms  yatmm araglarma  yatirim
yapilmas1 halinde karg taraf miski de meveutiur. Yatrmet, yapilandirilmig yatmm araglarma
iliskin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve bulrisk dlclistmde bir getiri beklemektedir.
Yapilandrilmy yetinm sraglannda yatwimerlar ihraggnun Sdeme tiskini de wlmalttadir. Odeme
riski ile fhraget kurumun yapitandmimig yatim araglannidan kaynaklanan yikimiiilderini yerine
gefirememe Tiski ifade edilmektedir. Karpt taraf riskinl pujnimum seviyede tutabilmek adma
ihrageimn ve/veya Varsa yahrin aracium yatrmn yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip olmast kogulu. aranpaktadir. Olagandis: kor¢lasyon degigiklikleri ve ofumsuz piyasa
kogullarmnda ortaya gikabilecek fikidite sorunlar yapilandiniing yatinm araglar igin pnemt riskler
olugturmaktadir, Piyasa yapieiig1 olmadigs durumlarda yapilandirlmg yatim araglanot likidite
ricki fist seﬁyed.i:r. Py '

3.3. Kaldrrag Yaratan {glenler L 1

Fon portfSyine kaldirag yaraten iglemlerden; threv araglar (vadeli iglem ve opsiyonm
sdzlesmeleri), sakls tirev arag, swap sozlegmelerd, borsad:’_a;i;ﬁem gbren varantlar, sertifikalar, ileri
valorli ishvil/bono ve altin alm iglemleri dahil edilecéktir, Portfoye riskten korimma velveya
yahom amaciyla fonun tirfine ve yatrm stratejisine uygim olacak sekilde kaldirag yaratem
islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedex;dylé fonun baslangg yatrmmndan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olastht bulunmakiadir. P ¥

1 H

3.4Kaldirag yacatan iglemlerden kaynaklanan siskip Olgimiinde Rehberde belirlenen
esastar gergevesinde mutlak riske maruz deger ydutemi yullanilacakur, Fonun mutlak riske
maruz degeri fon toplam deerinin %250l asamaz. . i

3.5. Kaldimag yaratan igleralere ligkin olarak arag bamnda ayrn ayn hesaplanan
pozisyonlarm mutlak deperlerinin toplanmas1 (sum of notionals) suretiyle ulfagilan toplam

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon besaptamasmnda Yatirrm Fonlarma Itiskin
Rehber kapsarinda belirtilen esaslar uygulanir. - ‘.

hast halinde, risk dlgiimiine igkin olarak Rehibir’ Qe i ehastat Arveier
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IV. FON PORTFOYINDN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlilar Kumlun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gargevesinde Portfdy Sraklamm nezdinde sai:lamr

Y 4.2. Portfoy Saklayicist’nm, fon portfiytinde yer alan ve Takasbank*mn seklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas araglan, layraetli madenler ile diger varlikla Takashank
nezdinde flgili fon adina agiian hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varhklar
ve bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takashank’al aktarthr veya sz konusy bilgilere
Takashank’im evisimine imkén saflamr. Bu duramda dabi Portivy Saklayicis'mn yikiimlilik ve
sorumiutugu devam eder. ; ]

43. Foo'nn matvarhiy Kuracwnun ve Portily Saklayicisiom malvarhfindan ayndsr.
Fon’un malvarhy, fon hesabma obmas: sartiyla Yredi almak tirev arag iglernleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteli iglemlerde bulunmak haricinde teminat gBsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhi, Kurucunun ve PortfSy Saklayxc:'mmn yonetiminin veya denetiminin
karau kurumlarms devredilmesi halinde dahi baska bir| amagla tasarruf edilemez, kanu
slacaklarnim tahsili amaca da dahil olmak tixere haczedilemez, Gizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasna dahil edilemez. g

44. Portfoy saklaywssi; fona ait finansal varliklann saklanmasi ve/veya kayitlarm
tutulzpasy, diger varhiklann aidiyetinin dofrulanmas: ve takibi, kayitlannm umﬂ:'dlasz, varlik ve
aakit harekeflorine {liskin iglemlerin yerine getirilmesinin kdutrolt ile mevzuatia belirtilen diger
gBrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfly saklayiest, '

2) Yatirm forlan hesabma katilma paylarmn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat
ve fon icttztizt hkiimlerine nygunluguny, ; 5

b) Yatinm fomu birim katilma pay: veya bim pay leperinin mevzuat ile fon igtizigl,
izahname hitkimleri gergevesinds belirlenen deferieme esaslanina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon ictilzisgil, izahname hitkivnlerine aykm  olmamak sarfiyia,
Kuruew ¥ onetici*nin talimatlarmn yerine getirilmesini, ;

¢) Fon*ur varliklarryla ilgili iglemlerinden dogan ediirilerine iligkin bedelin uygun siirede

d) Fon’un geliflerinin mevzuat ile fon igtiizigt, izahname hikiimlerine’ uygun olarak
&) Fon’un. varlik alm satimlarnin, portfty yapstan; iglemlerinin mevzuat, fon igtiizigh,
izahname hitkimierine uygmlufvmu ' s
' saglamakla yiikiimliiddr.

4.5. Portfoy saklayiolsi; ' g

a) Fona ait variiklammn ayr ayr, fona aidiyeti agrkea belli olacak, kayyp ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasint saglar. L * -

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklar], haklan ve bunianin hareketlering fon
baznda ditzenli olarak takip eder. o :

¢} Fona ait varliklan vhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez. ;

Wg) Portfoy saklama hizmetini yiwien kurutug, j!ﬁkfunlﬁlﬁklenm yerine gt
ve katima pay: sahiplerine verdigi zararlardan somﬂnﬂu&in TUg

A Portfoy Saklayicisr da Kmuc;dan, Kaoun (2 @ﬁfk iy &",F £



iali nedepiyle dofan zararlamn giderilmesini talep etmekle yiikimlfdir.
sahiplerinin Kurucn veya Portfoy Saklayicisina dava agma haklo sakhidur.

P

b) Portfoy saklayicisy, portfdy saklama hizmeti Venii‘g“i portfoylerin yﬁneﬁ:ixiﬁden veya

pivasadaki fiyat harekeflerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

¢) Portfdy Saklayicist, 6362 saylt Sermaye Piyasasi Kagun ve ilgili digs
kaynaklanan yokimlalikledoi yerine getimemesi pedeniyle katilma pay: sah
o

sorumludur.
4.7. Portfoy saklayicis:, saklama hizmetinin fonksii'{onel ve hiyerargik

hizmetlerden ayngtmlmasi, potansiyel gtkar gatgmalarmn, diizgin bir gekilde

ple:nnc kars

u!arak diger
belirlenmesi,

dnlenmesi, Snlenemivorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatwrmeilarng agiklanmast

kaydsyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhbasebe hizmetleri, katilma pay1
aracihik hizmeti ve Kurulea wygun gortilecek diger hizmedleri verebilir.

4.8, Portfdy saklayicrs: her giini itibari ile saklamays konu varklarm, mutab

varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirm ortaklify

4.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini y‘ﬁrﬁtu:km kargiiasal
cetigmalarimn tanzmlaomasimi, Snlenmesini, yonetiming, -ghzetiminl ve agiklanmas;

gerekli politikalan olugturmak ve bunlan wygulamakla yikomHidir.

4.10. Kuruen’nun fighnei kisilere olan borglan ve yﬁkﬁmlﬂlﬁklm ile Fon™s

kisilerden olan alacaklar: birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama bizwetini yiriten kuralus, -yikamliliklerini yering

nedeniyle Kurucu ve katiima pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

L akatim, bu
e yapar.

bilecefti gikar
p1 saflayacak

{ aym G50l

4.12. Kumeu, Portloy Saklayrcisindan; Portfy Saklayicis1 da Kurucw'dan, Kanun ve

Saklama Teblg hikiimlerinin ihl4li nedeniyle dofien zaradann giderilmesini

yaikiirohidir. Kablma payi sabiplerinin Kurucu veya Portfly Saklayicisma dav;

sakhdir,
4.13. Portfdy
piyasadald fiyat hareketlerinden kaynaldanan zararlatdan soruralu depildir.

4.14. Portfvy Saklayicis, 6362 sayihi Sermaye Piyasast Kanun ve {lgili di3
kaynaklanan yokimliitiklerini yerine getimmemesi nedeniyle katlma payl salf
sorumindner, !

talep etmekle
3 agma hakks

yicisy, portfdy saklama hizmeti verelih@ portf‘:i_ylerin yﬁneﬁminden veya

er mevzuattan
iplerine  kargl

4.15. Portfy saklama sdzlegmesinde portfoy saklaylcmmm Kamm ve Sdaklama Teblig

hitktingderi ile belirlenmis olan soruminluklanmn kapsamron daraltics hiikiimlere yer i

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERIN
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI |

ferilemez.

[N VE FON

Ve varsa difer varlklerm eklenmesi ve borglarth

15

D, 'Fon Portfsy Degeri”, portfoydeki vetliklarin Finansal =u
AR ilRer gerpevesinde hesaplanm degerlerinin toplamidi. “Fon, Toplam Dk
Bt ditgiilmesi suretiyle hesapla

<




5.2, Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayx
suretiyle hesaplamr. Bu defer ber i giinii sonu itibatiyle Finansal Raporlar
belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katilina paylarmen alm-satim yerleringe

5.3. Savag, dogal afetler, ekovomik kriz, iletisim sistemlermin ¢Skme
varliklarm ilgii oldugu pezarn, piyasamm, platformun kapanmasi, bﬂg:saym

meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durummmu etkileyebilecek dnemli bir,

cikmas1 gibi olaganfistii diwrumlarm meydapa gelmesi halinde, deferleme esd
hususunda Kurucu'mun yonétim kurulu arar alabilir. Aynca sdz konusu olaylas

KAPta agiklama yapilit.
5.4. 53. numamah maddede belirfilen dwrumlarda, XKumrulca nygun

katlma paylanmn bicm pay degerler{ hesaplenmayabilir ve kahilma payl

karan ile belirlenen degerleme esaslan asafidaki gibidir.

Yabanir menkul kiymetlerin degerleme ﬁyaﬂanmn tespiti igin Bloombm:g

saglayic firmalar kullamlie, Buma gire;

- Exrobondlar, vabanel borglanma araglan ve yabanel Eira serti

Bloomberg veri dagrtm ekrantarindan Torkive saati ile (TSI) saat 16:15-17:00 §

alinan alig ve sahs fiyat kotasyonlanmn ortalamasina (temiz Fiyat) , fon fiyat
itibari e bmkn:us olan kupon getirisinin éklenmesi ile hesaplanmmg kidki
hesaplamea, tam i§ giind olmayan ginlerde TSI 12:00 -12:30 arasnda alinan

kotasyonlanmim ortalamasy (femiz fiyat) kullamlarak yapibr. Alig ya da sp

bulunmamas duruinanda ise degerlemede kullandacak kirli ﬁyai, bir 8nceki gii
ertesi I5 giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

- Yabanar ortaklils paylan, yabanal yatumm fonn katlma paylan ve;

ina bolonmesi
ha Tebligi’nde
_é ilan ediliz.

m, portfsydeki

sisternlerinde
bilginin prtaya
slarmn tespiti
1a ilgili olarak

1 (sukuk) igin
hatleri arasinda
aplanacak giin
ikollantlr. Bu
ve safrs fiyat

imrsa yaturam

forn katilma paylar, Amerikan ve Global Depo Sertifikalar (ADR/GDR), icin Bloomberg ve

benzeri dagitum. kanallar ekranlarmdan alwan kapanis Syatlan kullanplacakizr. T
bmadawhmgmgaﬂammhﬂmdesmwlemﬁnhnﬂehbmk@amgﬁm

Fiyat hesaplama ginG tam ig giindt uImayan giinlerde de son iglem tarihindeki borsa

esas alinacaktir.

- Yamlandmimg yatwmm/borglanma araglan cfegerlemede borsada ila:
kullapilmast esastir, Degerleme glint borsada iglem gegmemesi halinde borsada iglgi
fiyat {borsada hig islem gdrmemesi durumunda ibrag fiyat) kullamlir. Borsada i
ancak veri dafitmm kanallar1 (Reutels Reuters’te yok ise Bloomberg) avacthityla £
yapilandmimg yatirmm araglat icin degerlemiede giincel als fiyat kullamlacaktr. |

Diger taraﬁan, yukarida yer verilen yatimm araglan igin TSI 17:00%2 ka

egerlerne giini
kullantlacaktr.
kapam$ fiyat:
1 edilen fivatin

i gBrdiEa son

iglem ghrmeyen
Lya:u ilan edilen

iar siiz komusn

mmmﬂmgmdﬁgﬁbmhpmmmk@msmwgmgpm

2 iglem goren varhklarin deferlemesinde kapamg seansmnda olugan f]

Kot olusmamas: durumunda ise borsada ohigan en son seans agwhikh g
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2 Ths1 Tiirev Arag ve Swap sozlegmelerine iligkin d ema. y




i,
i

'
f)

Fon portfoyiine afprlikli olarak Reuters Blo m’cﬂ:&ergE ve Matriks vert saglayic)
fiyat: temin edilebilen borsa dist. tirev arag ve swap sozlesmeleri dahil edilecektir.

Portfiye alinmasi agamasinda tlirev arag ve swa‘p' sfﬁzlegmesihin defrerlex

i

desinde arac

kurum va da risk hizmeti aliman kurumdan temin edilen giiicel fiyat le forward sozlesmeler igin

Bloomberg FRD sayfasinda hesaplanacak olan teorik fiyat iya da aym hesaplama yon
Rate Differential) knllanlarak hesaplanacak olan fiyat kallanibr. Ginoel fiyat ahg fiy:

Fonun fiyat agikiama ddnemlerinde; I -
- Degerlemede kullandmak fizere glincel piyasa fiyatim bubmmadif dununl;
- Kars1 taraftan fiyat kotasyonu almamadig durumlarda, opsiyorlar igin Bl
sayfasindan hesaplanacak teorik deger ya da Black&Scholes, Monte Carlo
kabul potmfiy yontemlerle hessplanan fyat, swaplar igin ilgili broker sayfs

edilecek fiyat ya da gelecekteki nakit alamlarmin bugiine indirgenmesi yintenit

fiyat kullanslacaktrr. Teosik defierlerin hesaplanmas: srrasinda dayanak v
lgili dayanak varlgn o anki spot fiyat kullanijacakpix. |

Bunmla birlikte, fomun fiyat agiklama donemlerinde, degerlerede
teraflan fiyat kotasyonu abmdifn durumlarda sz konmsu fiyat deferlemede
fiyatm uygunlugu yukanda agrklanan y3ntemlesle degerlendirilecektir.

o

flerd Valsrlit Tahvil-Bono flemlerin Deferleme Ksaslary:
a) Yleri valorla alman Deviet Iy Borglanma Senetleri (DIB

DIBS’lern arasina dahil edilmez. Heri valéri satlan DIBS’ler ise valdr taribine |
deeri. tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. Yier valorii DIBS al
islemleri ayn bir vadeli islens soziesmesi olarak degerlenir; Islem tuterlan ise valdr §
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. o

b) Heri val6rin soziesmenin degeri alt ve sany islémlerinde aym yontenle I
islemn ahs ise pozitif (+), satt§ ise negatif (-) bir deger olarak ‘portidy defieri tablosuna
valorde ve aym notainal degierde hem ahs hem de sang yapilmig ise portfSy degeri 13

iki iglern ayn: degerde fakat alig islerni pozitif (+) satis islerni dse negatif () olarak

Bu sekilde aghi pozisyonu ters islemle kapatrs olan fonlardaibu islemler portfy dg
¢) Tleri valdrla iglemlerin degerlemesi ise agagidaki o
islenin Degeri = Vadle somu Degeri /(1+Bilesik Faiz/106) ">
Vade Somu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal:deferi

Bilesik Waiz: Varsa deferleme gininde BIASta valor tarihi jglemin valor 1
olan iglemlerin agrhikh oftalama faiz orani, yoksa degerleine giinfinde BIAS ta ayn
gerceklesen islemlerin agulikh ortalama faiz oran, yoksa. én son aym glin valordi
g
tariiindeki bilesik faiz orandir.

ileri Valorii Altm islemlexi £

Tleri valérln altm islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giiuliik bl
baz almr. Fiyat bolunmadin tekdirde, T+1 giiniinde jslem yapilan, gink{ igle

ce yapuhr. Bu gekilde fon portfSytne birden fazla fvattan iglem yapilmasi

sgpilan igtemierin agbkh ortalama fiyah ile yaprhr. T+2 ve daba ileri

en. yalan fiyat

ten verilerine bakilarak, iglemin valdr tarihine

C17

t:‘omfﬁlig%gre yaplacaktir: |

ordupt gindeki aym gln valbeld iglemlerin aguhkl: ortalama faiz orani, bu da

alifde valor tarihinde biflten verisi bulunmamasi halinde islemin valdr tas

ferni (Interest
af1dar.

irda ve

comberg OV
vb gibi genel
farindan elde
ifyle bulunan
fiyatt olarak

dnce

S) valor tarihing: kadar diger

cadar portfoy
im ve Sajum
Arihine kadar

nesaplanirken
| yansir. Ay
blosunda her
_c'gmi an " i

ahi ile aym
\ giin. valdrli
olarak islem
iyoksa thrag

indeld fiyat
m fiyatn ile
:duromunda,
21511 ¥
'i!]]jn oyl dat

b




Borsa Dzs1 Repo ve Ters Repo Sozieymeleri
Borsa digt repo-ters repo sozlesmelerinde degerlemenin objektif kogullard
adil bir fiyat icermesi esastir. Borsa dipt repo-ters repo . sizlesmeleri pivasa fiy

z;iyapllmas:vc
i en dogru

yansrtacak gekilde giivenitir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir. Bu gergevede, defierleme
igin borsada iglem giren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oram killamirr. Tgili

vadede borsada geomis islem faiz orami olmamas: duruniunda en son degerleme
Hizmet Birimi tarafindan degerleme yapilm. !

5.6. Borsa dipinda taraf olumacak repo-ters tepo sozlesmelerine THgkda
stzlesmelerin faiz oranlatiom borsada iglem géren benzer vade yapisina sahip sz
oranlatma uygun olmas esastir, Borsa diginda taraf obunan repo-ters repo stzlegmels
bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasmin ve adil bir fiy
glivence altma alinmas igin BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo H
gim ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz oram ile %20°Hk 'bir bant igerisinde kal
edilir. Ngili vadede BIST Borglanma Araglam Piyasast Repo-Ters Repo Paz
gegrmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birlifi tarafindan ilan edilen Térk Lirasi refe
uygulamasmdailanedﬂensabiﬂemcmanlandikkateahnmak}ﬂgiﬁvade icin dogr

yontemi ile teorik faiz oran elde edilir. Hesaplanan feorik faiz ile iglem yapilag

%20’den fazda fark olmamasy gartt aranyr. Anzi duromlar gedeniyle gergeklegtir]
iglemlerde Risk Yonetimi Birimi’nin géritgii alinatak islem gergeklegtirilebitir,

Bu kapsamda, s0z komusu varhklann “adil bir 'Ayat” igerip igerms
degerlendirme, Risk Yénetim Birimi tavafindan
tarafindan da gerekli kontroller yapalir.

Bu kapsamda,

goram ile Fon

-olarak, ilgili
lesmelerin faiz
erinin herhangi
fat ipermesinin
azari’nda aym
Imasina dikkat
ran'nda iglem
rans faiz oram
53] yakinsama
faiz arasmda
fmﬁsi gereken

l::ﬁgiﬂe iliski

gergeklegtirlecektir. Aynca Ig Kontrol Birimi

Forward iglemler; dayanak varligzmn spot fiyat: baz ahmarak teorik fiyat hef:.aplamr. Spot

fiyat icin déZerleme giin itibanyla; ! :
i. Dayanak vathifin d6viz olmas: durumundz, TOMB déviz ahg kum,

ii. BIST Pay Endeksleri igin, lgili endeksin en giince] spans kapanis degeri,
ifi, Dayanak varlifm ihragg pay: olmas: durcmunda, 1|ng11 payin. en giincel
degeri, Do

ortalama fivat kullambr.

iv. Dayanak varliftn borglanma araci olmas durmmmda ise en glincel gﬁlnlﬁk ariikh

Bulunan spot deperler; degerleme giini ile forward iglemin vade tarihi afasmdaki gim

sayisina kargihk gelen TL ve doviz piyasa faizler ile (dayandk varhfm dviz olma
ise Bloombetg FRD sayfasindan edinilecek “swap point” kadan) ilerletilerek teorik fi

- Swap iglemleri ;

i, Faiz ve enflasyona dayal swap islemlerde swapin sabit kismunra degeri kull

ii. Kura dayah olanlar kur kismunin nosyonel degeri kullanddarak teorik fiyata
I

- Opsiyon sBzlesmelerine fligkin olarak ayrica;
Verl

eofk fiyat, adil fiyata iliskin yapilacak kontro

lerde kullantlr.

yata ulagihr.

asile.

saglayict veya fiyat temin edilebilecek diger kurqmlav/kuruluslar tarafindan elde edilip
pttmigbilocek volatilite (bulmdugu durumda “implied” aksi halde “historiddl”)
e Wlack&Scholes ya da uygun olan diger yérntemlers teorik fiyat heks

degerleri
3 ‘l?




Fon safis baslangic tarihinde bir adet paym fiyan (birim pay degerd) 1 TL*dir. Takip eden
ilﬁdi.]iﬁd‘jifmm birim pay degeri, fon toplam deferinin katilma paylarinn say1sma wlﬁnmcsiyle

Fon katilma paylan sadece 8nceden belirlenmis ki;l veya lamulygkagh p B{Imis fon
olarak adlandmnian “Ozel Fon™ nitelifindedir. Fon katilina paylarnugf tah itk )
hedeflenen nitelikli yatnme kitlesi Kuruen tarafindar 3. 072024 taghy

Fonun sahg baglangig taxihiAQ. 082020 dur.

6.1. Katilma Pay1 Alun Esaslars S é

Yatmmeslarm BIST Borglanma Araglan Piyasasynin agik oldugu ginlerde saat 13:00°a
kadar verdikleri katlma payn alim talimatlar: talimatn verilinesini takip eden ilk|hesaplamada
bulimacek pay fiyan fzerinden yerine getirilir. P '-

BIST Borglanma Piyasasi'mn agik cldugu giinlerde saal 13:00°dan sonra iletilen talimatlar
ise, ilk pay fiyatt hesaplamasmdan sonra, verilmis olarak kabul edilir ve izleyen | hesaplamada
bulunan pay fiyat Gzerinden yerine geticilir. - ]

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nn kapal olduga giinlerde iletilen talimatlfr, izleyen ik
jsgtink yapilacak ik hesaplamada buluzacak pay fiyan Gzerinden gergeklegtirilir. ||

6.2. Almm Bedellerinin Tahsil Esaslarn v _

Al talimatmin verilmesi sirasinda, talep eﬂﬂenk:@u]mapaylbedelininKmsumﬁndan
tahsi] edilmesi esastir. Abm talimaflan pay sayis1 ya da tufar olarak verfiebilir, Kurticu, talimatm
pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulaiacak fiyatn kesin olarak bilinmemesi
pedeniyle, kaittma payr bedeflerini én son jlan edilen isatiy fiyatma azami %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bede]lerin islem giinil tahsil etmek] izere ez son
ilan edilen fiyats marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara g degrer kiymetl temina olarak kabul
odebiliy. Talimatn tutar olarak veriimesi halinde ise belirtilen futar tahsil edilerck, by tutara denk
gelen pay sayist fon fiyats agiklandsktan sorita hesaplamir. © :

Alm talimatiun kargihifmda tahsil edilen tutar katilma pay! satig gergeklestirilene kadar
yatimes adma nemalandmlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esastar gercevesinde, katlma
pay1 alominda kullaptlr. P :

6.3. Katilma Pay1 Satm Esaslar P :
Yatrmcilarm BIST Borglanma Araglart Piyasasfun agrk oldufu giinlerde| saat 13:00°a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlan talimatin veribmesini takip eden ilk|hesaplamada
bulunacak pay fiyat tizerinden yerine gotirilit. L )
BIST Borglanma Araglan Piyasas’'mn agik oldug | giirilerde saat 13:00”den sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarsk kabul edilir ve izleyen; hesaplamada
bulunan pay fiyati Gzerinden yerine getirilir. L :
BIST Borglanma Araglags Piyasasi’nmn kapali oldugii: giinlerde iletilen
isgiini yapilacak ilk hesaptamada bukmacak pay fiyati izerinden gergeklegtirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan
Kanlma pay: bedeleri; iade talimatmn BIST Borglatima Araglan Piyasasy’

ginlerde saat 13:00°a kader verilmesi halinde, talimatm verilmesini taiip eden | fdnci islen
T iEmgde talimatinn BIST Borglanma Ataglan Piyssasymin aglk oldufiu gl o 53
8 & s verilmesi halinde ise, talimatm verilmesini tekip eden gimed islem £

SdRmr. . G N "
= | o
e . Y,
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6.5. Al Satusa Araclk Eden Kuruluglar ve Abm Satim Yerlert:  |;

Katlma paylarmmn alum ve satbm kurocu ve Gﬁdlk Yatmim Menkul [ZJegeﬂer AS.
aracikfryla yapbir. Fon, TEFAS ta islem gormemektedir, F

i

Unvan Detisim Biieileri
Gedik Yatmm Menkul | Altaygesme Mahallesi Cami Sokak No21 Kat.ll}-ll 12 34843
Degerler A.S. | Maltepe/Istanbul www.gedikcom

VE. FON MALVARLIGINDAN KARsMNACAK HARCAMALAR VE
KURUCEU’NUN KARSILADIGY GIDERLER: _. |

Z.1. Fonun Matvarlhihndan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapﬂabilecek harcamalar agagida ver almaktadir.
1)} Saktama hizmetleri icin Sdenen her tiirlii ficrefler, - '

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde ﬁdene:n her tiirld vergi, resim vo I{omisycnlar
3) Ahnan kredilerin faizi,
4) PortfSye aliniarda ve portfyden satimlarda odene;n aracilik kom:syonlau, {(yabanc: para
cinsinden yvapilan giderlér TCMRB déviz sahg kuru uzen.nden TL've gevmilerck kaydohmmr, ),

5) PortfGy vonetim Ticretd,

6) Fonun mikellefi oldugu vergi,

7) Bagumsi1z denetim kwruluglarma Sdenen denetim iicreti;
8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri, . |
9} Takvim yili esas abnarak {iger aylk ddénemlerin son. is glintinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul ficreti, | )

10} Esik deger ol¢iitii giderleri, .
11) KAP giderleri, : :
12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili mﬁsiek mensubn ficreti,
13) E-defier (mali miihGr, argivleme ve kullanim) ve E—fatum (arsivieine) uyg.llamalan nedeni
1le Gdenen hizmoet bedel, .
14) Mevzyat vyannca ftulmast zotunlu defterlere 111$k:|nunote1- onay giderler, |;
15)Ttzel Kisi Kimlik Kodu Giderlert, )
16) Kurulca uygun goritlecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon ¥onetim Ucreti Oram: ' |
Fon toplam. deferinin giinlik, %0,001644’anden (}ruzbmdebmgﬁlaluyuzbfén), fyihk
vaklasik %0,60 (yuzdesifirvirgilatizmg)] olusan bir ydnetim iicreti tabakkuk eftirilir ve bu Geret her
ay sonumu izleyen bir hafta icinde karucuya fondan odenecekhr !

7.1.2. Fon Poriffyiindeki Varhklarm Alim Sat:mma Araciik Eden Iﬁuru]uglar ve
Aracihk Tslemleri f¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yér alan varhllarn alim satimima Gedik Yatirim Menkul Jegerler AS.
aracilik etmehedn S5z konusu aracihk iglemlen igin uygﬂanan komisyon oranlar asafida yer

y komisyonu: On binde 4 _ _
it getmh menkul Joymet komisyonu: YUz bmde B




4)  Repa - Tersrepo iglem komisyonu: Yz binde 1,5%glin sayisi
5)  VIOP Islem Komisyonu; On binde 2 (BSMV dahil)
6  Kiymetli Maden Piyasast fslemleri Komisyoru ; On binde 5

Yurt dig pay senetleri ve differ sermaye piyasast araglan icin iflem yapilan filke ve aract

kuruma gbre belirlenen tarifeler uygulanir. :

7.3.3. Kurnl Jereti: Takvim yiht esas ahmarak, figer aylik donemlerin is giinfinde
For’un net varhk deferi fizerinden %0,005 (yiizbindebes) cranmda hesap ;ve Odenecek

Kurul Ucreti Fon portfoytinden karglanr.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldufu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Foh'un kurulug
giderleri ile fonlarin katlma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak fizere, Semsiye Fon tir;;in yapitmast
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarmn toplam degerleri dikkate alnarak c_rransal olarak

ilgili fonlarm portRiylerinden karsilanr. |
7.1.5. Karsilik Ayrdacak Diger Gidedler ve Tahmini Tutarlar

Asagdaki tabloda yer alan tutarlar bir hesap dnemi boyunca fondan tahsil edilmekte olup,

oranlar fon toplam degeri iizerinden hesaplanmaktadir.

Gider Tiiril Gider Orany i

Saklama Ucreti _ %0,006
Fon Yonetim Ucreti (Yillik) %0,60
Diger (Tabinini) %60,25

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asamda tahoyini tutarlan gosterilen katlma paylanrin sahsina iligkin giflerler kurucu

Gider Tiira Tatars (TL)

Tescil ve llan Giderleri | 6.000

| Dier Gidetler 4.000 ,
TOPLAM 10.000 !

VIIL FONUN VERGILENDIRILMEST: !

8.1. Fon Portfoy Isletmecilifi Kazanglarmm Vergilendirilnesi

s) Kurwmlar Vergisi Dizenlemesi Agwmdan: - 5520 sayih Kurugilar Vergis
Kanunw’mun 54nci maddesinin | mumaral bendinin, (d) alt bendi uyarmea, menkul kiymet yatmm

fordarmn portf5y isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar ‘ergisinden istisnadur):

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acistndan: Fonlarn porifSy isletmecilifi kas
Vergisi Kanunw’nun gegici 67. maddesinin (§) numaral bendi uyarmea, 140% oramnd
anaaabidir. :

:?nglm, Gelix
i gelir vergisi




Gelir Vergisi Kanuou'mmn gegici 67. maddesi uyarmea Sermaye Piyasast Kénununa gore
kumlan menkul kiymetler vatmm fonlannm katima paylarmn flgili oldugu fona jadesi %10
oramnda gelir vergisi {evkifatina tabidir. KVK’mn ikinei waddesinin birinci filras | kepsamendaki
mmiikellefler le miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: aract getirileri ile deger arag
kazanclan elde etmek wve bunlira bagh haklan kullanmak amactyla fealiyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gote kurulan yatifim fonlan ve yatinm g anyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhifi’nca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulzmz. ™ a '

Stivekli .olarak portfoyntin en az %51°i BIST*t¢ iglém gdren paylardan glugan yatmm

fonlarmm bir yilden fazla siireyle elde tutnlan kahlma paylamom elden glkartimasmda Gelir
Vergisi Kanunu oo gecici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz. :

Gelir Vergisi Kanuim*nun gecici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarmea fon katdma
paylarn fona iadesinden elde edilen gelirler igin villik beyanname verilmez, Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelifler beyanhameye dahil edilmez. Ticarl
igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsarm digmdadir. :

Kurumlar Vergisi Kapumiu Gegici Madde 1 uyarinca:dar mikellef kurumlarmg! Tiickiye'deki
ig yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin aracibi olmaksizin elde ediien ve Gelir
Vergisi Kanomun gegici 67 nei maddesi kapsarmnda kesinti yapilmig kazﬁh:;lan ile bu
kurumlann tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem gdren ve bir yildan fazla stireyle elde
tutulan pay senectlexinin elden ¢ikariimasmdan saglanan ve gogici 67 nei maddeniy (1) oumaralt
fikrasmm altinct paragrafi kapsamnda vergi kesintisine tibi fufulmayan kazanglan ve bu
Juramnlarm daimi temsilcileri aracilipiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nei mwadde kapsammda
vergi kesintisine tabi tubulmug kazanglan igin yilhk veya Gzel beyanname verilmez. |!

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACTKLAMALAR

9.1. Fon'um hesap d8nemi takvim yihdar. Ancak ilkc hesap donemi Fon'un Imruhug tarihinden
baglayarak o yihin Aralik aymnm sonupa kadar olan siiredix. - ;

etimle  ilgili

92, Finmsal tablolann bagmsiz denetiminde Kuralun bagimsiz dent
dizenlemelerine uyutur. Finansal tablo hazmrlame yfiktmluligfnon bulundugu:ilgili hesap
doneminin son ginf itibaryla hazirlanan portfdy raporlan da :ﬂ'nansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla &zel bagumstz denctime tabidir. Kurucy, [Fon’un yilik
finansal tablolariny, ilgih hesap doneminin bitimini takip edeh 60 gin iginde KAR'ta ilan eder. -
Finansal teblolann son bildirim ghnfniin resm] tatil ginine denk gelmesi halinds restui tatil
giimiini takip eden ilk iy giinii son bildirim tarihidir. :

9.4. Semsiye fon igtiiziigfine, b jzahmameye, bafmsz denetim raporuyla biriikte
finansal raporiara (Finansal tablolar, soramluluk beyanlari), fon giderlerine iligkin bilgilere,
deperine, uygulanan kowmisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
Pnion tarafindan agiklanmas gereken difer bilgilere fonun KAPa yexialan siirekli
aciformundan (www.kap.org.tr) ulasimas: mitmkiindir. k g l?




9.5, Finansal raporlar; bagunsiz denetim raporuyla blrh'kte, bafhimsiz denet

im kuroluguna

temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasimi tasiyan bir yazi- eku.udckmucuyaulwm]asmdansoma,
kurucu tarafindan finansal taporlann Xamuya agiklanmasma iligkin yooetim kurulu kararma

baglandip tarihi izleyen altincr i§ ginit mesai saafi bitimime kadar KAP*ta agiki
tablolar ayrica soz konusu agiklamay: milteakip 10 is gint 19e:nﬂndc katilma pay
uygun haberlegme vasitasiyla gdaderilir. !

9.6, Portfoy raporlars digindaki finansal raporfar kamuya aciklandiktan sonp
resmi internet sitesinde yayumlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az B
kamuya agik tutalor. S5z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezi
pay1 satrg yapilan yerlerde, yatruncilarn incelemesi igin hm bulundurulur.

9.7. Yatinmelarn yatim yapma karatim etk:uleyebﬂacek ve Onceden
olunumasin gerekiirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., 1.1:2.1, I, I, V.5.5., V]

anir. Finansal
sahipleﬁne en

2, Kurnen nun

es yil siireyle
nde ve katilma

nbilgi sahibi
5.6., VL (6.5.

maddesi harig), VIL7.1. {aragthk komisyonlarma lltskm alt! madde hari¢) nolu bSlimlerindeki

degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek omaylamr ve yapilacak izahname
yﬁrﬁrluéegngta:ﬁmdenenazmghnome katilma pays sahlplermeenuy
vasitastyla bildixilir. {zahoarenin diger bolimlerinde yapilacak deglsikler ise,
atanmaksizin kurucu tarafindan yaprlarak KAPta ve Kurucu’mm resmi internet
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yit sonunu :zleyenafu
bildirilir,

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.10. Portioye yapulandmilmis yatinn arac: dahil - ed:lmem halinde sbz ko

1 riskler aymca KAPt

i

aracoun genel Szelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi my

is gimi icinde toplal

‘degigiklikleri
kaberlesme

Kuruhun onAyl

sitesinde ilan
olzrak Kmula

grmsu yatirm

2 agiklanar.

9.11. Borsa dmn repo-tars Tepo iglemlerinin fon portfdyine dahil edilmesi halinde en ge¢

sbzlesme tarikini takip eden i giind iginde sbzlesmenin vadesi, faiz orant, karn
tarafin derecelendirme notu KAP'ta agiklanir, .

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFEYES]

10.1. Fon;

- Bﬂglendmc dokiimanlarmda bir siire Sngoriilmis ise bu stirenis sona erte
- Fon sfiresiz ise kurucunun Kurahm wygun gSragtnd ald1ktan sonra altl &y 5oz

ihbar etmesi,
- Kurucuimn faaliyet sarflactm kaybetmes:,

- Kurucpmum mali durumunun taabhitlerini kar.sﬂayamayacakkadarzamﬂama

veya tasfiye edilmesi,

taraf ve kargt

51,
namigin feshi

m,iﬂasetmcsi

- Fopun kendi xmali yilktmlaltklerni karslayamaz dumxmda olmas1 ve benzer nedsnlerle

fonun de‘mmnyannmm]annymmao]mayacaglmnlﬁmﬂcat&emtedﬂms plmas]

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsada ]

QLA ada iglem gonneyenleriseborsamgmdanakdﬂdanﬁgtﬁrﬂlﬁr

N pay sahiplerine paylan orannda dagruilar; Tasfiy
jl&ineiodeme yapalabilir. -

n mal varlif, ictizik ve izahnamede yer alan i¥celere glre tasﬁ}re e

slem gorenler

Hilir ve, ¥

Ll

it A,



10,3, Tasfive iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun| Kural'un uygun gorisiod aldiktan
somza § ay sonras) igin festh fhbar etmesi durumunda s6z konusu stire sonunda hala Fon'a iade
edilmemis katma paylarmun bulunmas: balinde, katlmh payr sahiplerinin saty talimatt
beklenmeden pay satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kuiucu ve katiima payl alun satihi yapan
larulus pezdinde agilacak hesaplarda yatmmerar adia ters tepoda veya Kural tarafindan uygun
gorillen difier ‘sermaye piyasas: araglaninde nemalandinlr. Fesih fhbanndan sonre yeni katilma
pay ihrag edilemez. Tasfive anmdan itibaren highir katiima pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.,

|

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul,‘ft){::lu uygem goreceii bagka bix portidy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicfsxmn mali durnmunun taahhitlerini
kargilayamayacak kadar zayrflamasi, iflasi veya tasfivesi halinde ise, kurucn fon varbignr Kurul
tarafindan uygun gorilecek bagka bir portfdy saklayicisiea degreder

1025 Tasfiyenin sona exmes, fizerine, Fon admun Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet, -
knrocu tarefindan Ticaret Sicili'me tescil ve ilan ettirilir, bu durmm Kural™a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SATIPLERININ HAKLA.‘RI

11.1. Kurucu ile katlma pay: sabipleri arasmdaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizitk; bunlarda hitkiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tik Borglar
Kanuounun 502 il4 514 finct maddeleri hifkfimleri kryesen uygulavar. :

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma paymmn birim pay defjetine yansir. Katrhma payl sahipleri, paylarm Fon’a geri
sattdlarnda, ellerinde tuttiklan stre igin fonda olusan kardan paylanm almig olurlar. Hesap
dénemi sonunde aymica temetti: dagrfim soz konusu degildir. I

{1.3. Katilma paylar: miisteri bazmda MKK nezdindé izlenmekte olup, tasarmuf sehipleri
Kmucu’danveyaahmwhmaammhkedmyanmmum;ﬁxdmhesapdmumlmhakbndaha
zaman bilgi talep edebilirler.

XII, FON PORTFOYUNON OLUSTURULMASI VE KATIEMA PAYLARININ
SATISI :

12.1. Katiima paylan fon izshnamesinin KAP'ta yayimum takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

.12.2. Fon, katilma paylan sadece dnceden belixlenmis: kisi veyd wgtufle i T
gdlanduriian “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylffmdt tahsish
Mnc: vasfim haiz Kisider Xuorucu mraﬁndano;-l-o?'jfbﬂo FoTT N 3

fozhnameds yer ala bilgllerin dopralufuon kemmi yetki ve sorumiuhkl
gergevesinde opaylanz. : v
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