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JCR Eurasia Rating, periyodik gézden gecirme siirecinde, “QNB Finans Yatirtm Menkul Degerler A.$.””yi ve Planlanan Borglanma Araglar1 Thraglar’n1 ulusal
diizeyde yatirim yapilabilir kategoride derecelendirerek Uzun Vadeli Ulusal Notuw’nu ‘AAA (Trk)’ olarak teyit etti ve s6z konusu nota iliskin gériniimi ise ‘Stabil’ olarak
belitledi. Diger notlar ve detaylatt asagida gostetilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Notu : AAA (Trk)/(Stabil gériinim)
Uzun Vadeli ihrag Notu : AAA (Trk)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1+ (Trk)/(Stabil gériinim)
Kisa Vadeli ihrag Notu A-1+ (Trk)

Desteklenme Notu : 1

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : A

QNB Finansbank A.$.’nin bir istiraki olarak Sermaye Piyasast Kanunu gergevesinde kurulan QNB Finans Yatirim, 1996 yilinda faaliyetlerine baglamis ve Tirkiye Sermaye
Piyasalarinda aktif olarak hisse senedi alim satim, halka arz aracihigi, portfSy araciligi, bireysel portféy yonetimi, yatirim danigmanligi, repo-ters repo islemleri, saklama,
kaldiraclt d6viz ve tirev islemler alanlarinda hem kurumsal hem de bireysel misterilere hizmet vermektedir. Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 28 Aralik 2015 tarihli
toplantida alinan karar dogrultusunda “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak yetkilendirilmis olan Sirket, 23 yila ulagan faaliyet ge¢misiyle aract kurumlar sektorinde Uriin
cesitliligi, miisteri deneyim siireci, teknolojik altyapisi, arastirma hizmetleri, risk yonetimi ve kurumsal uygulamalar acilarindan prestijli bir konumda bulunmaktadir. QNB
Finans Yatirim, 12 ilde bulunan 14 subesi ve Tirkiye geneline yayilmis QNB Finansbank’in subelerine ek olarak sanal sube ve mobil uygulamalar gibi alternatif kanallar ve
konsolidasyona dahil olan baglt ortakligt QNB Finans Portfoy Yonetimi A.$. araciligiyla misterilerine ulagmaktadir. 2019 yil sonu itibariyle pay piyasast hacmi bakimindan
7.strada bulunmaktadir. QNB Finans Yatirim, bor¢lanma araglari ve kira sertifikasi ihraglart ile sirket satin alim ve birlesme hizmetlerini kapsayan kurumsal finansman
alaninda ayricalikli ve etkin bir noktada konumlanmis durumdadir. 2018 yilinda sukuk ihraglarini gerceklestirmek amaciyla ikinci istiraki olan QNB Finans Varlik Kiralama
A.S. kurulmus, 14 Haziran 2019 glni itibariyle de 60 milyon TL tutarindaki ilk ihracini gerceklestirmistir. 2020 yili Subat ayinda da QNB Finans Finansal Kiralama
A.$.'nin "Fon Kullanicist" olarak yer aldig1 100 milyon TL ve 134,95 milyon TL tutarinda iki ayr1 ihra¢ daha gergeklestirilmistir.

Banka istiraki aract kurumlarin 6zkaynak, misteriye ulasma, tutundurma ve faaliyet giderleri konusundaki 6lgek avantajlar sebebiyle sektérdeki hakimiyeti devam etmekte,
banka dist aract kurumlar genel olarak pazar payt bakimindan banka istiraki araci kurumlarin gerisinde kalmaktadir. Banka istiraki aract kurumlar arasindaki QNB Finans
Yatirim sermaye yeterliligi, gliclii ortaklik yapisi ve giicli organizasyon yapist ile faaliyetlerini strdiirmektedir. Firma, 2019 yili icinde gergeklestirdigi borglanma araglars
ihraglari ile de fon kaynaklarini ¢esitlendirmistir.

2019 yilinda Grettigi aracilik hizmet gelirlerini bir 6nceki yila kiyasla 6nemli oranda artiran firma, faaliyet giderlerindeki makul diizeydeki artisin da katkistyla vergi 6ncesi karini
yaklasik ikiye katlamustir. Onceki yil oldugu gibi aktif ve ézkaynak karlihigr sektér ortalamalarinin oldukea Gizerinde gerceklesmistir. Cesitlendirilmis ve siirdiiriilebilir gelir
akimlariyla desteklenen yiiksek i¢ kaynak yaratma kapasitesi ve yaratilan icsel kaynaklarinin bir bélimiiniin biinyede birakilmasi ile sermaye yapisint giiclendiren firmanin
sermaye yeterlilik tabani ve likidite seviyesi yasal diizenlemeler ile getirilen asgari oranlarin tizerinde olup, mevcut sermayelesme duzeyi ile daha fazla biyime imkanina
sahiptir. Ayrica, 2019 yilsonu itibartyla 50 milyon TL 6denmis sermayesi bulunan QINB Finans Yatirim, 19 Mart 2020 itibariyla 6denmis sermaye tutarinin 100 milyon TL’ye
cikarilmasina iliskin yonetim kurulu kararini almis ve akabinde artirim tamamlanmustir.

Giigli net kar biyimesi ve ¢esitlendirilmis gelir kalemleri, 6zkaynak seviyesindeki stirekli artis, bono ve sukuk ihraclartyla kaynak yapisinin ¢esitlendirilmesi, toplam gelirin
toplam gideri karsilama oranindaki iyilesme, basta icinde bulundugu QNB grubu olmak tizere Katarl yatirim sirketleriyle giiclenen iliskileri, musteri tabani, pazar payi, genis
bir alana yayilmis hizmet kanallar1 ve ¢ok giiclit 2020 yili ilk ¢eyrek sonuglari, firmanin Uzun Vadeli Ulusal Notunun “AAA (Ttk)” olarak teyit edilmesinin baslica nedenleridir.
JCR Eurasia Rating olarak, Firmanin sektérdeki kurumsal finansman ve aracilik faaliyetlerinden yaratacag: yeni gelir kaynaklarinin seyri ve SPK uygulamalarn ile ilgili
gelismeler 6nimuzdeki donemde izleyecegimiz temel unsurlart olusturmaktadir.

Bununla beraber, Firmanin mevcut bilango kompozisyonu, aract kurumlar sektériinde ulagmus oldugu 6lgek, tecriibeli yonetim kadrolarinin varligy, finansman imkanlaring
genisleten ve kolaylastiran itibarlt hissedarlik yapist ve iletiye yonelik projeksiyonlart dikkate alindiginda, Sirket’in meveut bono ihraglarimnin getirecegi finansal yiikiimlilikleri
karsilayabilecegi ongorillmektedir. Thrag yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilangosunda tasinacagi icin ayri bir ihrag rating raporu diizenlenmeyip kredi
derecelendirme raporu igerisinde analiz edilmistir. Thra¢ edilecek bononun sirketin diger yitkiimliliiklerine gore hukuksal ve teminat agisindan bir farklilastiriimast
bulunmamaktadir. Bu nedenle, Sirketin kurumsal yapisinin notlart ihrag rating’ini de temsil etmektedir.

Ortaklik yapisinda kontrolii elinde bulunduran QNB Finansbank’in ihtiya¢ halinde QNB Finans Yatitim’a uzun vadeli likidite ve 6z kaynak temin edebilecek arzuya ve
kapasiteye sahip olduklari kanaatine ulagiimistir. QINB Finans Yatirim’in giicli sermayesinin yaninda, QNB Finansbank’in ortaklik yapisinda bulunmasi yatirimeilarin
goziinde giiven unsuru olusturmaktadir. Bu kapsamda, Sirketin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu igetisinde en st diizeyi isatet eden (1) olarak
belitlenmistir.

Ote yandan, JCR Eurasia Rating olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, Sirketin aktif biyiikliigii ve kalitesi, 6zkaynak-borg
seviyesi, aract kurum sektoriindeki uzun operasyonel ge¢misi ve sektdrdeki deneyimli tist yonetimi dikkate alindiginda, QNB Finans Yatirim’in tstlendigi ytkamlalikleri
yonetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya sahip oldugu kanaatine ulasilmistir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu icerisinde, QNB Finans Yatirim’in
Ortaklardan Bagimsizlik notu en tst diizeyi isaret eden (A) olarak belitlenmistir.
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