884.617.537,5 adet paylarin sahibi olan Halk Sigorta ortaklarmna zorunlu ayrilma akgesi
verilmesi kararlastirilmistir.

Bu ortaklara zorunlu ayrilma akgesinin verilmesinin sebepleri; kimliklerinin tespit
edilememesi, tebligat yapilmasinda yasanan giigliikler ve takip zorlugu ile sirketin pay
sahipligin iligkin belirsizliklerin ortadan kaldirilmasidir. Bu kapsamda, Tiirkiye'nin kamu
sigorta sirketi olarak faaliyet gostermesi 6ngoriilen sirketin pay sahipligi yapisinda belirsizlik
bulunmasi ve bu pay sahiplerinin kimliginin belirlenememesi ve kendilerine ulagilamamasi
sebebiyle nedeniyle kaydilestirme siireglerinin tamamlanamamasi géz dniinde bulundurularak,
sirkette ortak olarak kalmalarinda yillardir bir menfaatlerinin de kalmadig! diisiincesiyle bu
ortaklara zorunlu ayrilma akcesi 6ngoriilmesi kararlastiriimigtir.

SPK'nin Birlesme ve Boliinme Tebligi'nin 'Uzman Kurulus Goriisii' baghgini tagtyan 7. maddesi
hiikiimlerine uygun olarak, Uzman Kurulug goriisiiniin hazirlanmasinda birlesmeye taraf olan
sirketlerin nitelikleri dikkate alinarak 3 (ii¢) degerleme yontemi dikkate alinmigtir.

Bu kapsamda degerleme ¢alismasinda kullanilan yontemler; (i) indirgenmis Temettii Akimi
Metodolojisi ("ITA") (ii) Benzer Islemler Metodolojisi ve (iii) Benzer Sirketler Metodolojisi
olarak belirlenmistir. Tammlanan yontemlerin, birlesme ve degisim oranlarinin
hesaplanmasinda karsilagtirmali bir analiz yapabilmek adina yeterli oldugu belirtilmigtir:

1. indirgenmis Temettii Akimi Metodolojisi ("ITA"): ITA metodu gelecege yonelik
varsayim ve stratejileri dikkate alarak dagitilabilir kara dayali bir analizdir. Teoride
dagitilabilir karin temettii olarak hissedarlara paylastirilacagi varsayilmaktadir.

Sermayeye dayali faaliyet gosteren firmalarda ve 6zellikle finans sektdriinde bagvurulan
uluslararasi bir degerleme yontemidir.

Temel olarak finans sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin hissedarlara nakit akiglar
hesaplanirken dagitilabilir temettiiniin baz alinmasi yaygin ve genel kabul gérmils bir
uygulamadir. Finansal sirketlerde faize tabi borg, isletme/galiyma sermayesi ihtiyaci
gibi kavramlarin gegerli olmamasi nedeniyle ITA yontemi &n plana gikmaktadir.
Indirgenmis Nakit Akimlari analizinde sirkete nakit akimlari tahmin edilerek dnce sirket
degeri hesaplanir, sonrasinda faize tabi net borgluluk diisiilerek hisse degeri
hesaplanmaktadir. Finansal hizmet sekttriinde ise faize tabi bor¢ operasyonlar agisindan
diger liretim ve sanayi sirketlerine gore farkl diistintilme, 6nce sirket degeri hesaplayip
sonra faize tabi borg sonrasi hisse degerine gitmek yerine direk hisse degeri hesaplamasi
dogru olacaktir.

Finansal sirketlerin garpan analizlerinde Sirket Degeri / FAVOK?® veya Sirket Degeri /
Satislar garpani, uygulanmamaktadir. Hem FAVOK hem de satig performans finansal
hizmet sektériinde performans kriteri olarak gegerli degildir. Finansal hizmet
sektoriinde kritik performans gostergesi olarak 6zsermaye karlilii, sermaye yeterliligi,
sigorta 6zelinde ise birlesik oran ve hasar prim orani sayilabilir.

Bu sebeplerle ITA'ya %100 agirlik verilerek Uzman Kurulus Raporu'nda birincil
degerleme yontemi olarak segilmistir.

2. Benzer Islemler Metodolojisi: Bu ydntemin temeli, degerlemesi yapilacak olan
firmanin Sirket Degeri ile ayni piyasada yer alan diger firmalarin sirket degerlerinin
birbirleri igin bir anlam ifade ettikleri varsayimina dayanmaktadir. Bu kapsamda ayni
sektdrde faaliyet gosteren diger firmalarin benzer islem hareketleriyle bir Sirket Degeri

hesaplanmaya g¢alisilir. Benzer islemler Metodolojisi'ne degerleme kapsaminda agirlik
verilmemistir,

- *Faiz; Amortisman ve Vergi OncesiBar A AT SIG ORTA A.S.
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= _DEGERLER A S. olarak belirlenmistir.

3. Benzer Sirketler Metodolojisi: Kazang temel alinan bir yaklasim, bir isletme igin
gelecek donemlerde siirdiiriilebilir diizeyde bir kazang ("siirdiiriilebilir kazang")
Ongoriir ve bu kazanglara uygun benzer sirketlerin ¢arpanlarini uygulayarak igletmeye
bigilen degere ulasir. Carpanlarin genellikle uygulandigi kazang finansal sektor
firmalar igin Fiyat/Kazang (F/K) ve Piyasa Degeri/Defter Degeri'dir (PD/DD). Birebir
benzer sirket bulunarak karsilastirma yapilmasi ve istisnai durumlarin elimine edilmesi
gerekir. Benzer Sirketler Metodolojisi'ne degerleme kapsaminda agirlik verilmemistir.

Degerleme g¢alismalarinda farkli degerleme yontemlerine farkli agirliklar verilmesi genelde
kesin dayanaklara bagli degildir, siibjektiftir ve uzman goriisiiyle yapilmaktadir. Adil ve makul
deger hesaplarken farkli degerleme yontemleri ile hesaplanan degerler karsilastirilmig ve
birlikte degerlendirilmistir. ITA analizi sonuglariyla son ii¢ aylik piyasa degeri analizlerinin
birbirine yakin ve birbirini destekler olmasi dikkate alinmistir. Piyasa degerleri sirketlerin
azinlik hisselerinin (halka agiklhik oranlari: Giines Sigorta %18.2, Halk Sigorta %10.8) islem
gormesi, farkl piyasa haberleriyle spekiilatif olarak da fiyat dalgalanmalarinin miimkiin oldugu
gbz Oniine alinarak analiz edilmelidir. Uluslararasi Degerleme Standartlari kapsaminda en
dogru ydntemin uygulanmast Onerilmis, herhangi bir yonteme agirlik verilmesi igin
yonlendirilme yapilmamustir.

Yukaridaki degerleme metotlar1 kapsaminda hesaplanan degisim orani her bir 1 (bir) Giineg
Sigorta payina karsilik 0,4887 (sifir virgiil dort bin sekiz yliz seksen yedi) Halk Sigorta pay:
olarak belirlenmis ve Uzman Kurulus tarafindan s6z konusu degisim oraninin adil ve makul
oldugu kabul edilmistir. Kabul edilen degisim oranina kargihik gelen hisse bagsi tutar 0,7167
TL'dir. Bununla birlikte, hakim ortak TVF Finansal Yatirmlar A.S.’nin talebi ve SPK'ya
sunulan dilekge dogrultusunda azinlik hissedarlarinin menfaatlerini gézetmek amaciyla Uzman
Kurulug Raporu uyarinca belirlenmis olan degisim oraninin {izerinde bir degisim orani
belirlenmis olup ayrilma akgesi tutari, Halk Sigorta'nin sermayesini temsil eden 1 (bir) TL
nominal degerli Halk Sigorta payir basina 1,2845 TL’lik hisse bedeli lizerine %10 prim
eklenerek 1,4129 TL olarak belirlenmigtir. Birlesme stzlesmesi kapsaminda Halk Sigorta
sermayesinin %2,53’iine tekabiil eden 8.846.175,375 TL nominal degerli 884.617.537,5 adet

pay sahipligi bilinmeyen Halk Sigorta ortaklarina, TTK'nin 141. maddesinin 2. fikrasi uyarinca
zorunlu bir ayrilma akgesi uygulanacaktir.

Birlesme stzlesmesi kapsaminda ayrilma akgesine iligkin olarak Halk Sigorta'nin sermayesinin
%1,23’iine tekabiil eden 4.288.494,980 TL nominal degerli adet BIST'te islem goren paylarini
elinde bulunduran pay sahipleri ile yine Halk Sigorta'nin sermayesinin %0,92’sine tekabiil eden
3.193.998,475 TL nominal degerli fiili dolasimda bulunmayan paylar1 elinde bulunduran
ortaklar igin TTK’nin 141. maddesinin 1. fikrasi gergevesinde segimlik ayrilma akgesi teklif
edilecektir, Halk Sigorta sermayesini temsil eden paylar1 BIST'te iglem goren pay sahipleri ve
yine yukarida bahsi gegen fiili dolasimda bulunmayan ancak sahipleri bilinen paylarin sahibi
olan ortaklar, belirlenen degisim orani iizerinden Giines Sigorta pay1 almak suretiyle birlesmis
sirkete ortak olmaya devam etme hakk: veya ayrilma akgesi tercihlerini kullanarak ortakliktan
ayrilma hakki kapsaminda bir se¢imlik hakka sahiptir.

Birlesme iglemini miiteakip ayrilma akgesi se¢imlik hakki tercihini kullanacak Halk Sigorta
ortaklari, sermaye artigi dolayisiyla sahibi olacaklari Giines Sigorta payini Devralan Sirket'e
devrederek ayrilma akgesi karsiligini nakden tahsil edeceklerdir. Ayrilma akgesi tercihini
kullanan Halk Sigorta ortaklarinin, sermaye artisinin ve genel kurulun tescili tarihi itibariyla

Halk Sigorta'da pay sahibi olunup olunmadigt MKK veya araci kurumlar vasitasi ile teyit
ettirilecektir.

Zorunlu ayrilma akgesine iliskin iglemler igin araci kurum, ZIRAAT YATIRIM MENKUL-.




yapilmas! ve istisnai durumlarin elimine edilmesi gerekir. Benzer Sirketler Metodolojisi'ne
degerleme kapsaminda agirlik verilmemistir, :

Degerleme galigmalarinda farkli degerleme yontemlerine farkli agirliklar verilmesi genelde
kesin dayanaklara bagl degildir, stibjektiftir ve uzman goriisiiyle yapilmaktadir. Adil ve makul
deger hesaplarken farkli degerleme yontemleri ile hesaplanan degerler karsilastiriimis ve
birlikte degerlendirilmistir. ITA analizi sonuglariyla son iig aylik piyasa degeri analizlerinin
birbirine yakin ve birbirini destekler olmasi dikkate alinmigtir. Piyasa degerleri sirketlerin
azinlik hisselerinin (halka agiklik oranlari: Giines Sigorta %18.2, Halk Sigorta %10.8) islem
gormesi, farkh piyasa haberleriyle spekiilatif olarak da fiyat dalgalanmalarinin miimkiin oldugu
gbz Oniine alinarak analiz edilmelidir. Uluslararasi Degerleme Standartlari kapsaminda en
dogru yontemin uygulanmasi ©nerilmis, herhangi bir yonteme agirhk verilmesi igin
yonlendirilme yapilmamuistir.

Sigorta Sirketleri Karsilastirma Tablosu

Piyasa
Piyasa Dederi
Degeri (2019 yili
milyon TL (31.12.2019) son 3 ay) ITA Degeri
Aksigorta 1,864 1,624 n.a.
Anadolu Sigorta 2,200 2,178 n.a.
Ray Sigorta 558 453 n.a.
Glnes Sigorta 1477 1,027 1,056
Halk Sigorta 691 556 . 601
Ziraat Sigorta n.a. n.a. 2,067

Uzman Kurulug Raporu'na gore;

Birlesme Orani:
¢ Giines Sigorta i¢in %35,5
% Ziraat Sigorta icin %53.3
+ Halk Sigorta i¢in %11.2

Degisim Oranlar:
% Giines Sigorta paylar1 i¢in 1,0000
% Ziraat Sigorta paylari i¢in 16,2273
*» Halk Sigorta paylari i¢in 0,4887

olarak tespit edilmis olmakla birlikte hakim ortak TVF Finansal Yatirimlar A.S.’nin talebi
lizerine azinlhik hissedarlarin menfaatini gézetmek amaciyla, birlesme oranlari ve degisim
oranlari ilgili sirketlerin hisselerinin TVF Finansal Yatirimlar A.S.’ye 22 Nisan 2020 tarihinde
devri kapsaminda esas alinan hisse devir bedelleri dikkate alinarak asagidaki sekilde tespit
edilmistir:

Birlesme Orani:
“* Giines Sigorta icin %46,5
%+ Ziraat Sigorta igin %36,1
*+ Halk Sigorta igin %17,4

Degisim Oranlar::

** Giines Sigorta paylari i¢in 1,0000




TVF FINANSAL

YATIRIMLAR A.S. - 942.015.415 942.015.415,00 | 81,10

DIGER - 219.507.948 | 219.507.948,00 | 18,90

TOPLAM - 1.161.523.363 | 1.161.523.363,00 | 100,00

SPK'nin Birlesme ve Boliinme Tebligi'nin 'Uzman Kurulus Goriisil' bagligini tastyan 7. maddesi
hiiktimlerine uygun olarak, Uzman Kurulus Raporu'nun hazirlanmasinda birlesmeye taraf
sirketlerin nitelikleri dikkate alinarak 3 (ii¢) metodoloji uygulanmistir.

Bu kapsamda degerleme ¢alismasinda kullanilan yontemler; (i) Indirgenmis Temettii Akimi
Metodolojisi ("ITA") (ii) Benzer Islemler Metodolojisi ve (iii) Benzer Sirketler Metodolojisi
olarak belirlenmistir. Uzman Kurulus Raporu'nda bu 3 (iig) metot igin kullanilan
agirliklandirma yaklagimiyla birlikte, bu 3 (ii¢) yontem kullanilarak hesaplanan 'degisim
oranlari'nin adil ve makul oldugu degerlendirilmektedir.

A indirgenmis Temettii Akimi Metodolojisi ('"ITA"): ITA metodu gelecege yonelik
varsayim ve stratejileri dikkate alarak dagitilabilir kara dayali bir analizdir. Teoride dagitilabilir
karin temettii olarak hissedarlara paylastirilacagi varsaytlmaktadir. Sermayeye dayal faaliyet

gosteren firmalarda ve ozellikle finans sektoriinde bagvurulan uluslararasi bir degerleme
yontemidir.

Temel olarak finans sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin hissedarlara nakit akiglar
hesaplanirken dagitilabilir temettiiniin baz alinmasi yaygin ve genel kabul gormiis bir
uygulamadir. Finansal sirketlerde faize tabi borg, isletme/galisma sermayesi ihtiyaci gibi
kavramlarin gegerli olmamasi nedeniyle ITA yontemi 6n plana gikmaktadir. Indirgenmis Nakit
Akimlar analizinde sirkete nakit akimlari tahmin edilerek once sirket degeri hesaplanir,
sonrasinda faize tabi net borgluluk diisiilerek hisse degeri hesaplanmaktadir. Finansal hizmet
sektoriinde ise faize tabi borg operasyonlar agisindan diger iiretim ve sanayi girketlerine gore
farkli diisiiniilme, 6nce sirket degeri hesaplayip sonra faize tabi borg sonras: hisse degerine
gitmek yerine direk hisse degeri hesaplamasi dogru olacaktir.

Finansal sirketlerin ¢arpan analizlerinde Sirket Degeri / FAVOK veya Sirket Degeri / Satislar
carpani, uygulanmamaktadir. Hem FAVOK hem de satis performansi finansal hizmet
sektoriinde performans kriteri olarak gegerli degildir. Finansal hizmet sektoriinde kritik
performans gostergesi olarak tzsermaye karliligi, sermaye yeterliligi, sigorta dzelinde ise
birlesik oran ve hasar prim orani sayilabilir.

Bu sebeplerle ITA'ya %100 agirlik verilerek Uzman Kurulus Raporu'nda birincil degerleme
yontemi olarak segilmistir.

2, Benzer islemler Metodolojisi: Bu yontemin temeli, degerlemesi yapilacak olan
firmanin Sirket Degeri ile ayni piyasada yer alan diger firmalarin sirket degerlerinin birbirleri
icin bir anlam ifade ettikleri varsayimina dayanmaktadir. Bu kapsamda ayni sektorde faaliyet
gosteren diger firmalarin benzer islem hareketleriyle bir Sirket Degeri hesaplanmaya ¢alisilir.
Benzer Islemler Metodolojisi'ne degerleme kapsaminda agirlik verilmemistir.

3 Benzer Sirketler Metodolojisi: Kazang temel alinan bir yaklasim, bir isletme igin
gelecek donemlerde siirdiiriilebilir diizeyde bir kazang ("siirdiiriilebilir kazang") &ngorilr ve bu
kazanglara uygun benzer sirketlerin garpanlarini uygulayarak isletmeye bigilen degere ulasir.
Garpanlarin genellikle uygulandigi kazang finansal sektor firmalar igin Fiyat/Kazang (F/K) ve
Piyasa Degeri/Defter Degeri'dir (PD/DD). Birebir benzer sirket bulunarak, kargilastirma- -
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Ayrilma akgesi tercihinin kullandirilmasina, birlesmenin tescilinden sonraki 2. (ikinci) is giinii
baslanir. Ayrilma akgesinin kullanim siiresi 10 (on) is giiniidiir. Ayrilma akgesi tercihini
kullanmak isteyen Halk Sigorta ortaklari, bu segimlik haklarini sahip olduklari paylarin tamami
igin kullanmak zorundadirlar. Ayrilma akgesi se¢imlik hakkini kullanacak Halk Sigorta
ortaklari1 bu haklarini arac1 kurum vasitasiyla kullanmak zorundadirlar.

Se¢imlik ayrilma akgesi tercihini kullanmak isteyen Halk Sigorta ortaklari tarafindan ilgili
segimlik ayrilma akgesi kullanim hakki, ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
tarafindan hazirlanacak duyuru kapsaminda gergeklestirilecektir. S6z konusu Halk Sigorta
ortaklari, ayrilma akgesi tercihinin kullanimi igin yine ZIRAAT YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S. tarafindan hazirlanacak talep formunu dolduracak ve ZIRAAT YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S.'ye ilgili form ile bagvuracaktir. S6z konusu duyuru ve form
birlesmenin tescili akabinde ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.'nin internet
sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda ("KAP") yaymnlanacaktir.

Segimlik ayrilma akgesi kullanimi igin verilen 10 (on) giinliik siirenin sonunda Glines Sigorta
ve Halk Sigorta tarafindan KAP’ta konu hakkinda agiklama yapilacak ve SPK’ya segimlik
ayrilma akgesi kullanan ortaklar hakkinda bilgi verilecektir. Stirenin sonunda MKK tarafindan,
segimlik ayrilma akgesi kullanmayacak ve birlesme kapsaminda Giines Sigorta payi alacak olan
ortaklara siirecin sonunda birlesme kapsaminda esas alinan degisim orani iizerinden Halk
Sigorta paylar1 karsiliginda Giines Sigorta paylar1 hesaplarina aktarilacaktir.

Ayrilma akgesi, aract kurum sifatiyla ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
vasitasiyla Halk Sigorta pay sahiplerine 6denecektir. Zorunlu ayrilma akgesi dngoriilmesi
planlanan Halk Sigorta pay sahipleri, birlesme isleminin genel kurulda onaylanmasini miiteakip
tescilin kamuya agiklanmas: itibariyla séz konusu zorunlu ayrilma akgesini ZIRAAT
YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. tarafindan hazirlanacak ayrilma akgesi kullanimi
duyurusu kapsaminda talep edebilecektir. S6z konusu zorunlu ayrilma akgesi hakk: sahipleri
ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. tarafindan hazirlanacak ayrilma akgesi talep
formunu dolduracak ve ilgili form ile ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.'ye
yapacagi bagvuruyu takip eden en geg 2 (iki) is giinii iginde ayrilma akgesini alabilecektir.
Nakden 6denecek olan ayrilma akgesi Devralan Sirket'in serbestge tasarruf ettigi fonlardan
karsilanacaktir.

SPK'nin 24.12.2013 tarihli ve 28861 sayili Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar
ve Ayrilma Hakki Tebligi'nin (11-23.1) ("Onemli Islemler Tebligi") 12. Maddesi 1. fikrasi b
bendi uyarinca birlesme islemi kapsaminda pay sahiplerine bir ayrilma hakki taninmayacaktir.

8. DENKLESTIRME ODEMESI
TTK uyarinca pay sahiplerine bir denklestirme 6demesi Sngdriilmemistir.
9, BIRLESME iSLEMININ SONUCLARI

9.1 Devralan Sirket'in Artirilacak Sermaye Tutari, Degistirme Orani, Birlesme Orani

ve Devrolunan Sirketler'in Pay Sahiplerine Verilecek Paylarin Nevi ve Nominal
Degeri:

Isbu Birlesme Sozlesmesi’nde belirtilen hususlara gore, birlesme sonucunda Devralan Sirket'in
pay sahipligi asagidaki gibi olacaktir:

Pay Sahibinin Adi- | PAY SAHIPLIGI YAPISI
Soyadi /  Ticaret
Unvam Pay Grubu | Pay Adedi SERMAYE PAY ORANI

MIKTARI(TL) 1 (%)

I
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% Ziraat Sigorta paylan igin 8,3919
%+ Halk Sigorta paylari i¢in 0,5786

Giines Sigorta'nin, Ziraat Sigorta'y1 ve Halk Sigorta'yr devralmasi sebebiyle artirilacak sermaye
tutar1 621.523.363,00 TL'dir. Giines Sigorta'nin birlesme islemi gergevesinde ¢ikarilmis
sermayesi 540.000.000,00 TL'den 1.161.523.363,00 TL'ye g¢ikarilacaktir. Birlesme islemi
kapsaminda bir ayrilma hakki kullandirilmayacag igin artirilacak sermaye tutarinda baskaca
bir degisiklik olmayacaktir.

Birlesme islemi gercevesinde Ziraat Sigorta'nin pay sahiplerine sahip olduklar1 her 1 TL
nominal degerli Ziraat Sigorta payina karsilik 8,3919 adet/TL itibari degerli Giines Sigorta payi
verilecektir.

Birlesme islemi gergevesinde Halk Sigorta'nin pay sahiplerine sahip olduklari her 1 TL nominal

degerli Halk Sigorta payma karsihk 0,5786 adet/TL itibari degerli Giines Sigorta payi
verilecektir.®

9.2  Esas Sozlesme Degisikligi

Birlesme islemi gergevesinde Devralan Sirket'in meveut Esas Sozlesmesi'nin “Unvan" baslikli
3. maddesinin, "Sirketin Merkezi" baslikli 4. maddesinin, "Amag¢ ve Konu" baglikli 5.
maddesinin, "Sermaye ve Pay Senetleri" baglikli 7. maddesinin, "Menkul Degerler Ihraci"
baghkli 8. maddesinin, "Y&netim Kurulu" baglikli 9. maddesinin, "Sirketin Yénetim Temsil ve
[lzam1" baglikli 12. maddesinin, "Yonetim Kurulunun Gorev ve Yetkileri" bashkli 13.
maddesinin, "Ydnetim Yetkisinin Devri" basghkli 14. maddesinin, “Genel Kurul” bashkli 16.
Maddesinin, "Genel Kurulun Yetkileri" baslikli 17. maddesinin, "Toplantiya Cagri ve Giindem"
baglikli 18. maddesinin, "Toplantilarda Bakanlik Temsilcisi” baglikli 19. maddesinin, "Toplant
ve Karar Nisabi" baglikli 21. maddesinin, "llanlar" baslikli 22. maddesinin, "Karin Tespiti ve
Dagitimi" baghkl 24. maddesinin, "Kanuni Hiikiimler" baglikli 26. maddesinin degistirilmesi
SDDK ve SPK'nin uygun goriisii, SPK ve Ticaret Bakanligi I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii'niin
izinleri kaydiyla ve onaylanan sekliyle, tadil edilecektir. “Tiirkiye” kelimesinin unvanda
kullanilabilmesi igin Cumhurbagkani karar1 da ayrica temin edilecektir. Esas s6zlesme tadiline
iliskin yonetim kurulu karari, esas sdzlesme tadil metni taslag: ve gerekli sair belge ve hususlar
Giines Sigorta'nin kurumsal internet sitesi (www.gunessigorta.com.tr) ve KAP'ta kamuya
agiklanacaktir.

9.3  Vergi Bor¢lari ve Bildirim

Devralan Sirket, birlesme ile infisah edecek Devrolunan Sirketler'in tahakkuk etmis ve birlesme
tarihine kadar tahakkuk edecek biitiin vergi borglarini 6deyecegine ve diger yiikiimliiliiklerini
yerine getirecegine dair bir taahhiitnameyi yasal siiresi iginde Devrolunan Sirketler'in bagh
bulundugu vergi dairesi mudiirligiine verecek ve talep halinde ayrica yeterli teminat da
gosterecektir.

Taraflar, birlesmenin Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edildigi giinden itibaren en geg 30
(otuz) giin i¢inde, birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolunan Sirketler'in devir
bilangosunu ve gelir tablosunu da ekleyerek, devir tarihi itibariyla hazirlayacaklari ve
miistereken imzalayacaklar1 Devrolunan Sirketler'e ait kurumlar vergisi beyannamesini
Devrolunan Sirketler'in bagl bulundugu vergi dairesi miidiirliigiine vereceklerdir.

9.4  Devrolunan Sirketlerin Borg¢lan

6 Halk Sigorta'nin ayrilma akgesi verilecek pay sahipleri bakimindan sz konusu degisim o i iy g
Ayrllma akg;em igin 7. maddeyi inceleyeniz.
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Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolunan Sirketler'in tigiincii kisilere olan
borglari, akdedilmis s6zlesme sartlar, TTK'nin ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri uyarinca
vadelerinde Devralan Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak ddenecektir.

Devrolunan Sirketler'in vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi nedeniyle
ddenmemis olan borglari ile vadesi gelmemis veya ihtilafli bulunan borglarina iliskin olarak
TTK'nin 541. maddesi hitkkmii dairesinde hareket edilecektir.

9.3 Devir Tarihi ve Devrolunan Sirketler'in Infisah Tarihi

Birlesme, TTK'nin 152. maddesi uyarinca birlesmeye taraf olan sirketlerin genel kurullar
tarafindan birlesmenin onaylanmasina iligkin verilecek kararlarin ilgili ticaret sicilleri nezdinde
tescili ile gecerlilik kazanacak olup tescil tarihi devir tarihi olarak kabul edilecek ve Devrolunan

Sirketler kayitli bulundugu ticaret sicil miidiirliikleri nezdinde bu tarih itibariyla tasfiyesiz
infisah edecektir.

Birlesmeye esas alinacak mali tablolar 01.01.2019 - 31.12.2019 hesap dénemi i¢in 31.12.2019
tarihli y1llik mali tablolar olmakla beraber bilango tarihi ile gerekli islemlerin tamamlanmasi
sonrasinda Birlesme Sozlesmesi'nin birlesmeye taraf olan sirketlerin genel kurullarinca
onaylanacag tarih ve birlesmenin ticaret siciline tescili tarihi arasinda gegecek siire zarfinda
vaki olmus ve olacak Devrolunan Sirketler'in muamelati birlesmenin tescilini takiben Devralan

Sirket kayitlarina intikal ettirilmek suretiyle Devralan Sirket'in faaliyet sonuglarina dahil
edilecektir.

9.6 Kar Pay

Birlesme islemi sonucu infisah edecek Devrolunan Sirketler'in ortaklarina verilecek Devralan
Sirket paylarinin intikali Merkezi Kayit Kurulusu biinyesinde kaydi olarak yapilacaktir.

Devrolunan Sirketler'in pay sahipleri, birlesme sonucu alacaklari Devralan Sirket paylari
itibartyla birlesme igleminin tescil edildigi tarihten itibaren kér pay: alma hakkina sahip
olacaklardir. Birlesme kapsaminda gergeklestirilen sermaye artirimi nedeniyle ihrag edilen
paylara iliskin kér payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut olan paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve
iktisap tarihi dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilacaktir.

9.7 Birlesme ile Es Zamanlh Olarak Devralan Sirket’in Yeni Unvam ve Esas Sozlesme
Degisikligi

Birlesme ile es zamanl olarak Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanligi Kararnamesi temin
edilmek suretiyle Giines Sigorta'min unvani TURKIYE SIGORTA ANONIM SiRKETI
olarak degistirilecek ve buna bagli olarak Giines Sigorta'nin esas sozlesmesinin “Unvan”
baslikli 3. maddesi tadil edilecektir. '

10. DEVROLUNAN SIRKETLERIN SAHiBi BULUNDUGU TESCILE TABI
VARLIKLARA AIT YASAL HAKLARIN DEVRI

Devrolunan Sirketler'in sahibi oldugu varsa tescilli markalara, gayrimenkullere, tasitlara ve sair
tescile tabi varliklara ait biitiin yasal haklar birlesmenin tescilinden itibaren Devralan Sirket'e
devir ve intikal edecektir. Bu Birlesme Sozlesmesi ve birlesmenin tesciline dair evraka
istinaden gerekli tescil islemleri Devralan Sirket tarafindan gergeklestirilecektir.

11. IMTIYAZLI PAYLAR VE INTiFA SENETLERI
Birlesmenin tarafi olan sirketlerin sermayesini temsil eden paylarda imtiyaz bulunmamaktadir.

Birlesmenin tarafi olan sirketlerde intifa senetleri bulunmamaktadir.
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12. TARAFLARIN HAK VE YUKUMLULUKLERI

Birlesmeye taraf olan sirketler, bu Birlesme Sézlesmesi'nden dogan borg ve yiikiimliiliiklerini
zamaninda ve noksansiz olarak yerine getirme konusunda azami gayret ve O6zen
gostereceklerdir. S6z konusu yiikiimliilikleri yerine getirmeyen Taraflar, bu nedenle diger
Taraf'in maruz kalabilecegi zarar1 tazmin edecektir.

13. GENEL KURUL iCIN AZAMi SURE

isbu Birlesme Sozlesmesi, SPK'nin ve gerekli diger kanuni izinlerin alinmasi ve Taraflar'in
genel kurullarinin onaylar: ile hiikiim ifade eder. Birlesme isleminin onaylanmasina iliskin
genel kurul toplantilarma iliskin olarak birlesmeye taraf olan sirketlerin yonetim kurullari
tarafindan yapilacak ¢agrilar, birlesmenin onaylanacagi genel kurullarin birlesmeye iliskin
Duyuru Metni’ne SPK onaymin alimmasini takiben en ge¢ 90 (doksan) giin iginde
gergeklestirilmesini saglayacak sekilde yapilacaktir. Birlesmeye taraf olan sirketlerin yonetim
kurullarinin genel kurul ¢agrilarini yukarida belirtilen sekilde yapmamasi halinde bu Birlesme
Sozlesmesi kendiliginden ve higbir sonug dogurmadan hiikiimsiiz kalacaktir.

14.  YONETIM ORGANLARI iLE BIRLESMEYE ILiSKiN UZMAN KURULUS
GORUSUNU HAZIRLAYANLARA SAGLANAN OZEL MENFAATLER

Birlesmeye taraf olan girketler; bu hususta gérevli olan yonetim organlarina, yonetici ortaklara

veya birlesmeye iligkin uzman kurulug goriistinii hazirlayan KPMG'ye herhangi bir 6zel yarar
saglamamistir.

15. AYRILMA HAKKI

SPK'nin Onemli Iglemler Tebligi'nin 12. maddesinin 1. fikrasinin b bendi uyarinca birlesme
islemi kapsaminda bir ayrilma hakki dogmayacaktir.

16. IMzZA

Birlesme Sozlesmesi, 6 (alt1) niisha olarak diizenlenmekte olup birlesmeye taraf olan sirketlerin
genel kurullarinda onaylandiktan sonra yiiriirlige girecektir. Bu Birlesme Sozlesmesi, 4684
sayili Kanun ile 488 sayili Damga Vergisi Kanunu'nun 2 sayil tablosuna eklenen (IV-17 No.lu
pozisyon) uyarinca damga vergisinden istisnadir.

Isbu Birlesme Sozlesmesi, Istanbul'da, 24.06.2020 tarihinde, 6 (alt1) niisha olarak Taraflarca
imzalanmistir,

ZIRAAT SIGORTA A.S.
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Ek-1: Giines Sigorta A.S., Ziraat Sigorta A.S. ve Halk Sigorta A.S. Birlesmesine Iliskin Uzman
Kurulug Raporu, Yonetici Ozeti ve ilgili ekleri
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