paylar1 Giines Sigorta tarafindan satin alinacaktir. Halk Sigorta’min diger pay sahiplerine ise
TTK’nin 141. maddesinin 1. fikrasi ¢ergevesinde segimlik ayrilma akgesi onerilecektir.

TTK'nin 141. maddesinin 2. fikrasinda diizenlenen zorunlu ayrilma akgesi 6ngoriilmesi i¢in
kanunda yer alan tek sart bu hususun genel kurulda yiizde doksan oraninda olumlu oy ile kabul
edilmesidir ve bu hakkin kullanilabilmesi i¢in kanunda hakl: bir sebebe dayanma zorunlulugu
ongorillmemistir. Bu hususlardan hareketle, birlesme islemi 6ncesinde sahipleri bilinmeyen ve
Halk Sigorta sermayesinin %2,53’iine tekabiil eden 8.846.175,375 TL nominal degerli
884.617.537,5 adet paylarin sahibi olan Halk Sigorta ortaklarina zorunlu ayrilma akgesi
verilmesi kararlastirilmistir,

Bu ortaklara zorunlu ayrilma akgesinin verilmesinin sebepleri; kimliklerinin tespit
edilememesi, tebligat yapilmasinda yasanan giigliikler ve takip zorlugu ile sirketin pay
sahipligin iliskin belirsizliklerin ortadan kaldirilmasidir. Bu kapsamda, Tirkiye'nin kamu
sigorta sirketi olarak faaliyet gstermesi dngoriilen sirketin pay sahipligi yapisinda belirsizlik
bulunmasi ve bu pay sahiplerinin kimliginin belirlenememesi ve kendilerine ulagilamamasi
sebebiyle nedeniyle kaydilestirme siireglerinin tamamlanamamasi goz &niinde bulundurularak,
sirkette ortak olarak kalmalarinda yillardir bir menfaatlerinin de kalmadig: diisiincesiyle bu
ortaklara zorunlu ayrilma akgesi ongoriilmesi kararlagtiriimigtir.

SPK'nin Birlesme ve Boliinme Tebligi'nin 'Uzman Kurulug Goriisi' baghgini tagiyan 7. maddesi
hiikiimlerine uygun olarak, Uzman Kurulus goriisiiniin hazirlanmasinda birlesmeye taraf olan
sirketlerin nitelikleri dikkate alinarak 3 (ii¢) degerleme yontemi dikkate alimmustir.

Bu kapsamda degerleme galigmasinda kullanilan yontemler; (i) indirgenmis Temettii Akimi
Metodolojisi ("ITA") (ii) Benzer Islemler Metodolojisi ve (iii) Benzer $irketler Metodolojisi
olarak belirlenmistir. Tanimlanan yontemlerin, birlesme ve degisim oranlarinin
hesaplanmasinda karsilagtirmali bir analiz yapabilmek adina yeterli oldugu belirtilmigtir:

1. indirgenmis Temettii Akami Metodolojisi ("ITA"): ITA metodu gelecege yonelik
varsayim ve stratejileri dikkate alarak dagitilabilir kara dayali bir analizdir. Teoride
dagitilabilir karin temettii olarak hissedarlara paylastirilacagi varsayilmaktadir.
Sermayeye dayali faaliyet gosteren firmalarda ve &zellikle finans sektdriinde bagvurulan
uluslararasi bir degerleme yontemidir.

Temel olarak finans sektdriinde faaliyet gosteren firmalarin hissedarlara nakit akiglari
hesaplanirken dagitilabilir temettiiniin baz alinmasi yaygin ve genel kabul gérmiis bir
uygulamadir. Finansal sirketlerde faize tabi borg, isletme/salisma sermayesi ihtiyaci
gibi kavramlarin gegerli olmamasi nedeniyle ITA yontemi n plana g¢ikmaktadir.
Indirgenmis Nakit Akimlari analizinde sirkete nakit akimlari tahmin edilerek dnce sirket
degeri hesaplanir, sonrasinda faize tabi net borgluluk disiilerek hisse degeri
hesaplanmaktadir. Finansal hizmet sektoriinde ise faize tabi bor¢ operasyonlar agisindan
diger tiretim ve sanayi sirketlerine gore farkli diisiiniilme, dnce sirket degeri hesaplayip
sonra faize tabi borg sonrasi hisse degerine gitmek yerine direk hisse degeri hesaplamasi
dogru olacaktir.

Finansal sirketlerin ¢arpan analizlerinde Sirket Degeri / FAVOKS veya Sirket Degeri /
Satislar garpani, uygulanmamaktadir. Hem FAVOK hem de satig performansi finansal
hizmet sektdriinde performans kriteri olarak gegerli degildir. Finansal hizmet
sektoriinde kritik performans gostergesi olarak tzsermaye karlilig1, sermaye yeterliligi,
sigorta 6zelinde ise birlesik oran ve hasar prim oran sayilabilir.
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Bu sebeplerle ITA'ya %100 agirlik verilerek Uzman Kurulus Raporu'nda birincil
degerleme yontemi olarak segilmistir.

2. Benzer Islemler Metodolojisi: Bu ydntemin temeli, degerlemesi yapilacak olan
firmanin Sirket Degeri ile aym piyasada yer alan diger firmalarin sirket degerlerinin
birbirleri i¢in bir anlam ifade ettikleri varsayimina dayanmaktadir. Bu kapsamda ayni
sektorde faaliyet gosteren diger firmalarin benzer islem hareketleriyle bir Sirket Degeri

hesaplanmaya ¢ahsilir. Benzer Islemler Metodolojisi'ne degerleme kapsaminda agirhk
verilmemistir. .

3. Benzer Sirketler Metodolojisi: Kazang temel alinan bir yaklasim, bir isletme igin
gelecek ddnemlerde siirdiiriilebilir diizeyde bir kazang ("slirdiiriilebilir kazang")
ongoriir ve bu kazanglara uygun benzer sirketlerin garpanlarini uygulayarak isletmeye
bigilen degere ulasir. Carpanlarin genellikle uygulandigi kazang finansal sektor
firmalari igin Fiyat/Kazang (F/K) ve Piyasa Degeri/Defter Degeri'dir (PD/DD). Birebir
benzer sirket bulunarak karsilastirma yapilmasi ve istisnai durumlarin elimine edilmesi
gerekir. Benzer Sirketler Metodolojisi'ne degerleme kapsaminda agirhk verilmemistir.

Degerleme c¢alismalarinda farkli degerleme yontemlerine farkli agirliklar verilmesi genelde
kesin dayanaklara bagli degildir, siibjektiftir ve uzman goriisityle yapiimaktadir. Adil ve makul
deger hesaplarken farkli degerleme ydntemleri ile hesaplanan degerler kargilagtirilmig ve
birlikte degerlendirilmistir. ITA analizi sonuglariyla son ii¢ aylik piyasa degeri analizlerinin
birbirine yakin ve birbirini destekler olmasi dikkate alinmigtir. Piyasa degerleri sirketlerin
azinlik hisselerinin (halka agiklik oranlari: Giines Sigorta %18.2, Halk Sigorta %10.8) islem
gbrmesi, farkli piyasa haberleriyle spekiilatif olarak da fiyat dalgalanmalarinin miimkiin oldugu
gbz Oniine alinarak analiz edilmelidir. Uluslararasi Degerleme Standartlari kapsaminda en
dogru ydntemin uygulanmasi Onerilmis, herhangi bir yonteme agirhik verilmesi igin
yonlendirilme yapilmamistir.

Yukaridaki degerleme metotlar1 kapsaminda hesaplanan degisim oram her bir 1 (bir) Giineg
Sigorta payina kargilik 0,4887 (sifir virgiil dort bin sekiz yiiz seksen yedi) Halk Sigorta payi
olarak belirlenmis ve Uzman Kurulus tarafindan séz konusu degisim oranmnin adil ve makul
oldugu kabul edilmistir. Kabul edilen degisim oranina karsilik gelen hisse bagi tutar 0,7167
TL'dir. Bununla birlikte, hakim ortak TVF Finansal Yatirimlar A.S.’nin talebi dogrultusunda
ve SPK’ya sunulan dilekge uyarinca azinlik hissedarlarinin menfaatlerini gézetmek amaciyla
Uzman Kurulus Raporu uyarinca belirlenmis olan degisim oraninin {izerinde bir degisim orani
belirlenmis olup ayrilma akgesi tutari, Halk Sigorta'nin sermayesini temsil eden 1 (bir) TL
nominal degerli Halk Sigorta payi basina 1,2845 TL’lik hisse bedeli iizerine %10 prim
eklenerek 1,4129 TL olarak belirlenmistir. Birlesme sdzlesmesi kapsaminda Halk Sigorta
sermayesinin %2,53 tine tekabiil eden 8.846.175,375 TL nominal degerli 884.617.537,5 adet
pay sahipligi bilinmeyen Halk Sigorta ortaklarina, TTK'min 141. maddesinin 2. fikrasi uyarinca
zorunlu bir ayrilma akgesi uygulanacaktir.

Birlesme sozlesmesi kapsaminda ayrilma akgesine iligkin olarak Halk Sigorta'nin sermayesinin
%]1,23’line tekabiil eden 4.288.494,980 TL nominal degerli adet BIST'te islem gren paylarini
elinde bulunduran pay sahipleri ile yine Halk Sigorta'nin sermayesinin %0,92"sine tekabiil eden
3.193.998,475 TL nominal degerli fiili dolagimda bulunmayan paylan elinde bulunduran
ortaklar i¢cin TTK’nin 141. maddesinin 1. fikrasi ger¢evesinde segimlik ayrilma akgesi teklif
edilecektir. Halk Sigorta sermayesini temsil eden paylari BIST'te islem goren pay sahipleri ve
yine yukarida bahsi gegen fiili dolagimda bulunmayan ancak sahipleri bilinen paylarin sahibi
olan ortaklar, belirlenen degisim orani lizerinden Giines Sigorta pay: almak suretiyle birlesmis
sirkete ortak olmaya devam etme hakki veya ayrilma akgesi tercihlerini kullanarak ortakliktan
ayrilma hakki kapsaminda bir segimlik hakka sahiptir.
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Birlesme iglemini miiteakip ayrilma akgesi segimlik hakki tercihini kullanacak Halk Sigorta
ortaklari, sermaye artigi dolayisiyla sahibi olacaklar1 Giines Sigorta payini Devralan Sirket'e
devrederek ayrilma akgesi karsiligini nakden tahsil edeceklerdir. Ayrilma akgesi tercihini
kullanan Halk Sigorta ortaklarinin, sermaye artisinin ve genel kurulun tescili tarihi itibariyla

Halk Sigorta'da pay sahibi olunup olunmadigi MKK veya araci kurumlar vasitasi ile teyit
ettirilecektir.

Zorunlu ayrilma akgesine iliskin iglemler igin aract kurum, ZIRAAT YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S. olarak belirlenmistir.

Ayrilma akgesi tercihinin kullandirilmasina, birlesmenin tescilinden sonraki 2. (ikinci) is giinii
baglanir, Ayrilma akgesinin kullanim siiresi 10 (on) is giiniidiir, Ayrilma akgesi tercihini
kullanmak isteyen Halk Sigorta ortaklari, bu segimlik haklarini sahip olduklari paylarin tamami
icin kullanmak zorundadirlar. Ayrilma akgesi se¢imlik hakkini kullanacak Halk Sigorta
ortaklar: bu haklarim araci kurum vasitasiyla kullanmak zorundadirlar.

Segimlik ayrilma akgesi tercihini kullanmak isteyen Halk Sigorta ortaklari tarafindan ilgili
segimlik ayrilma akgesi kullanim hakki, ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
tarafindan hazirlanacak duyuru kapsaminda gergeklestirilecektir. S6z konusu Halk Sigorta
ortaklari, ayrilma akgesi tercihinin kullanimi i¢in yine ZIRAAT YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S. tarafindan hazirlanacak talep formunu dolduracak ve ZIRAAT YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S.'ve ilgili form ile bagvuracaktir. S6z konusu duyuru ve form
birlesmenin tescili akabinde ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S$.'nin internet
sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda ("KAP") yayinlanacaktir.

Segimlik ayrilma akgesi kullanimi i¢in verilen 10 (on) giinliik siirenin sonunda Giines Sigorta
ve Halk Sigorta tarafindan KAP’ta konu hakkinda agiklama yapilacak ve SPK’ya segimlik
ayrilma akgesi kullanan ortaklar hakkinda bilgi verilecektir. Stirenin sonunda MKK tarafindan,
se¢imlik ayrilma akgesi kullanmayacak ve birlegsme kapsaminda Giines Sigorta pay: alacak olan
ortaklara siirecin sonunda birlesme kapsaminda esas alinan degisim orami iizerinden Halk
Sigorta paylar karsihiginda Giines Sigorta paylar1 hesaplarina aktarilacaktir.

Ayrilma akgesi, aract kurum sifatiyla ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
vasitasiyla Halk Sigorta pay sahiplerine ddenecektir. Zorunlu ayrilma akgesi dngoriilmesi
planlanan Halk Sigorta pay sahipleri, birlesme igleminin genel kurulda onaylanmasini miiteakip
tescilin kamuya agiklanmas: itibariyla s6z konusu zorunlu ayrilma akgesini ZIRAAT
YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. tarafindan hazirlanacak ayrilma akgesi kullanimi
duyurusu kapsaminda talep edebilecektir. S6z konusu zorunlu ayrilma akgesi hakki sahipleri
ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. tarafindan hazirlanacak ayrilma akgesi talep
formunu dolduracak ve ilgili form ile ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$.'ye
yapacag) bagvuruyu takip eden en geg 2 (iki) is giinii i¢inde ayrilma akgesini alabilecektir.

Ayrilma akgesi hakki zorunlu tutulan ve se¢imlik hakkini kullanacak Halk Sigorta ortaklari,
ayrilma akgesine konu paylarin Devralan Sirket adina alim islemlerini gergeklestirecek araci
kuruma kamuya agiklanacak ayrilma akgesinin kullanim siirecine iligkin ilan edilen gergevede
ve genel hilkiimler dogrultusunda teslim ederek satis1 gergeklestirecektir. Ayrilma akgesi segimlik

hakkini kullanmak igin araci kuruma basvuran Halk Sigorta ortaklarina satis bedelleri en geg satigi takip
eden 2 (iki) isgtlinil igerisinde nakden Gdenecekdtir.

Nakden odenecek olan ayrilma akgesi Devralan Sirket'in serbestge tasarruf ettigi fonlardan
karsilanacaktir,

SPK'nin 24.12.2013 tarihli ve 28861 sayili Onemli Nitelikteki Islemlere {ligkin Ortak Esaslar
ve Ayrilma Hakki Tebligi'nin (11-23.1) ("Onemli Islemler Tebligi") 12. Maddesi 1. Fikrasi b
bendi uyarinca birlesmeislemi kapsaminda pay sahiplerine bir ayrilma hakk: taninmayacaktir,
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8. DENKLESTIRME ODEMESI
TTK uyarinca pay sahiplerine bir denklestirme ddemesi 6ngdriilmemistir.
9. BIRLESMENIN AMACLARI, HUKUKi VE EKONOMIK GEREKCELERI

Giines Sigorta, Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta; sigorta sektoriinde Tiirkiye Varlik Fonu'nun
bagl istiraki olan TVF Finansal Yatirimlar A.S.’nin yonetim kontroliinde bulunan farkl
tiizel kisilikler ile faaliyetini yiiriiten sirketlerdir. TVF Finansal Yatirimlar A.S., T.C.
Hazine ve Maliye Bakanhigi'nin Yeni Ekonomi Programi 2020-2022 ¢ergevesinde
agiklamis oldugu hedeflerden biri olan kamuya ait olan sigorta sirketlerinin birlestirilmesi
i¢in, yonetim kontroliine sahip oldugu yukarida ismi gegen sirketlerin birlestirilmesine
karar vermistir. Ayrica, son donemde ortaya ¢ikan piyasa ve pazar kosullarini da dikkate
alarak daha etkin bir yonetim ve tasarruf saglanacagi goriisiinden de hareketle Giines
Sigorta, Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta'nin devir yoluyla Giines Sigorta altinda
birlestirilmesi planlanmaktadir.

Birlesme islemleri; TTK'nin 134 ila 158 ve 191 ila 194 numarali maddeleri ile birlesmeye
atif yapan diger maddeleri, KVK'nin 18, 19 ve 20. madde hiikiimleri ve SPKn'nin 23.
maddesi ve diger ilgili maddeleri, SPK'nin Birlesme ve B&liinme Tebligi basta olmak iizere

diger ilgili teblif ve kararlari ve sair mevzuat hiikiimleri dogrultusunda
gergeklestirilecektir.

Birlesme ile birlikte asagidaki faydalarin saglanacagi beklenmektedir:

e Birlesme ile sirketlerin kapasitelerinde ve buna bagh olarak karhliklarinin tek cati
altinda toplanmasi ile pazar i¢ginde rekabetgi fiyatlandirma yapilmasi saglanmasi,

¢ Birlesmenin doguracag bilyiik ve giiglii bilango yapisinin hem yerel hem de uluslararasi
piyasalardan ucuz maliyetle reasiirans temin edilmesi imkani yaratacak olmasi,

e Ortak operasyonlarin tek gati altinda toplanmasi nedeni ile operasyonel maliyetlerde
diisiis, operasyonel verimlilik ve karar alma hizinda 6nemli arti§ saglanmasi

e Tek bir tiizel kisi biinyesinde faaliyette bulunulmas: ile yasal bildirim, beyan ve
operasyonlarda kolaylik saglanmasi ve bu alandaki muhtemel risklerin azaltilmasi,

e Sirketlerin birlesmesi ile organizasyon yapisinin ve ydnetimin sadelestirilmesi ile sabit
giderlerde ek iyilesmenin saglanmasi,

e Sektorde giiglii mali, idari ve hukuki bir yapinin olusturulmasi ile sigorta firtinlerinin
tiretiminde ve dagitiminda avantaj saglanmasi ve

e Birlesmenin, kisa ve orta vadede, hizli ve karli bir bitylime stratejisi ¢ergevesinde
birlesmis girket pay sahiplerine daha fazla deger yaratilmasi

10. BIRLESME iSLEMININ SONUCLARI

10.1 Devralan Sirket'in Artirilacak Sermaye Tutari, Degistirme Orani, Birlesme Oram
ve Devrolunan Sirketler'in Pay Sahiplerine Verilecek Paylarin Nevi ve Nominal
Degeri:

Isbu Birlesme Raporu’nda belirtilen hususlara gore Devralan Sirket'in pay sahipligi asagidaki
gibi olacaktir:

PAY SAHIPLIGI YAPISI

ZIRAAT SiGORTA
Genel Miidiiriak
5]




PAY SAHIBININ | Pay | Pay Adedi SERMAYE PAY

ADI Grubu MIKTARKTL) | ORANI
SOYADI/UNVANI (%)
TVF FINANSAL

YATIRIMLAR |- 942.015.415 942.015.415,00 | 81,10
AS. |

DIGER . 219.507.948 219.507.948,00 | 18,90
TOPLAM - 1.161.523.363 1.161.523.363,00 | 100,00

SPK'nin Birlesme ve Béliinme Tebligi'nin "Uzman Kurulus Goriisii' baghgini tagiyan 7. maddesi
hiikiimlerine uygun olarak, Uzman Kurulus Raporu'nun hazirlanmasinda birlesmeye taraf
sirketlerin nitelikleri dikkate alinarak 3 (iig) metodoloji dikkate alinmustir.

Bu kapsamda degerleme calismasinda kullanilan yontemler; (i) Indirgenmis Temettit Akimi
Metodolojisi ("ITA") (ii) Benzer Islemler Metodolojisi ve (iii) Benzer Sirketler Metodolojisi
olarak belirlenmigtir. Uzman Kurulus Raporu'nda bu 3 (ii¢) metot igin kullanilan
agirhklandirma yaklagimiyla birlikte, bu 3 (iig) ydntem kullanilarak hesaplanan 'degigim
oranlari'nin adil ve makul oldugu degerlendirilmektedir.

1. indirgenmis Temettii Akimi Metodolojisi ("ITA"): ITA metodu gelecege yonelik
varsayim ve stratejileri dikkate alarak dagitilabilir kara dayal bir analizdir. Teoride dagitilabilir
karin temettii olarak hissedarlara paylastirilacagi varsayilmaktadir. Sermayeye dayal faaliyet

gosteren firmalarda ve ozellikle finans sektdriinde basvurulan uluslararasi bir degerleme
yontemidir.

Temel olarak finans sektoriinde faaliyet gisteren firmalarin hissedarlara nakit akiglari
hesaplanirken dagitilabilir temettiiniin baz alinmasi yaygin ve genel kabul gdrmilg bir
uygulamadir. Finansal sirketlerde faize tabi borg, isletme/galigma sermayesi ihtiyaci gibi
kavramlarin gegerli olmamasi nedeniyle ITA ydntemi 6n plana gikmaktadir, Indirgenmis Nakit
Akimlari analizinde sirkete nakit akimlari tahmin edilerek &nce sirket degeri hesaplanir,
sonrasinda faize tabi net borgluluk diisiilerek hisse degeri hesaplanmaktadir. Finansal hizmet
sektdriinde ise faize tabi borg operasyonlar agisindan diger iiretim ve sanayi sirketlerine gore
farkh diisiiniilme, 6nce sirket degeri hesaplayip sonra faize tabi bor¢ sonrasi hisse degerine
gitmek yerine direk hisse degeri hesaplamasi dogru olacaktir.

Finansal sirketlerin garpan analizlerinde Sirket Degeri / FAVOKE veya Sirket Degeri / Satiglar
arpani, uygulanmamaktadir. Hem FAVOK hem de satis performansi finansal hizmet
sektoriinde performans kriteri olarak gegerli degildir. Finansal hizmet sektdriinde kritik
performans gostergesi olarak 6zsermaye karliligi, sermaye yeterliligi, sigorta ozelinde ise
birlesik oran ve hasar prim orani sayilabilir.

Bu sebeplerle ITA'ya %100 agirlik verilerek Uzman Kuru]us Raporu'nda birincil degerleme
yontemi olarak segilmistir.

: Benzer Islemler Metodolojisi: Bu yontemin temeli, degerlemesi yapilacak olan
firmanin Sirket Degeri ile ayn1 piyasada yer alan diger firmalarin girket degerlerinin birbirleri
icin bir anlam ifade ettikleri varsayimina dayanmaktadir. Bu kapsamda aym sektérde faaliyet
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gosteren diger firmalarin benzer islem hareketleriyle bir Sirket Degeri hesaplanmaya ¢aligilir.
Benzer Islemler Metodolojisi'ne degerleme kapsaminda agirlik verilmemistir.

. 3 Benzer Sirketler Metodolojisi: Kazang temel alinan bir yaklasim, bir isletme igin
gelecek donemlerde siirdiiriilebilir diizeyde bir kazang ("siirdiiriilebilir kazang") Sngoriir ve bu
kazanglara uygun benzer sirketlerin ¢arpanlarini uygulayarak igletmeye bigilen degere ulasir.
Carpanlarin genellikle uygulandig: kazang finansal sektor firmalari igin Fiyat/Kazang (F/K) ve
Piyasa Degeri/Defter Degeri'dir (PD/DD). Birebir benzer sirket bulunarak kargilagtirma
yapilmasi ve istisnai durumlarin elimine edilmesi gerekir. Benzer $irketler Metodolojisi'ne
degerleme kapsaminda agirlik verilmemistir.

Degerleme ¢alismalarinda farkli degerleme yontemlerine farkl agirliklar verilmesi genelde
kesin dayanaklara bagh degildir, siibjektiftir ve uzman goriisiiyle yapilmaktadir. Adil ve makul
deger hesaplarken farkli degerleme yOntemleri ile hesaplanan degerler karsilastirilmig ve
birlikte degerlendirilmistir. ITA analizi sonuglariyla son ii¢ aylik piyasa degeri analizlerinin
birbirine yakin ve birbirini destekler olmasi dikkate alinmigtir. Piyasa degerleri girketlerin
azinlik hisselerinin (halka agiklik oranlari: Giines Sigorta %18.2, Halk Sigorta %10.8) islem
gormesi, farkl piyasa haberleriyle spekiilatif olarak da fiyat dalgalanmalarinin miimkiin oldugu
g6z Oniine alinarak analiz edilmelidir. Uluslararasi Degerleme Standartlari kapsaminda en

dogru yontemin uygulanmasi Onerilmig, herhangi bir yonteme agirlik verilmesi igin
yonlendirilme yapilmamisgtir.

Sigorta Sirketleri Karsilastirma Tablosu

Piyasa
Piyasa Degeri
Dedgeri (2019 yili
milyon TL (31.12.2019)  son 3 ay) iTA Degeri|
Aksigorta 1,864 1,624 n.a.
Anadolu Sigorta 2,200 2,178 n.a
Ray Sigorta 558 453 n.a.
Glines Sigorta 1,177 1,027 1,056
Halk Sigorta 691 556 601
Ziraat Sigorta n.a. n.a. 2,067

Uzman Kurulus Raporu'na gére;

Birlesme Orani:
** Giines Sigorta igin %35,5
< Ziraat Sigorta igin %53.3
%+ Halk Sigorta i¢in %11.2

Degisim Oranlar:
%+ Giines Sigorta paylar i¢in 1,0000
¢+ Ziraat Sigorta paylar igin 16,2273
<+ Halk Sigorta paylari i¢in 0,4887

olarak tespit edilmis olmakla birlikte hakim ortak TVF Finansal Yatirimlar A.$.’nin talebi
lizerine azinlik hissedarlarin menfaatini gézetmek amaciyla, birlesme oranlari ve degisim
oranlari ilgili sirketlerin hisselerinin TVF Finansal Yatirimlar A.S.’ye 22 Nisan 2020 tarihinde

devri kapsaminda esas alinan hisse devir bedelleri dikkate alinarak asagidaki sekilde tespit
edilmistir:
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Birlesme Orani:

% Giines Sigorta i¢in %46,5

L

% Ziraat Sigorta i¢in %36,1
* Halk Sigorta igin %17,4
Degisim Oranlar:
<+ Giines Sigorta paylari i¢in 1,0000
%+ Ziraat Sigorta paylar i¢in 8,3919
< Ialk Sigorta paylar i¢in 0,5786

Giines Sigorta'nin, Ziraat Sigorta'y1 ve Halk Sigorta'y1 devralmasi sebebiyle artirilacak sermaye
tutar1 621.523.363,00 TL'dir. Glines Sigorta'nin birlesme islemi gercevesinde ¢ikarilmig
sermayesi 540.000.000,00 TL'den 1.161.523.363,00 TL'ye ¢ikartilacaktir. Birlesme islemi
kapsaminda bir ayrilma hakk: kullandirilmayacag igin artirilacak sermaye tutarinda baskaca
bir degisiklik olmayacaktir.

Birlesme islemi gergevesinde Ziraat Sigorta'nin pay sahiplerine sahip olduklari her 1 (bir) adet
Ziraat Sigorta payna (toplam 1, -TL (Bir Ttirk liras1) nominal degerli) karsilik 8,3919 adet/TL
itibari degerli Giines Sigorta pay1 verilecektir.

Birlesme islemi gergevesinde Halk Sigorta'nin pay sahiplerine sahip olduklari her 1 (bir) adet
Halk Sigorta payina (toplam 1, -TL (Bir Tiirk liras1) nominal degerli) kargilik 0, 5786 adet/TL
itibari degerli Giines Sigorta pay1 verilecektir.”

10.2 Devrolunan Sirketlerin Ortaklarina Devralan Sirket Nezdinde Taminan Ortaklik
Haklan

Birlesme sonrasinda devrolunan Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta pay sahiplerine devralan Giines
Sigorta pay sahipleri esit haklara sahip olacaklardir. Giines Sigorta ortaklarinin sahip oldugu
haklar Giines Sigorta Esas Stzlesmesi'nde yer almaktadir.

Birlesme islemi sonucu infisah edecek olan Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta ortaklarina verilecek
Devralan Sirket paylarinin teslimi, SPK ve Merkezi Kayit Kurulusu diizenlemelerinde
dngoriilen siirelerde Merkezi Kayit Kurulugu biinyesinde kaydi olarak yapilacaktir.

10.3 (Ongoriilmiigse) Devrolunan Sirketin Ortaklarina, Birlesme Dolayisiyla
Yiiklenecek olan, Ek Odeme ve Diger Klslsel Edim Yiikiimliiliikleri ile Kisisel
Sorumluluklar Hakkinda Bilgi

Yoktur.
10.4 Esas Sozlesme Degisikligi

Birlesme islemi gergevesinde Devralan Sirket'in mevcut Esas “Unvan" baslikli 3. maddesinin,
"Sirketin Merkezi" baslikli 4. maddesinin, "Amag ve Konu" baslikl 5. maddesinin, "Sermaye
ve Pay Senetleri" baglikli 7. maddesinin, "Menkul Degerler ihraci" baslikli 8. maddesinin,
"Yonetim Kurulu" baghkli 9. maddesinin, "Sirketin Yénetim Temsil ve [lzami" baghkl 12.
maddesinin, "Y&netim Kurulunun Gorev ve Yetkileri" baghikli 13. maddesinin, "Y®&netim
Yetkisinin Devri" baglkli 14. maddesinin, “Genel Kurul” baghikli 16. Maddesinin, "Genel
Kurulun Yetkileri" baghklh 17. maddesinin, "Toplantiya Cagr1 ve Giindem" bashkli 18.
maddesinin, "Toplantilarda Bakanlik Temsilcisi" baslikli 19. maddesinin, "Toplant: ve Karar

" Halk Sigorta'nin ayrﬂma akgesi verilecek pay sahipleri bakimindan s6z konusu degisim orani uygu]anmavacakt:r
~Ayrilma akq:e'al ac.ln 7 maddevl inceleyeniz.
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Nisabi" baslikli 21. maddesinin, "[lanlar" baglhkli 22. maddesinin, "Kéarin Tespiti ve Dagitim1"
baslikli 24. maddesinin, "Kanuni Hiikiimler" baslikli 26. maddesinin degistirilmesi SDDK ve
SPK'nin uygun goriisii, SPK ve Ticaret Bakanhig1 Ig Ticaret Genel Miidiirliigii'niin izinlerinin
alinmas! kaydiyla ve onaylanan sekliyle, tadil edilecek olup esas sozlesme tadiline iliskin
yonetim kurulu karari, esas stzlegme tadil metni taslag: ve gerekli sair belge ve hususlar Giineg

Sigorta'nin  kurumsal internet sitesi (www.gunessigorta.com.tr) ve KAP'ta kamuya
agiklanacaktir. '

10.5 Vergi Borglar: ve Bildirim

Devralan Sirket, birlesme ile infisah edecek Devrolunan Sirketler'in tahakkuk etmis ve birlesme
tarihine kadar tahakkuk edecek biitlin vergi borglarimi 6deyecegine ve diger ylikiimliliiklerini
yerine getirecegine dair bir taahhiitnameyi yasal siiresi i¢ginde Devrolunan §irketler'in bagh
bulundugu vergi dairesi miidiirliigiine verecek ve talep halinde ayrica yeterli teminat da
gosterecektir.

Taraflar, birlesmenin Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edildigi giinden itibaren en ge¢ 30
(otuz) giin iginde, birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolunan Sirketler'in devir
bilangosunu ve gelir tablosunu da ekleyerek, devir tarihi itibariyla hazirlayacaklari ve
miistereken imzalayacaklar1 Devrolunan Sirketler'e ait kurumlar vergisi beyannamesini
Devrolunan Sirketler'in bagli bulundugu vergi dairesi miidiirliigiine vereceklerdir.

10.6 Devrolunan Sirketlerin Borglar:

Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolunan Sirketler'in tigtincii kisilere olan
borglari, akdedilmis sozlesme sartlar,, TTK'nin ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri uyarinca
vadelerinde Devralan Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak &denecektir.

Devrolunan Sirketler'in vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi nedeniyle

ddenmemis olan borglari ile vadesi gelmemis veya ihtilafli bulunan borglarina iligkin olarak
TTK'nin 541. maddesi hilkmii dairesinde hareket edilecektir.

10.7 Birlesmenin, Birlesmeye Katilan Sirketlerin Alacakhlari Uzerindeki Etkileri

Birlesme neticesinde, alacaklilarin haklarin1 karsilayacak miktarda aktif Giines Sigorta’da
mevcut olacagindan, anilan devir suretiyle birlesme isleminin birlesmeye taraf sirket

alacaklilarinin haklarini zarara ugratmayacag ve alacaklilarin haklarini tehlikeye diisiirmedigi
Yeminli Mali Miisavirlik Raporu ile tespit edilmigtir.

Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolunan Sirketler’in 3. kigilere olan
borglari, yapilmis anlasma sartlari ve TTK ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri uyarinca
vadelerinde devralan sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecektir.

Devrolunan Sirketler’in vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi nedeniyle
tdenmemis olan borglari ile vadesi gelmemis veya ihtilafli bulunan borglarina iligkin olarak
TTK'nin 541. maddesi hiikkmii dairesince hareket edilecektir.

10.8 Devir Tarihi ve Devrolunan Sirketler'in infisah Tarihi

Birlesme, TTK'nin 152. maddesi uyarinca birlesmeye taraf olan sirketlerin genel kurullar
tarafindan birlegmenin onaylanmasina iligkin verilecek kararlarin ilgili ticaret sicilleri nezdinde
tescili ile gegerlilik kazanacak olup tescil tarihi devir tarihi olarak kabul edilecek ve Devrolunan

Sirketler kayith bulundugu ticaret sicil miidiirliikleri nezdinde bu tarih itibariyla tasfiyesiz
infisah edecektir.

Birlesmeye esas alinacak mali tablolar 01.01.2019 - 31.12.2019 hesap dénemi igin 31.12.2019
tarihli yillik mali tablolar olmakla beraber bilango tarihi ile gerekli iglemlerin tamamlanmasi
sonrasmda Blrlesme Stzlesmesi'nin birlesmeye taraf olan $1rketlerm genel kurullarlnca
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onaylanacag tarih ve birlesmenin ticaret siciline tescili tarihi arasinda gegecek siire zarfinda
vaki olmus ve olacak Devrolunan Sirketler'in muamelat: birlesmenin tescilini takiben Devralan

Sirket kayitlarina intikal ettirilmek suretiyle Devralan Sirket'in faaliyet sonuglarina dahil
edilecektir.

10.9 Kar Pay

Birlesme iglemi sonucu infisah edecek Devrolunan Sirketler'in ortaklarina verilecek Devralan
Sirket paylarinin intikali Merkezi Kayit Kurulugu biinyesinde kaydi olarak yapilacaktir.

Devrolunan $irketler'in pay sahipleri, birlesme sonucu alacaklari Devralan Sirket paylar:
itibartyla birlesme igleminin tescil edildigi tarihten itibaren kar payr alma hakkina sahip
olacaklardir. Birlesme kapsaminda gergeklestirilen sermaye artirimi nedeniyle ihrag edilen
paylara iliskin kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut olan paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve
iktisap tarihi dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilacaktir.

11. DEVROLUNAN SIRKETLERIN SAHIBi BULUNDUGU TESCILE TABI
VARLIKLARA AIT YASAL HAKLARIN DEVRI

Devrolunan Sirketler'in sahibi oldugu varsa tescilli markalara, gayrimenkullere, tasitlara ve sair
tescile tabi varliklara ait biitiin yasal haklar birlesmenin tescilinden itibaren Devralan Sirket'e
devir ve intikal edecektir. Bu Birlesme Raporu, Birlesme Stzlesmesi ve birlesmenin tesciline
dair evraka istinaden gerekli tescil islemleri Devralan Sirket tarafindan gergeklestirilecektir.

12. IMTIYAZLIPAYLAR VE INTiFA SENETLERI

Birlesmenin tarafi olan sirketlerin sermayesini temsil eden paylarda imtiyaz bulunmamaktadir.
Birlesmenin tarafi olan sirketlerde intifa senetleri bulunmamaktadir.

13. TARAFLARIN HAK VE YUKUMLULUKLERI

Birlesmeye taraf olan sirketler, bu Birlesme Sozlesmesi ve Birlesme Raporu’ndan dogan borg
ve ylikiimliiliiklerini zamaninda ve noksansiz olarak yerine getirme konusunda azami gayret ve
6zen gostereceklerdir. S6z konusu yiikiimliiliikleri yerine getirmeyen Taraflar, bu nedenle diger
Taraf'in maruz kalabilecegi zarari tazmin edecektir.

14.  BIRLESMENIN, BIRLESMEYE KATILAN SIRKETLERIN CALISANLARI
UZERINDEKI ETKILERI

Devrolunan sirketlerin ¢alisanlarin1 tim hak ve yiikiimliilikleriyle birlikte yiriirlikteki
mevzuat hiikiimleri dahilinde Devralan Sirket devralacaktir. Haklarinda herhangi bir degisiklik
olmayacaktir.

15. GENEL KURUL iCiN AZAMI SURE

Isbu Birlesme Raporu, SPK'nin ve gerekli diger kanuni izinlerin alinmasi ve Taraflar'in genel
kurullarinin onaylar: ile hiikiim ifade eder. Birlesme igleminin onaylanmasina iligkin genel
kurul toplantilarina iliskin olarak birlesmeye taraf olan sirketlerin yénetim kurullari tarafindan
yapilacak c¢agrilar, birlesmenin onaylanacagi genel kurullarin birlesmeye iliskin Duyuru
Metni’ne SPK onayinin alinmasini takiben en geg¢ 90 (doksan) giin i¢inde gergeklestirilmesini
saglayacak sekilde yapilacaktir. Birlesmeye taraf olan sirketlerin yonetim kurullarinin genel
kurul c¢agrilarim yukarida belirtilen sekilde yapmamasi halinde bu Birlesme Raporu
kendiliginden ve higbir sonu¢ dogurmadan hiikiimsiiz kalacaktir.

16. RESMIi KURUM ONAYLARI

Birlesme iglemi Rekabet Kurulu'ndan Izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig'in (Teblig No. 2010/4) 6. maddesi kapsaminda kontrol degisikligine yol




agmadiindan anilan birlesme islemine iliskin olarak Rekabet Kurulu'ndan onay alinmasi
gerekmemektedir.

Giines Sigorta'min, 540.000.000 TL'lik kayitli sermaye tavaninin agilacak olmasindan dolayi,
sermaye artigi i¢in Ticaret Bakanlig1 izni temin edilecektir.

Sigorta sirketlerinin birlesmesi, T.C. Hazine ve Maliye Bakanh@inin Sigorta Sirketleri
Yonetmeligi 21. maddesi geregince SDDK iznine tabidir. Stz konusu birlesme iglemine,
SDDK'nin 23.06.2020 tarih ve 97354901-010.99-01/40 say1l yazisi ile izin verilmigtir.

17.  YONETIM ORGANLARI iLE BIRLESMEYE ILISKIN UZMAN KURULUS
GORUSUNU HAZIRLAYANLARA SAGLANAN OZEL MENFAATLER

Birlesmeye taraf olan sirketler; bu hususta gérevli olan yénetim organlarina, yonetici ortaklara

veya birlesmeye iliskin uzman kurulug goriisiinii hazirlayan KPMG'ye herhangi bir 6zel yarar
saglamamistir.

18. AYRILMA HAKKI ve UST SINIRLAR

SPK'nin Onemli islemler Tebligi'nin 12. maddesi 1. fikrasi b bendi uyarinca birlesme islemi
kapsaminda bir ayrilma hakki dogmayacaktir. Birlesmeye Taraf olan Sirketlerce birlesme
islemine iligkin olarak herhangi bir fist sinir dngoriilmemisgtir.

19. BIRLESME iSLEMi ILE ULASILMAK ISTENEN HEDEFLERIN
GERCEKLESTIRILMESINI ONLEME IHTIMALI BULUNAN MUHTEMEL
RISKLER

Birlesme islemi ile ulasilmak istenen hedeflerin gergeklestirilmesini nleme ihtimali bulunan
muhtemel risk tespit edilmemistir.

20. IMZzZA

isbu Birlesme Raporu, Istanbul'da, 24.06.2020 tarihinde, 6 (alt1) ntisha olarak Taraflarca
imzalanmistir.




ZIRAAT SIGORTA A.S.
Genel Midiridk
Turgut Gzal Millet Cad. No:7 3408€
Aksaray - Falih / ISTANBUL
Marmara Kurumlar Vergi Dairesi
V.ND: 9980 712081

imzalar
Ziraat Sigorta A.S. adina,

imza: W imza:
isim: Cagatay Abras isim: Atilla Benli
Unvan: Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Unvan: Yoénetim Kurulu Baskam

e e

Halk Sigorta A.S. adin : ;
imza: W - 'y

Isim: Cagatay Abras Isim: Atilla Benli
Unvan: Yonetim Kurulu Bagkan Vekili _Ulmfan': Yonetim Kurulu Bagkam

Giines Sigorta A.S. adin

imza: Imza:
Isim: Cagatay Abras isim: Atilla Benli

Unvan: Yonetim Kurulu Baskan Vekili Unvan: Yonetim Kurulu Baskam



Ek-1: Giines Sigorta A.S., Ziraat Sigorta A.S. ve Halk Sigorta A.S. Birlesmesine [liskin Uzman
Kurulus Raporu, Yonetici Ozeti ve ilgili ekleri

ligl Cad.
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