GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. OCONCT DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA ALT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFEYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 01.01,2013

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

30.06.2020 tarihi itibaryla Fon'un Yatinm Amaa Portfiy Yoneticileri

Fon Toplam Dederi 192,100,485
Birim Pay Dederi (TRL) 0.027404
Yatnima Sayis 12,997
Tedawiil Oram (%) 0.47%
Portfoy Dadul

Borglanma Araclan 41,23%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonasu 30.61%

- Bizel Sektir Borclanma Aradan 10.62%
Paylar 37.60%

- Diger 37.60%
Kiymeti Maden 10.06%
Ters Repo 3. 70%
Teminat 3.67%
Vadeli Mevduat 2.14%
Takasbank Para Piyasas: Islemleri 1.60%
Futures 0.00%
Toplam 100.00%:

Fon, dedisen piyasa kosullarina gére temel olarak gelismis dlke hisse senedi  Benan Tanfer

piyasalar, Turk kamu ve ozel sektor sicketleri tarafindan ihrag edilen
Eurobondlar, déviz tevdiat hesaplan ve altn gibi déviz dnsi enstrimanlara
yatnm yapmay hedefler,
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Yatinm Stratejisi

Fon'un yatnm stratejisi: Fon, dedisen piyasa kosullanina gare temel olarak gelismis Glke hisse senedi
piyasalar, Turk kamu ve ozel sektor sicketleri tarafindan ihrag edilen Eurobondlar, daviz tevdiat hesaplan
ve altn gibi déviz cinsi enstrimanlara yatnm yapmay hedefler. Fon, aynca, yurt igi borganma araglan ve
para piyasas gibi Tirk Lirasina dayah enstriimanlara da yatnm yapar. Fonun amaa yurt disi ve yurt icindeki
varhklar arasinda uygun dagiim ile yatnimanin potansiyel kazanon uzun vadede yikseltmektir, Fon
portfiiy dederinin en fazla %e50'si yabana para ve sermaye piyasasi araclanna yabrilabilir. Ayrica, Fon
portfdy dederinin 3%3071 ve fazlas devami olarak déviz dnsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasas
araclarina yatinlamaz. Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4, maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye
piyasasl araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatnm yapiir,

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayw temsil eden finansal araglanin, ortaklik paylannin, diger menkul
kaymetlerin, diviz ve divize endeksli finansal araclara dayal tiirev sizlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarnn
dederinde, faiz oranlan, ortaklk pay fiyatlan ve déviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edimektedir, Séz konusu risklerin detaylarina asadida yer verimektedir:a- Faiz
Orani Riski: Fon portféyine faize dayal varlklann (borganma araa, ters repo vb) dahil ediimesi halinde,
56z konus varlklann dederinde pivasalarda yasanabilecek faiz oranlan dedisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.b- Kur Riski; Fon partféyine yabana para cinsinden varliklarin dahil edimesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle For'un maruz kalacad zarar olashgin ifade
etmektedir.c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyine ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde
bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfayin maruz
kalacad zarar olasiidin ifade etmektedir. 2) Kars Taraf Riski: Kars tarafin sézlesmeden kaynaklanan
ylkimldliklerini yerine getirmek istememesi vefveya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
gkan aksaklklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fan
portfiyinde bulunan finansal varliklanin istenildidi anda piyasa fiyatndan nakde déndstirdlememesi
halinde ortaya ckan zarar olasihidir, 4) Kaldirac Yaratan Islem Riski: Fon portfiyiine tirev arac (swap,
vadeli islem ve opsivon sézlesmeleri), sakh tirev arag, varant, sertifika dahil edimesi, ileri valérld
tahvil/bana ve albn ahm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslanaic yatinmi ile baslanaic yatrimirin lzerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun
baslangic yatrimindan daha yiksek zarar kaydedebime olasihé kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel
Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmas olasihidim
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullarilan sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim,
personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin van sira dodal afetler, rekabet kosullan,
politik rejim dedisiklidi gibi kurum disi etkenler de olabilir.8) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga vefveya
vadeye yogun yatnm yaplmas sonucu fonun bu varldin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir. 7)
Korelasyon Riski: Farkh finansal varlklarnin pivasa kosullan altnda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayri anda
deder kazanmasi va da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varli@in birbirleri ile olan pozitif
veya negatif yénld iliskileri nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun paylarinin
satldidi dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyid otaritelerin dizenlemelerinde meydana gelehilecek
dedisilerden olumsuz etkilenmesi riskidir. §) Thraco Riski: Fon portfayiine alnan varliklarnn ihracosinn
yUkimldliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
intimalini ifade eder. 10) Yaplandinlmis Yatnm Araclan Riski: Fon portfiyiine yapilandinlmis yatnm araclan
dahil edilebilecek olup, yapilandirimis yatnm araclariming Rehber'de aranan azelliklere sahip olmas:
gereklidir, Yapilandirimis yatrim aradannin dayanak varliklari, ézel sektér ve kamu barglanma aradlari,
ortaklk paylan, faiz, déviz, emtia, altn ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, =6z konusu dayanak
varhklarin getirisi ile birlikte bir tirev araan kombinasyenundan olusan yaplandinlmis yatnm araclan da
portfiye dahil ediebilecektir. Yaplandirilms yatrim araclanina yapilan yatnimlann dederi, dayanak varhdin
ters fiyat hareketleri sonucunda baslanaictaki yatrim dederinin altina disebilecedi gibi vade icinde vefveya
vade sonunda tamamini da kaybedilmesi mimklindUr. Yapilan geredi dayanak varlklarna gére daha
karmasik bir yam icerebilir, yarattklan kaldirac sebebiyle dayanak varliklaninin Gzerinde getiri oynakhin
varatabilir, Yaplandirilmis yvatnm araclarina yaplan yatrimlarda ihragorin kredi riski de bulunmaktadir,
Fiyasa yapiasinin bulunmadidi yapilandirimis yatnm araglan, olumsuz pivasa kosullarina badh olarak
yikselen likidite riskine maruz kalabilir.



B. PERFORMANS BiLGISI

PERFORMANS BILGISI
Toolam Karsilastirma | Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma Sunuma Dahil Dénem

Getil:i () Olciitiinin Oram (%) Icinde Standart Olciitiiniin Standart Sonu Portféyiin Toplam

- Getirisi (%) (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (*¥) Sapmasi (%) (**) Dedgeri [ Net Aktif Degeri
2016 9.994%: 11.489%: 8.533% 0.026% 0.0373% -0.1242 90,367,713.50
2017 10.989%: 14.030%: 11.920% 0.028% 0.0355%: -0.2310 92,777, 37297
2018 16.379% 13.348% 20.302% 0.100% 0.0820%: -0.0605 91,140,366, 15
2018 18.797% 25,221% 11.836% 0.083% 0.0818% -0.1922 88,412,112.17
2020 (**%) 23.114% 21.843% 5.753% 0.768% 1.1802% 0.0041 152,100,484.73

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan acklanan 12 aylk TUFE'nin dénemsel aramdr.
(**) Portfayiin ve karslagtrma dloltlinin standart sapmas dénemindeki glnllk getiriler Gzerinden hesaplanmistr.

(==*) Ilgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan dederleri vermektedir,

(**=*=*) Raporlama dénemi icerisinde Karslastrma Olcitl dedisikligi gerceklesmis olup dncesi ve sonrasi dénemde Karslastrma Slgiitl bulunmamas nedeniyle
raporlama dinemi icin getiri hesaplanamamistr. Igili dénemler idn Karslastrma Olgliti getirileri D, ILAVE BILGI VE ACIKLAMALAR bélimiinin 1 numarah
tablosunda detaylandinimistr,

PERFORMANS GRAFIGI
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iRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIPNOTLAR

1. Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal gluvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
uzere, bireylere emekliik doéneminde ilave bir gelir saglayarak refah dizeylerinin
yukseltiimesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen gonullilik esasina dayahl bir
sistemdir.

Emeklilik yatirnm fonu, emeklilik i¢in 6denen katki paylarmin yatirima yonlendirildigi
bir yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portféy yonetim
sirketlerince yonetilir.Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin
degerlendirilmesi icin ve isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel
Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler tarafindan satin almabilir. Emeklilik yatirim
fonlarmin elde etmis oldugu kazanclara stopaj uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli
yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

2. Fon Portféyl'nan yatirrm amaci, yatirrmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliminde yer
verilmistir.



3. Fon 01.01.2020 - 30.06.2020 dénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” béliminde
yer verilmigtir.

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginlik brat portféy
degerine oraninin agirlikh ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde : I TL Tutar
Oram (%)

Fon Yénetim Ocret 0.005060%: 1,212,333.42
Denetim Ucreti Giderleri 0.000023% 6,688.55
Saklama Ucreti Giderleri 0.000270% 64,752.62
Aracik Komisyanu Giderleri 0.000494% 118,366.11
Kurul Kawt Ocreti 0.000039%: 9,337.82
Dider Faalivet Giderleri 0.00135858% 327,681.65
Toplam Faalivet Giderleri 1,739,170.17

Ortalama Fon Portfay Dederi 131,632,493.95

Toplam Faalivet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Dederi 1,321232%:

5. Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

6. Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliinden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1.

Bilgi Rasyosu, riske gére dizeltiimis getiri dlgimiinde kullanilir. Performans Olgiiti (Karsilagtirma
Olgitil) getirisi Gizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir.
Portfdy yoneticisinin performans ol¢itl (zerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni
zamanda portf@y yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul ediliri. Pozitif ve yiuksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un Bilgi Rasyosu’na “B. Performans Bilgileri” bélimunde yer verilmistir.

Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi’nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.

SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayil ilke kararina gére hazirlanan brut fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak — 30 Haziran 2020 Déneminde brut fon getirisi

Met Basit Getiri 23.11%
Gerceklesen Fon Toplam Giderleri Oran 1.32%
Azami Toplam Gider Orar 1.91%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orarni 0.00%
Met Gider Orani 1.32%:
Brut Getiri 24.07%




