Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Mutlak Getiri Hedefli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 24.01.2011

30.06.2020 tarihi itibarryla Fon'un Yatirim Amac Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Dederi 3,757,626,904

YATIRIM VE YOMETIME ILISKIN BILGILER
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- Petral We Petrol Urdnleri 1.33%
- Demir, Celik Temel 1.1a%; Fon, orta ve uzun vadede TL mewvduat getirisi Ozerinde bir getiri sadlamay hedeflemektedir, Bu hedef
dodrultusunda hem yurt ici hem de G20 Gyesi dlkeler ile gelismekte olan Ulkelerde, TL ve dévize endeksli
- Dayanikh Tiketim 0.94% sermaye piyasas aradanna yatnm yapmak suretivle orta ve uzun vadede TL bazinda mutlak getiri
N sadlamay hedeflemektedir. Fon, olumsuz pivasa kosullarinda yatrimalarin udrayabilecedi olas zararlan
- Madendilik 0.99%  azaltabilmek amaayla yurt ici ve G20 Gyesi ilkeler ile gelismekte olan tlkelerde ortaklik pay, faiz,
Hetisim 0.75% déwviz/kur, kiymetli maden, endeks ve sermaye piyvasasi araclanina dayah kontratiara dayal vadeli islem
- . o

sizlesmelerinde kisa pozisyon alarak, bu varliklardaki spot ve tirev pozisyonlann toplamimin fon toplam

- Perakende 0.55% dederine oram -%:20'yve kadar digirdlebilir. Yabana yatrm araglan fon portfayline dahil edilebilir. Ancak,
fon portfayine dahil edilen yabano para ve sermaye pivasas araclan fon portfay dederinin 6500 ve

55% fazlasi clamaz. Ayrica, Fon portfoyine dahil edilen yerli ve yabana ihragglann déviz dnsinden ihrag edilmig

para ve sermaye piyasas! araclar Fon portfiy dederinin devamh olarak %801 ve fazlas olamaz

- Kimyasal Uriin

o

- Otomativ 0.55%
- Biraalk Ve Mesrubat 0.51% Yatinm Riskleri
- Cam 0.50% 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylannin, dider menkul
’ kaymetlerin, déviz ve divize endeksli finansal araclara dayal tirev sazlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
- Gda 0,389, dederinde, faiz oranlan, ortaklik pay fiyatlan ve déviz kurlarndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. 56z konusu risklerin detaylarinag asadida yer verimektedir:a- Faiz
- Gayrimenkul Yabtnm Ort. 0.37%  Orani Riski: Fon portfoyune faize dayah varlklanin {(borglanma arac, ters repo wb) dahil edimesi halinde,
. siz konus varlklarin deferinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan dedisimleri nedeniyle olusan riski
- lletisim Cihazlan 0.35%  ifade eder.b- Kur Riski: Fon portfiyiine yabana para dnsinden varlidann dahil edimesi halinde, déviz
. . kurlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyvle Fon'un maruz kalacad zarar olasihidin ifade
- Insaat, Taahhit 0.31% etmektedir.c- Ortakhk Pay Fiyat Riski: Fon portféyine ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon portfayinde
Teminat 16.52% bulunan ortaklik paylannin fiyatannda meydana gelebilecek degisikliker nedeniyle portféyin maruz
kalacadi zarar olasiidin ifade etmektedir. 2) Kars Taraf Riski: Kars tarafin sdzlesmeden kaynaklanan
Vadeli Mevduat 10,.43%  vukimldldklerini yerine getirmek istememesi vefveya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
ckan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon
Ters Repo 9.39%  portfoyinde bulunan finansal varlklarnn istenildidi anda pivasa fiyvatndan nakde dénistirilememesi
. . . halinde ortaya gkan zarar olasilididr, 4) Kaldrac Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tirev arac (swap,
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 341% | adel islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakh tirev arac, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valarla
Kiymeti Maden L.88% tahviljbono ve _altln ahm islemlerinde ve difer herhangi bir yén?emln_a kaldlra-_; yaratan benzeri islgl_'nlerde
bulunulmasi halinde, baslanagic yatnm ile baslanaic yatnmimin dzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile forun
Futures p.onee  baslanaig yatrimindan daha ylksek zarar kaydedebilme olashd kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel
Risk: Operasyaonel risk, fonun aperasyonel streclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmas alasihidim
Forward -0.04% ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin yetersizlidi, basansiz yonetim,
personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yamn sira dodal afetler, rekabet kosullar,
Toplam 99.96% politik rejim dedisiklidi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 8) Yodunlasma Riski: Belli bir varlda vefveya

vadeye yodun yatrim yapilmas! sonucu fonun bu varldgin ve vadenin icerdidi risklere maruz kalmasidir. 7)
Korelasyon Riski: Farkl finansal varlklann piyasa kosullan altnda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayri anda
deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varl&in birbirleri ile olan pozitif
veya negatif yanli iliskileri nedeniyle dodabilecek zarar intimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun paylarimin
satldig donemden sonra mevzuatta ve dizenleyid otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek
dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 2) thraco Riski: Fon portféyiine alinan varlklann ihracosimn
yukiamliliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. 10) Yapilandirimis Yatrim Araclar Riski: Fon portféyine yapilandirimig vatrim araclar
dahil edilebilecek olup, yapilandinimis yatnm araclaniming Rehber'de aranan dzellklere sahip olmasi
gereklidir. Yaplandinlmig yatnm araglannin dayanak varlklan, ézel sektér ve kamu borgdanma araclari,
ortaklk paylar, faiz, déviz, emtia, altn ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, stz konusu dayanak
varhklarin getirisi ile birlikte bir tirev araan kombinasyonundan clusan yapilandinimig yatrim araclan da
portfiye dahil edilebilecektir. Yapilandirimis yatrnim araclarina yapilan yatrimlarin dederi, dayanak varhdin
ters fiyat hareketleri sonucunda baslanaictaki yatinm dederinin altna disebilecedi gibi vade icinde vefveya
vade sonunda tamamini da kaybedilmesi mimkiindlr. Yapilan geredi dayanak varlklarina gére daha
karmasik bir yapi icerebilir, yarattklan kaldirac sebebiyle dayanak varlkdarinin Gzerinde getiri oynakhd
yaratabilir. Yapilandirimis yatrnm araclanna yapilan yatinmlarda ihraggomin kredi riski de bulunmaktadir.
Piyasa yapiosinin bulunmadidn yaplandirimis yatnim araclan, olumsuz piyvasa kosullanina badh olarak
yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.



B. PERFORMANS BILGisi
PERFORMANS BILGISI

Karsilastirma
Olciitiiniin / Esik
Dederinin Standart
Sapmasi (%) (*¥)

Karsilastirma

Toplam Oliitiiniin /
Getiri (%) | Esik Degerinin
Getirisi (%)

Sunuma Dahil Dénem
Sonu Portfoyiin Toplam
Dederi / Net Aktif Degeri

Enflasyon Portfoyiin Zaman
Oram (%) Icinde Standart
(TOFE) (*) | Sapmasi (%) (**)

2016 11.336% 10.671% 8.533% 0.381% 0.45490%: 0.0173 976,964,705.41
2017 19.948% 18.520% 11.920% 0.251% 0.3170% 0.0386 1,478,398,923.10
2018 3.499%, 20.575% 20.302% 0.4496% 0.0515% -0.1355 1,562,952,809.47
2019 22.515% 23.414% 11.836% 0.239% 0.0564%¢ -0.0108 2,920,717,738.68
B.DJi]  3185% 3.167%
B.DJZ] 13.326% 20,247%
2020 (**%) 4.672% 4,849% 5.753% 0.210% 0.0230%: -0.0052 3,757,626,904.12

{*) Enflasyon oran TUIK tarafindan acklanan 12 aylhk TUFE'nin dénemsel orardir.

(**) Portfayin ve karslastrma dlgitinin [ esik dederinin standart sapmasi dénemindeki ginlik getiriler Gzerinden hesaplanmigtr,

{=**=) Ilgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan dederleri vermektedir.

2018 yihnda fonun esik deder getirisi (18, 443%:) TRLIBOR O/M getirizinin (20, 575%:) albnda gerceklestidi icin esik deder olarak TRLIBOR O/M kullanilmistr.
2019 yiinda fonun esik deder getirisi (19.998%) TRLIBOR O/M getirisinin (23, 414%:) altnda gerceklestidi icin esik deder olarak TRLIBOR O,/M kullanilmistr,

2020 yihinda fonun esik deder getirisi (4.308%%) TRLIBOR O/M getirisinin {4.844%) albnda gerceklestidi icin esik deder olarak TRLIBOR O/M kullarulrmistr.

01/Ocak-31/Aralik/2019 dénemine aittir.

B.D.[3]01/01-18/02/2019 | Esik Degeri BIST-KYD Repo Briit Endeksi

B.D.[4]19/02-31/12 2019 | Esik Degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi
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ER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIPNOTLAR

1. Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal guvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emekliik doéneminde ilave bir gelir saglayarak refah dizeylerinin
yukseltiimesine yardimci olmak amaciyla kuruimus tamamen gonullilik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik yatirnm fonu, emeklilik icin 6denen katki paylarinin yatinma yoénlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfdy yonetim sirketlerince yonetilir.



Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendiriimesi igin ve
isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

2. Fon Portféyl'nin yatirnm amaci, yatirmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bdlimiinde yer
verilmistir.

3. Fon 01.01.2020 - 30.06.2020 donemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” bolimunde
yer verilmigtir.

4. Yoénetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginlik brit portféy
degerine oraninin agirlikh ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde : e R B TL Tutar
Oram (%)

Fon Yonetim Ocreti 0.006082%: 38,207,300.63
Denetim Ucreti Giderleri 0.000002% 11,889.79
Saklama Ucreti Giderleri 0.000026%: 164,099.90
Araalk Komisyonu Giderleri 0.000310%6 1,949,4993. 17
Kurul Kayt Ucreti 0.000034% 215,851.61
Diger Faalivet Giderleri 0.000123% TTL773.73
Toplam Faaliyet Giderleri 41,320,408.83

Ortalama Fon Portfay Dederi 3,451,419,939.44

Toplam Faalivet Giderleri [ Ortalama Fon Portféy Dederi 1. 197200%:

5. Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir.

6. Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltiimis getiri dlcimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Karsilastirma
Olgiitl) getirisi tizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir.
Portféy yoneticisinin performans o6lgutl Uzerinde sagladigi getiriyi olger. Bilgi rasyosunun ayni
zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul ediliri. Pozitif ve yliksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon'un Bilgi Rasyosu’na “B. Performans Bilgileri” bélimiinde yer verilmistir.

2. Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi’'nin internet sitesinde “Kamuyu Surekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.

3. SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayili ilkke kararina goére hazirlanan brit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak — 30 Haziran 2020 Déneminde brt fon getirisi

Met Basit Getiri 4.67%
Gerceklesen Fon Toplam Giderleri Qrani 1.20%
Azami Toplam Gider Orani 2.28%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.005%G
Met Gider Orani 1.20%
Brut Getiri 5.81%




