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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

Yap1 Kredi Portfdy Kog Holding Istirak ve Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) "un (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
VII-128.5 sayil Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Tebliz”) yer alan performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamustir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2020 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na uygun
olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamustr.
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(HiSSE SENEDi YOGUN FON) AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU

YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN
BiLGILER

Portfoy Yoneticileri
Serdar Orman / Kerem Baykal

Fon’un Yatirim Stratejisi

Yap1 Kredi Portfoy Kog Holding Istirak ve Hisse
Senedi Fonu’nun (Hisse Senedi Yogun Fon)
portféytiindeki  varliklar ~ Sermaye  Piyasasi
Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine
uygun olarak secilir ve fon portfdyu yonetici
tarafindan igtiiziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Yatirm Fonlarma Iliskin Esaslar
Tebligi’ne (II1-52.1) uygun olarak yonetilir.

Fon’un yatirnm amaci, Ko¢ Holding istiraklerinin
para ve sermaye piyasasi araglarindan olusmus bir
portfdyle minimum %80 hisse senedi icererek
istikrarl1 ve optimum bir getiri saglamaktir. Fon
portfoyiiniin agirlikli kismi (Fon toplam degerinin
en az %80’i) devamli olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun finansal raporlama standartlarma
iligkin diizenlemeleri kapsamindaki Ko¢ Holding
istiraklerinin para ve sermaye piyasasi araglarindan
ve Fon toplam degerinin en az %80°,1 ortaklik
paylarindan olusur. Fon portféy degerinin en az
%801 devamli olarak menkul kiymet yatirim
ortakliklar1 paylar1 harig olmak iizere BIST'te islem
goren ihragg1 paylari, ihraggr paylarma ve pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
s6zlesmelerinin nakit teminatlari, ihrag¢1 paylarina
ve pay endekslerine dayali opsiyon s6zlesmelerinin
primleri ile borsada islem goren ihrag¢i paylarina
ve pay endekslerine dayali araci kurulus
varantlarina yatirilir. Fon portfoyiine agirlikli
olarak paylar dahil edilir ve Fon’un karsilagtirma
olgiitii %90 Reuters Kog Sirketleri Istirak Getiri
Endeksi, %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi'dir.
Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim
amaciyla tlirev araglar alinabilir. Vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri vb. tiirev araglar nedeniyle
olusan kaldiragh pozisyonlar fon performansinin
referans portfoy getirisinden farklilasmasina neden
olabilir. Yatirim yapilacak varliklarin
belirlenmesinde Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
yetkilidir.

En Az Alinabilir Pay Adedi
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0.60 (1.79) 8.81 1.13 114 0.0455 309,151,915.60

17.93 19.53 8.53 1.10 111 (0.0480) 428,745,751.74
27.09 26.09 11.92 0.79 0.85 0.0166 687,270,302.95
(23.03) (22.17) 20.30 1.13 1.22 (0.0314) 544,500,566.56
40.71 50.24 11.84 1.13 1.12 (0.2458) 767,278,050.63
411 7.47 5.75 1.72 1.75 (0.1694) 868,474,366.61

Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.

Portfdyiin ve karsilastirma dlgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.

(***)  Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.52.4.0. (20 Haziran 2018 tarihli ve 26/740 s.k.) sayili kararina istinaden Fon izahnamesinde belirlenen karsilagtirma 6l¢iitii/esik
degerin unsurlari arasinda pay endeksi yer alan yatirim fonlari tarafindan karsilastirma olgiitii/esik deger getirisinin hesaplanmasinda “pay fiyat endeksleri” degil, “pay
getiri endeksleri” kullanilmigtir. Bu kapsamda, 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine iligkin olarak yapilacak performans sunumlarindan baglamak ve takip eden sunum
donemlerinde de uygulanmak {izere performans sunum raporlarinda “pay getiri endeksleri” esas alinmistir.

(*¥***) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 tarihleri arasindaki donemdir. .

GRAFIK

"PORTFOYUN GECMIiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE OLAMAZ."
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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirnrm danigsmanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlart yatinm fonlari, emeklilik fonlar1 ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hikimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyli, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan YOnetim Alanlari:

Yatirim Fonu Portféy Y 6netimi
Emeklilik Fonu Portfoy Yonetimi
Ozel Portfoy Yo6netimi

2. Fon portfoyiiniin yatirim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.
3. Fon Portf6yii 1 Ocak - 30 Haziran 2020 sunum déneminde “net %4.11” oraninda getiri saglarken,

karsilagtirma olgiitii getirisi ayn1 donemde %7.47 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi
%(3.36) olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma dl¢iitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik
dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyla hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
Olciitiiniin getiri oran1 arasindaki fark: ifade etmektedir.

>

Yonetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine orani agagidaki gibidir.

1.770 13,088,810.86

0.001 5,037.18
0.009 67,173.96
0.000 106.54
0.043 315,632.84
1.823

739,390,447.80
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1.82
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Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmig olmasit durumunda, dénem
i¢inde fon toplam gider oranini asan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

o

Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

o

Yatirim fonlariin portfoy isletmesinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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2020’nin ilk yaris1 hem kiiresel hem de yerel piyasalar i¢in bir hayli ¢alkantili gegti. Seneye 115,000°1i
seviyelerden baglayan BIST100 Endeks’i, kiiresel biiyiimede ivmelenme beklentileri ve merkez
bankalarinin gevsek para politikalar1 sayesinde Ocak aymda 124,000’li seviyelere kadar yiikseldi.

Subat ayma geldigimizde ise Cin’de Aralik 2019’da bas gosterdigi diisiiniilen Kovid viriisiiniin
Diinya’ya yayilmaya basladig1i yavas yavas anlagildi. Sosyal mesafe ve karantina uygulamalar
sebebiyle kiiresel ticaret neredeyse durdu. Bu ortamda kiiresel hisse senedi endeksleri sert satislara
maruz kaldilar. Buna paralel olarak BIST 100 Endeks’i Mart ayinda 81,000’li seviyelere kadar diistil.

Mart ay1 sona ererken basta ABD olmak iizere hemen hemen biitiin Diinya iilkeleri kiiresel ekonomiyi
canlandirmak i¢in daha 6nce tarihte esi benzeri goriillmemis parasal ve mali gevseme operasyonlarina
imza attilar. Agiklanan paketlerin bilyiikligii ve kararlihigi karsisinda kiiresel hisse senedi endeksleri
hizli bir sekilde yiikselmeye basladi. BIST100 Endeks’i de bu ortamda Haziran ayina kadar 116,000°1i
seviyeleri gordu.

Oniimiizdeki dénemde kiiresel ekonomik toparlanmanin ivmesi, kovid viriisiiniin ikinci bir dalga yaratip
yaratmayacagi, Kasim ayinda gergeklestirilmesi beklenen ABD bagkanlik segimleri ve son olarak ABD

ve Cin arasindaki ticaret geligsmeleri takip edilmesi gereken en dnemli giindem maddeleri olacak.

Iceriginde yogun olarak Kog¢ Holding istiraklerinin hisse senetlerini tasiyan fon ayni zamanda Kog
Grubu sirketlerinin 6zel sekor tahvillerine de yatirim yapmaktadir.



