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Azimut PY$ Dinamik Dagilimli Serbest Fon'un yatirim performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor

Azimut PY$ Dinamik Dagilimli Serbest Fon'un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’de performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PYS DINAMIK DAGILIMLI SERBEST FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERI
Halka arz tarihi: 18 Aralik 2017 YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER
30 Haziran 2020 tarihi itibariyle Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 5.790.151,71 | Abdullah Selim Kunt
Birim Pay Degeri 1,914049 | Kutay Ultan
Yatirimci Sayisi 4 | Engin Ertam
Onursal Gokal
Tedavil Oran % % 3,03
Portfoy Dagihim Yatinnm Stratejisi
-Yatinm Fonu %100,09 | Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmcilara satisina iligskin

hikumleri cercevesinde nitelikli yatirimcilara satilacak
serbest fon statlsiindedir. Fon portfoyine alinacak finansal
varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun dizenlemelerine ve
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfoy
yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon
portféyunin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye
piyasasi araglarinin seciminde, Teblig’in 4. Maddesinde
belirtilen varliklar ve islemler ile 6. Maddesinde tanimlanan
fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir
portfdy olusturulmas: esas alimir. Fon, Teblig’in 25.
Maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.
Fon’un ana yatirim stratejisi Turkiye’de ve/veya yurt disinda
Tirk Liras1 ve/veya yabanci para cinsinden ihra¢ edilen her
tarld yatirnm fonu katilma paylarina ve yurt disinda ihrag
edilen yabanci para cinsinden borsa yatinm fonu katilima
paylarina yatirim yaparak yatinmcilara diizenli ve dengeli
hisse senedi getirisi saglamaktir. Diger bir ifade ile fon
yoOneticisi piyasa gorustine bagli olarak hisse senedi yogun
fonlar ve diger varlik siniflari arasinda fon portfoyinin
dagilimini dinamik olarak degistirmek suretiyle yatirimcilara
Tirk liras1 bazinda mutlak getiri saglamayi hedefler.
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PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A.  TANITICI BILGILER (Devami)

Yatirim Riskleri | En Az Ahnabilir Pay Adedi:1

Fon’un isletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel
riskler; Piyasa, Faiz Orani, Kur Riski, Ortaklik Pay:1 Fiyat
Riski, Kars1 Taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan islem,
Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, ihragci, Agiga
Satis, Kiymetli Madenler, Teminat, Opsiyon Duyarlilik,
Yapilandirilmis Yatinm Araglari, Baz Riskleridir. Piyasa,
Kars: taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan islem ve Korelasyon
Riskleri bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan gunliik olarak
gerek mevzuatsal gerekse yatinm komitesi tarafindan
belirlenen kistaslar cercevesinde takip edilerek gerekli
aksiyonlarin alinmas: saglanir. ilaveten, portfoy yoneticisi
fon portféyiinu yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri
unsurlarint géz oniinde bulundurmakta, portfdy yonetim
stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina uygun hareket ederek
fon igtliztigti, izahname, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili
mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yénetiminde
yatinm yapilacak sermaye piyasasi araclarinin seciminde
nakde donlsumu kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir.
Fon’a ait yatirnm Kararlari, konularinda uzman (Gyelerin
olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan
kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin
yonetimine iliskin olarak, Fon’un tim muhasebe ve takas
islemleri Kurucu nezdindeki ayr bir birim tarafindan yerine
getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek hata, hile
ve usulstzliklerin  dnlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol
sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile is akislart Sirket
tarafindan yazili hale getirilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

B. PERFORMANS BILGISi

Fon Sunuma Dabhil
Portfoylnin Dénem Sonu Sunuma Dahil
Getirisinin Portfoy veya | Portfoy veya Portfoy
Esik Deger Enflasyon | Zaman iginde | Esik Degerin Portfoy Grubunun Yonetilen
Toplam Getirisi Oram Standart Standart Grubunun Fon | Portféyler igindeki | Yonetilen Tum Bilgi
YILLAR | Getiri (%) (%) (%) Sapmasi (%) | Sapmasi (%) | Toplam Degeri Oram (%) Portfoyler Tutari | Rasyosu
2017 (1) 3,04 5,49 11,92 0,60 0,63 1.000.241,97 0,09 1.066.053.317,34 -0,60
2018 10,04 -18,07 20,30 0,89 1,38 6.893.600,73 0,51 1.349.334.019,23 0,06
2019 49,20 29,68 11,84 0,83 1,3 8.505.753,23 0,25 3.393.823.960,61 0,03
2020 (2) 13,14 4,87 5,74 1,11 1,86 5.790.151,71 0,11 5.241.257.988,26 0,10

1- 18 Aralik 2017 — 31 Aralik 2017 d6énemine aittir.
2- 01 Ocak 2020 — 30 Haziran 2020 dénemine aittir.
(*)  Yéonetilen biitiin fonlarin toplam degerini gostermektedir. Ozel Portféy Yonetimi kapsaminda ki tutarlar dahil degildir.

Fon’un Karsilastirma Olgitii bulunmamaktadir. Fon’un esik deger 6lciti BIST 100 Pay Getiri Endeksi ‘ninperformans dénemindeki getirisi %0,43 olup; “Bireysel
Portféylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal: Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve
Siralama faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkindaki Teblig (V11-128.5)"e gore; %4,87 olarak hesaplanan gecelik Turk Liras: referans faiz oraninin performans donemine
denk gelen bilesik getirisinden distik olmasi nedeniyle Esik Deger getirisi i¢in gecelik Turk Liras: referans faiz orani bilgilerinin 01 Ocak 2020-30 Haziran 2020 dénemi
verileri kullaniimastir.

()

(**) TUIK tarafindan yayinlanan ayhk enflasyon oranlarinin geometrik carpimiyla hesaplanmustar.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi igin bir gosterge sayilmaz.
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C.

1.

DIPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana
faaliyet konusu, Sermaye Piyasast Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hikimleri ¢ercevesinde,
yattnm  fonlarimin  kurulmasi  ve  yoOnetimidir.  Aynica, yatinm  ortakliklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirnm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfoylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’inc1 ve 55’inci maddeleri
uyarinca diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayil Portfoy Yoneticiligi
belgesini alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayil portfoy
yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gergeklestirmektedir.
Sirket ayrica, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan yatinm fonu katilma pay: satig, pazarlama ve
dagitim faaliyetleri igin de izin almustir.

Fon serbest fon oldugu icin yatirim yapilabilecek varliklar ve limitleri bulunmamaktadir. Yatirim
stratejisinde belirtilen menkul kiymet ve drunlere simirsiz yatirim yapabilir.

Fon 01 Ocak 2020 - 30 Haziran 2020 déneminde net %13,14 oraninda getiri saglarken, esik deger
getirisi ayn1 dénemde %4,87 olmustur. Sonu¢ olarak Fon'un nispi getirisi % 8,270larak
olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ytizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Olcitlinln Getirisi: Fonun karsilastirma dl¢itinin ilgili donem igerisinde belirtilen
varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
Olcatunun getiri orani arasindaki pozitif yada negatif ylizdesel fark: ifade etmektedir.

Yonetim Ucreti, vergi, saklama ucreti ve diger faaliyet giderlerinin giinltk briit portfoy degerine
oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde TL TUTAR| Portfoy Degerine Oranm (%)
Yonetim Ucreti 10.596,55 0,13%
Saklama Ucreti 3.390,79 0,04%
Diger 8.789,07 0,11%
Toplam Gider 22.776,41 0,28%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 8.097.741,56

Yatinnmcilardan tahsil edilecek tcret ve Komisyonlar
- Performans (icreti orani esik degerin getirisini agan kisminin %210’udur.

- Performans ucreti, yilin son degerleme glnu itibariye fonda bulunan yatinmcilarin pay
miktarlar1 ve iktisap tarihleri dikkate alinmak suretiyle hesaplanarak yatirimcidan
degerleme giintini takip eden 5 is guint igerisinde tahsil edilir. Y1ilin herhangi bir degerleme
gininde Fon’dan ¢ikis yapan yatinmcilardan ise, fon katilma payi satim bedelinin
6denmesi asamasinda performans ucreti tahsil edilir.

- Fonun azami gider orani serbest fon oldugu icin bulunmamaktadir.
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C.

5.

DIPNOTLAR (Devami)
Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustr.

Yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan
menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un Kkarsilastirma 6l¢itu yoktur. Fon’un esik degeri Fon’un stratejisine gore tespit edilmistir

Fonlarda dolagimdaki tutar miktar: igin Gst sinir kurali kaldiriimistir. Fonlarin sermaye arttirimi
ortadan kalkmis, pay miktar: sinirsiz hale getirilmistir.

Benchmark’ta yabanci para cinsinden karsilastirma ol¢ltu ve/veya esik degeri mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her gun ilan edilen ilgili alim kuru (zerinden TL’ye cevrilerek
hesaplanir.

2020 yilinda bilgi rasyosu 0,10 olarak gerceklesmistir
Kurul’un i-SPK.48.3.a (20.06.2018 tarihli ve 26/740 s.k.) sayili ilke Karari’na istinaden

22.06.2018 tarihi itibariyle Fon’un esik degeri BIST 100 Pay Getiri Endeksi olarak
degistirilmistir.



