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MARMARA CAPITAL PORTFOY BiRINCi HiISSE SENEDI FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA AGIKLANAN BIiLGILERE iLiSKIN RAPOR

Marmara Capital Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu'nun {"Fon") 1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun V11—128.5 sayili Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirm Kuruluslanmin  Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin
Esaslar Hakkinda Tebligi'nde ("Teblig") yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyaoruz,

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve goriis olusturulmamustir.

Goristimiize gore Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporu Marmara
Capital Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu'nun performansini ilgili Tebligin performans sunus

standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.
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PORTFOYE BAKIS T
aika A Tatlkl-+ 03.04. 9014 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
30.06.2020 tarihi itibanyla Foh'UN YU Amac | Portfoy Yoneticileri
Fan Toplam Degeri 165.649.869 Haydar Acun
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¥ Degent (TRL) L En Az Alinabilir Pay Adedi : 10.000 Adet Tiirkay Oner
Yatirimcl Sayis 1.306

Yatinm Stratejisi

Tedaviil Orani (%) 42,89%

. Portfoy Dafiiliom {  Fon toplam dederinin en az %807 devamli olarak yerli ortaklik paylanna yatinlir, Fon'un hisse senedi yodun fon

olmas! nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet yatinm ortakliklan paylar harig

Paylar 95,49%  olmak Uzere BIST'te islem gdren ihracc paylar, ihraggl paylanina ve inragg payi endekslerine dayali olarak yapilan
< Bankacilik 21.63% vadeli islem stzlesmelerinin nakit teminatlari, ihragg paylarina ve ihraggl payina dayall opsiyon sozlegmelerinin
63% primleri ile borsada iglem gdren ihragcl paylanina yatinhr. Fon Tlrkiye Cumhuriyeti Hazine Miistesarligl tarafindan
- Biracilik Ve Mesrubat 18,34% ihrac edilen Tirk Lirasi borclanma araglan, Takasbank Para Piyasasi ve Ters repo islemlerine ve portfoyi riskten
koruma amaciyla, fonun tiirline ve yatinm stratejisine uygun olacak sekilde VIOP sizlesmelerine de yatinm
- Demir, Gelik Temel 15,94% vyapilabilir. Ote yandan, fon yabanc yatinm araglarina ve borsa digindan hig bir varlga yatinm yapmayacaktir,
- Holding 11,16%
- Cimento 6,78%
- Otomotiv Pargast 6,15%
} F . - i gibidir:
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 4,57% anun mevecut durumdaki yatinm stratejisi agadidaki gibidir
- Demir, Celik Dokim 4,35%
- Cam 4,27%
Pay Senetleri %80-9%100
- Perakende 2,29%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 4,51%
Toplam 100,00%

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmay temsil eden finansal araclarin, ortaklik paylanmin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araclara dayali tirev
sizlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degderinde, faiz oranlar, ortakiik payi fiyatian ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. Stz konusu risklerin detaylanna asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklanin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, soz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik
pay dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortakiik paylaninin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasiigini ifade
etmektedir. 2) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde artaya gikan zarar olasiifidir.3)
Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tlrev arac, swap stizlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valrli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatinmi ile baslangig yatinminin

tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.4) Operasyanel Risk: Operasyonel risk,
fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
viinetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim dedisikligi aibi kurum digi etkenler de olabilir.5)
Yotjunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yo§un yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varhigin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.6) Korelasyon Riski: Farkl
finansal varliklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varligin
birbirleri ile alan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katima paylarinin satildigi dénemden
sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek defigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.8) Risk tanimlan Kurul diizenlemeleri ve piyasa
gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gdzden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.



PERFORMANS BILGISK

Karsilastirma | Enflasyon |Portfoyiin Zaman Icindej Karsilastirma Sunuma Dahil Dbnem Sonu

G:t‘:':i'i:}o) Olciitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | OlcUtinin Standart Portfyiin Toplam Degeri /
(%) (TOFE) (%) (**y | sapmasi(%)(**) Net Aktif Degeri

2015 14,83% -17,06% 8,81% 1,34% 1,40% 13,57% 16.071.818,72

2016 20,40% 7,84% 8,53% 1,28% 1,34% 5,66% 35.692.420,59

2017 20,23% 44,80% 11,92% 0,77% 1,04% -5,23% 41.685.599,14

2018 0,02% -20,84% 20,30% 1,30% 1,43% 8,05% 54.609.425,07

2019 74,05% 20,02% 11,84% 1,26% 1,40% 18,87% 112.225.496,33

2020 (***) 24,57% -4,96% 5,75% 2,13% 1,82% 21,13% 165.649.868,88

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin danemsel oranidir.
(**) Portftiyiin ve karsilastirma dlgiitiinin standart sapmasi dénemindeki ginlitk getiriler iizerinden hesaplanmisgtir,
(***) [Igili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan defjerleri vermektedir.
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1) MARMARA CAPITAL PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HI onu, Marmara Cap Sy Yonetimi A.S. tarafindan yénetilmektedir.
Marmara Capital Portféy Yénetimi A.S. ("Sirket”) 07.05.2015 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Ortaklar arasinda Iskandinav yatirimcilanin da
bulundugu sirket, ana hissedari Haydar Acun tarafindan yénetilmektedir. Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri cercevesinde sermaye piyasas
araclarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir, Sirket ayrica
Portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlan, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinm girketleri ve benzeri girisimlerin
portféylerini de mevzuat hiikiimleri cercevesinde ydnetmektedir, Sirket, 30.06.2020 tarihi itibariyle 1 adet Yatinm Fonu ySnetmektedir. Toplam yonetilen varlik biylkligl
30.06.2020 tarihi itibariyle 165.649.868,88 TL'dir.

2) Fon Portfoyli'niin yatinm amaci, yatinmei riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler” bélimiinde belirtilmigtir.

3) Fon 01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde net %24.57 oraninda getiri saglarken, kargilagtirma 6lgiitiintin getirisi ayni dénemde %-4.96 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %29.54 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lgiitiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dadiimlan ile agirliklandirarak hesaplanmig olan ylzdese! getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile kargilagtirma dlglitintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (icretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik brit portfy deferine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde : | Po::t:fz",z;’ﬁéﬂ-“é : TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,004771% 1.059.279,35
Denetim Ucreti Giderleri 0,000017% 3.856,72
Saklama Ucreti Giderleri 0,000249% 55.229,37
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000398% 88.261,59
Kurul Kayit Ucreti 0,000059% 13.051,65
Diger Faaliyet Giderleri 0,000018% 3.924,77
Toplam Faaliyet Giderleri 1.223.603,45

Ortalama Fon Portfdy Degeri 121.997.953,70

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Dederi 1,002970%

5) Performans sunum déneminde 1 defa strateji dedisimi gerceklesmistir, ilgili donemlerdeki yatirim stratejileri asagidaki tabloda gdsterilmektedir.

Strateji Donemi Strateji Bilgisi

01.10.2013-01.10.2015 Pay Senetleri %75-%100
02.10.2015-... Pay Senetleri %80-%100

Kistas Dénemi Kistas Bilgisi
02.01.2014-11.10.2015 %100 BIST 100

12.10.2015-... %100 MSCI Tiirkiye Endeksi (TL)

6) Yatirim fonlarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.




ILGILER VE ACTIKLAMALA

1) Tim dénemler igin portfoy ve karsilastirma dlgltindn birikimli getiri orani

02.01.2015 - 11,10.2015 19,17% 20,80% -7,59% 26,76%
12.10.2015 - 31.12.2015 -3,64% -3,25% -10,25% 6,61%
04.01.2016 - 30.12.2016 20,40% 22,53% 7,84% 12,56%
02.01.2017 - 29.12.2017 20,23% 22,35% 44 80% -24,57%
02.01.2018 - 31.12.2018 0,02% 1,79% -20,84% 20,87%
02.01.2019 - 31.12.2019 74,05% 77,12% 20,02% 54,03%
02.01.2020 - 30.06.2020 24,57% 25,66% -4,96% 29,54%

2} Diviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

02.01.2015 - 11.10.2015 0,12% 0,80% 0,08% 0,93% 0,11% 0,77% 0,11% 0,84%
12.10.2015 - 31.12.2015 0,02% 0,79% -0,05% 0,96% -0,05% 0,74% 0,01% 0,81%
04.01.2016 - 30.12.2016 0,08% 0,68% 0,06% 0,61% 0,00% 0,84% 0,09% 0,95%
02.01.2017 - 29.12.2017 0,03% 0,69% 0,08% 0,68% 0,07% 0,77% 0,05% 0,76%
02.01.2018 - 31.12.2018 0,15% 1,75% 0,13% 1,68% 0,13% 1,73% 0,16% 1,80%
02.01.2019 - 31.12.2019 0,05% 0,80% 0,04% 0,77% 0,06% 0,85% 0,06% 0,89%
02.01.2020 - 30.06.2020 0,12% 0,59% 0,12% 0,66% 0,06% 0,77% 0,12% 0,90%

3) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olglimleri

02,01.2015 - 11.10.2015 0,1305 0,7226
12.10.2015 - 31.12.2015 0,2072 0,7442
04.01.2016 - 30.12.2016 0,1216 0,7976
02.01.2017 - 29.12.2017 0,2312 -0,2000
02.01.2018 - 31.12.2018 0,1812 0,6005
02.01.2019 - 31.12.2019 0,1267 0,7498
02.01.2020 - 30.06.2020 0,1738 1,0227

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfy ve karsilastirma Slciitli / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle hesaplanmgtir)
ety | e

illa Standart Standart
Sapma Sapma

2015 14,83% 1,34% -17,06% 1,40%
2016 20,40% 1,28% 7,84% 1,34%
2017 20,23% 0,77% 44,80% 1,04%
2018 0,02% 1,30% -20,84% 1,43%
2019 74,05% 1,26% 20,02% 1,40%

2020 24,57% 2,13% -4,96% 1,82%



5) Yatinm Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

02.01.2015 - 11.10.2015 19,17%

12.10.2015 - 31.12.2015 -3,64%

04.01.2016 - 30.12.2016 20,40% 17,88%
02.01.2017 - 29.12.2017 20,23% 12,76%
02.01.2018 - 31.12.2018 0,02% 16,39%
02.01,2019 - 31.12.2019 74,05% 22,78%
02,01.2020 - 30.06.2020 24,57% 8,48%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullan
31.12.2019 - 30.06.2020 Dénem Getirisi

BIST 100 ENDEKSI 2,79%
BIST 30 ENDEKSI -2,17%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 4,93%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 5,27%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 5,78%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 7,91%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKST 8,76%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 8,08%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 9,86%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 6,08%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 7,32%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 7,03%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalan Endeksi 4,94%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 4,31%
BIST-KYD 1 Aylk Gosterge Kar Payr TL Endeksi 4,35%
Katilim 50 Endeksi 21,54%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 33,94%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 13,75%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13,41%
Dolar Kuru 15,21%
Euro Kuru 15,16%

Net Basit Getiri 24,57%
Gerceklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,00%
Azami Toplam Gider Orani 3,65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Qrani 1,00%

Briit Getiri 25,58%



