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ARA DONEM OZET FINANSAL BiLGILERE iLiSKiN SINIRLI DENETiM RAPORU
Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’'na
Giris

Ak Portfoy Yonetimi A.S.nin (“Sirket”) 30 Haziran 2020 tarihli iligikteki 6zet finansal durum tablosunun
ve ayn1 tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosunun sinirli denetimini yiiriitmiis
bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara donem 6zet finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standard:
34, “Ara Donem Finansal Raporlama”ya (“TMS 34”) uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir
bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu
ara donem o6zet finansal bilgilere iligkin bir sonuc bildirmektir.

Stmirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Sinirh Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, basta finans
ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler
ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirh
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢lide dardir. Sonug
olarak ara donem finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu
sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem 6zet finansal bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle, TMS 34’e
uygun olarak hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
¢ekmemistir.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHIi ITIBARIYLA
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Strurle (Bagumsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis) gecmis)
referanslari 30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
VARLIKLAR
Dénen varhklar 136.380.438 150.788.320
Nakit ve nakit benzerleri 3 690.544 18.806.169
Finansal yatirimlar 4 117.445.560 115.431.097
- Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
olarak simiflandirilan finansal varhiklar 117.445.560 115.431.097
Ticari alacaklar 5 17.809.719 16.517.338
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 15 17.251.104 15.720.915
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 558.615 796.423
Pegin 6denmis giderler 9 434.615 33.716
- lliskili taraflara pesin denmis giderler 15 398.822 7.803
- lligkili olmayan taraflara pegin 6denmis giderler 35.793 25.913
Duran varhklar 6.674.198 7.026.637
Maddi duran varliklar 1.912.162 1.735.859
Kullanim hakki varliklar 7 2.896.585 2.940.343
Maddi olmayan duran varliklar 407.783 476.445
Ertelenmis vergi varligi 10 1.457.668 1.873.990
Toplam varhklar 143.054.636 157.814.957
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 16.957.151 16.155.129
Ticari borglar 5 1.341.361 1.285.514
- lliskili taraflara ticari borglar 15 536.921 284.110
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 804.440 1.001.404
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 9 1.032.333 900.252
Donem kart vergi ylikiimliligii 10 7.172.261 5.135.536
Kisa vadeli karsiliklar 5.733.775 7.673.831
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 5.350.489 7.268.814
- Diger kisa vadeli karsiliklar 11 383.286 405.017
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 9 1.677.421 1.159.996
- lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 15 755.810 263.262
- lligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 921.611 896.734
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 4.568.506 4.325.794
Uzun vadeli bor¢lanmalar 8 3.112.463 3.066.562
- llisgkili taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar 15 3.112.463 3.066.562
-Kiralama islemlerinden borg¢lar 3.112.463 3.066.562
Uzun vadeli karsiliklar 1.456.043 1.259.232
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 1.456.043 1.259.232
Ozkaynaklar 121.528.979 137.334.034
Odenmis sermaye 12 10.000.000 10.000.000
Sermaye diizeltme farklar1 534.111 534.111
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler (317.845) (317.845)
-Tamimlanms fayda planlari yeniden olgiim kaywplart (317.845) (317.845)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 24.233.098 18.309.555
- Yasal yedekler 24.233.098 18.309.555
Gegmis yillar karlart 12 43.149.236 42.754.795
Net dénem kari 43.930.379 66.053.418
Toplam kaynaklar 143.054.636 157.814.957

Takip eden agiklama ve dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Stnrh Swnrl Swnrl Swnrh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmemis gecmiy gecmemis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
referanslar 2020 2020 2019 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektorii faaliyetleri hasilati 13 81.497.124 44.403.974 50.356.493 26.474.386
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 13 (6.400.329) (3.894.504) (2.632.436) (1.302.773)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 75.096.795 40.509.470 47.724.057 25.171.613
Genel yonetim giderleri (-) 14 (25.258.357) (12.473.154) (19.879.739) (9.651.499)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 32.435 25.438 90.997 77.011
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (4.329) - (12.433) (12.310)
Esas faaliyet kar1 49.866.544 28.061.754 27.922.882 15.584.815
Finansman gelirleri 6.823.946 2.914.755 9.592.737 5.133.386
Finansman giderleri (-) (260.885) (138.266) (54.175) (52.433)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi ncesi kar1 10 56.429.605 30.838.243 37.461.444 20.665.768
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 10 (12.499.226) (6.831.815) (8.293.070) (4.596.000)
- Dénem vergi gideri (-) 10 (12.061.519) (7.222.196) (8.028.849) (4.897.273)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 10 (437.707) 390.381 (264.221) 301.273
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 43.930.379 24.006.428 29.168.374 16.069.768

DIGER KAPSAMLI GELIiR KISMI
Diger kapsamh gelir/gider - - - -
Toplam kapsamh gelir 43.930.379 24.006.428 29.168.374 16.069.768

Takip eden agiklama ve dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP p(’)NEMiNE AIT
SINIRLI DENETIMDEN GECMIS OZET OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml

gelirler veya giderler Birikmis Karlar
Tanimlanmis fayda Sermaye Kardan ayrilan Gec¢mis
Dipnot Odenmis planlar yeniden diizeltmesi kisitlanmis yillar Net donem Toplam
referanslari Sermaye ol¢iim kayiplari farklar yedekler karlari kari ozkaynak
1 Ocak 2019 10.000.000 (149.845) 534.111 18.309.555 553.676 42.276.938 71.524.435
Mubhasebe politikalarindaki

degisikliklere iliskin diizeltmeler - - - - (75.819) - (75.819)

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla
diizeltmelerden sonraki tutar 10.000.000 (149.845) 534.111 18.309.555 477.857 42.276.938 71.448.616
Transferler - - - - 42.276.938 (42.276.938) -
Toplam kapsamli gelir - - - - - 29.168.374 29.168.374
- Donem kanrt - - - - - 29.168.374 29.168.374
30 Haziran 2019 10.000.000 (149.845) 534.111 18.309.555 42.754.795 29.168.374 100.616.990
1 Ocak 2020 10.000.000 (317.845) 534.111 18.309.555 42.754.795 66.053.418 137.334.034
Transferler - - - 5.923.543 60.129.875 (66.053.418) -
Toplam kapsamli gelir - - - - - 43.930.379 43.930.379
- Dénem kart - - - - - 43.930.379 43.930.379
Kar paylari (-) - - - - (59.735.434) - (59.735.434)
30 Haziran 2020 12 10.000.000 (317.845) 534.111 24.233.098 43.149.236 43.930.379 121.528.979

Takip eden agiklama ve dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Stnirlt denetimden

Stnirli denetimden

gecmiy gecmiy
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
A. isletme faaliyetlerden nakit akiglara 43.243.089 (41.215.389)
Doénem kari 43.930.379 29.168.374
Doénem kar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler 6.655.701 4.997.961
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 794.760 623.464
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 3.947.320 3.269.492
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile
ilgili diizeltmeler 3.969.051 3.217.528
- Dava ve/veya ceza karsiliklart ile ilgili diizeltmeler - 70.123
- Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (21.731) (18.159)
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (6.563.061) (3.894.539)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (6.823.946) (3.948.714)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 260.885 54.175
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler (5.766) (3.742)
Gergege uygun deger kazanglari ile ilgili diizeltmeler (3.617.059) (3.274.368)
- Finansal varliklarin ger¢ege uygun deger kazanglari ile
ilgili diizeltmeler (3.617.059) (3.274.368)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 10 12.499.226 8.293.070
Kar (zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler (399.719) (15.416)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 613.592 (67.894.262)
Finansal yatirimlardaki azalig/(artis) 1.601.519 (69.616.479)
Ticari alacaklardaki (artis)/azahs ile ilgili diizeltmeler (1.292.381) 2.523.898
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki (artis)/azals (1.530.189) 1.321.646
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis 237.808 1.202.252
Pesin 6denmis giderlerdeki artig (400.899) (352.897)
Ticari borglardaki arti/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 55.847 (141.098)
- lligkili taraflara ticari borglardaki artis 252.811 106.810
- lliskili olmayan taraflara ticari borglardaki azalis (196.964) (247.908)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artig 132.081 426.087
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 517.425 (733.773)
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis/(azalis) 492.548 (595.467)
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis/(azalis) 24.877 (138.306)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari 51.199.672 (33.727.927)
Alinan faiz 8.315.012 4.372.552
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (5.690.565) (4.214.958)
Vergi 6demeleri (10.024.794) (7.226.430)
Diger nakit ¢ikiglar (556.236) (418.626)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (538.776) (155.505)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (538.776) (155.505)
- Maddi duran varliklarin alvmindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar 6 (489.058) (122.071)
- Maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: 6 (49.718) (33.434)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar (59.735.434) -
Odenen temettiiler 12,15 (59.735.434) -
Yabancai para cevirim farklarinn etkisinden once nakit ve
nakit benzerlerindeki net azalis (A+B+C) (17.031.121) (41.370.894)
D. Yabanci para ¢evrim farklarimin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi 5.766 3.742
Nakit ve nakit benzerlerindeki net azahs (A+B+C+D) (17.025.355) (41.367.152)
E. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 17.118.121 69.420.524
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 92.766 28.053.372

Takip eden agiklama ve dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ak Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir
sermaye sirketidir. Sirket’in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde
sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sozlesmesi yapmak
suretiyle vekil sifat1 ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfoy
yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci
ozel ve tiizel kisilerle yatinnm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri
cercevesinde kurmakta ve yonetmektedir. Sirket Mayis 2006 tarihi itibartyla bireysel portfoy yonetimi
hizmeti sunmaya baslamistir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) I1l-52.1 sayili Yatirm Fonlarma Iliskin Teblig ve
[11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
kapsaminda fon kurma yetkisi almigtir. Anilan tebligler kapsaminda ana ortak Akbank T.A.S.’nin
kurucusu oldugu fonlar Ak Portfoy Yonetimi A.S.’ye 30 Aralik 2015 tarihi itibariyla devredilmistir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla calisan sayis1 54’tiir
(31 Aralik 2019: 54). Sirket’in genel miidiirligii Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat:1, 4.
Levent, Besiktas / Istanbul, Tiirkiye’dedir. Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek
bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfoyii olusturmak) yiiriitmektedir.

Sirket, %100 hisse orani ile Akbank T.A.S. nin istirakidir.
Finansal tablolarin onaylanmasi

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren ara hesap donemine ait hazirlanan ara donem
Ozet finansal tablolar, Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 28 Temmuz 2020 tarihinde onaylanmstir.
Mevzuat gergevesinde Sirket’in yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolar
degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlar:

Ara donem 06zet finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesi’ne
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) esas alinmistir.
TFRS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar1 igermektedir

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL)’dir ve muhasebe kayitlarmi Tiirkiye’de gegerli
olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani
gereklerine gére TL olarak tutmaktadir. Finansal tablolar ise, Sirket’in yasal kayitlarina
dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, Sirket’in durumunu KGK tarafindan
yaymlanan TFRS’ye uygun olarak arz edebilmek icin bir takim diizeltme ve siiflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.



AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

(b)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)

Sirket, 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara doneme iliskin ara donem finansal tablolarini
SPK’nin Seri: XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulari gercevesinde,
TMS 34, “Ara Donem Finansal Raporlama” standardina ve SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli
duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak hazirlamistir. Ara donem finansal tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan
bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarin1 tam set veya &zet
olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢ergevede, ara donemlerde Gzet finansal tablo
hazirlamayi tercih etmistir.

Sirket’in ara donem O&zet finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan
aciklama ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara donem 6zet finansal
tablolar1 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Finansal tablolarin hazirlams sekli

Sirket’in finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hitkmiinde Kararname’nin (“KHK”)
9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul
karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ni kullanirken, 2016 TMS Taksonomisi,
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat ve TFRS 16 Kiralamalar Standartlari ger¢evesinde
Nisan 2019 tarihinde giincellenerek, mevzuatta terim birlikteligini saglamak amaciyla
2019 TFRS Taksonomisi adiyla yeniden yayimlanmis ve Sirket ara donem ozet finansal
tablolarin1 2019 TFRS Taksonomisine uygun olarak hazirlamistir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 30 Haziran 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve
revize edilmig standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamustir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama cergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi
ii)  6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tammm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmagik oldugu diigiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi icin ¢ok fazla islemle sonu¢lanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler - Gosterge faiz orami reformu; 1 Ocak 2020
tarininde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazl
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmast goz oniine alindiginda bu kolaylastirici
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. COVID-19
salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
O0demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere cesitli sekillerde olabilir.
28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladig1 degisiklik ile
kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirict bir
uygulama getirmigstir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarin1 kiralamada yapilan bir degisiklik
olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu
uygulama kolaylig1 cogu zaman kira 6demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya
ciktig1 donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden
olur.

30 Haziran 2020 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimin yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarm sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sdzlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yiikiimliiligiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini acikliga kavusturmaktadir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK tarafindan heniiz yayimlanmamustir:

TFRS 3, TMS 16, TMS 17°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16’da yapilan baz: yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

. TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri igin muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
icin Kavramsal Cerceveye yapilan bir referans1 giincellemektedir.

. TMS 16 ‘Maddi duran varliklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar tiretilen {iriinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan distilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

. TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan degisiklikler’
bu degisiklik bir sozlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi
maliyetleri i¢erdigini belirtir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’nin ilk kez
uygulanmasi” TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin
aciklayici 6rneklerinde kiiclik degisiklikler yapmaktadir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in ara
donem 0zet finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacag goriisiindedir.

(©)

(d)

(€)

)

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin siirekliligi
Sirket, ara donem &zet finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gdore hazirlamistir.
Raporlama para birimi

Sirket’in ara donem Ozet finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonucu, Sirket’in gecerli para birimi olan ve 6zet ara donem finansal tablo i¢in sunum para birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiirtirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Sirket’in ara donem
Ozet finansal tablolar1 Onceki donemle Kkarsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla hazirlanmis 6zet finansal durum tablosunu 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 30 Haziran 2020 ara hesap donemine
ait 0zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zet nakit akis tablosu ve 6zet 6zkaynak
degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Haziran 2019 ara hesap dénemi ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir. Gerekli goriildiigli takdirde cari donem ozet finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglamasi agisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in,
2020 y1l1 igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.
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2.

B.

(@)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig:
cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Haziran 2020 ara hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde 6nemli bir degisiklik yapilmamaistir.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap dénemine iliskin ara donem 6zet finansal tablolar,
TFRS’nin ara donem 0&zet finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 “Ara Dénem
Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 30 Haziran 2020 tarihi
itibariyla ara dénem Ozet finansal tablolar, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe
politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu dzet ara donem ozet finansal
tablolar 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.

Finansal araclar

Sirket, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”,
“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa edilmis
maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim iglemleri “Teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta
ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin smiflandirilmast Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski
politikalar1” dogrultusunda yoOnetim tarafindan satin alma amagclar dikkate alinarak, elde
edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa
degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma masraflari da dahil olmak iizere maliyet bedelleri
tizerinden gosterilmektedir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Sirket’te “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
siniflandirilan finansal varliklar, alim satim amach finansal varliklar olup piyasada kisa donemde
olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya
elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin
parcasi olan finansal varliklardir.
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2.

(i)

(iii)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (Devami)

S6z konusu finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan
bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin
aktif piyasa kosullar1 icerisinde gerceklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir
sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis
deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan
kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerindeki
degisiklik sonucu ortaya c¢ikan kar veya zarar; ve elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar

Varliklarin nakit akiglarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sdzlesmeye bagl
nakit akiglarinin tahsil edilmesi veya finansal varligin satilmasi1 amaci ile elde tutulan finansal
varliklar; gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak
siniflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alimmalarim izleyen donemlerde gercege uygun degerle
degerlenmektedir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa
kosullar igerisinde gerceklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde
belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger”
gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal
varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi
durumlarindan birinin gerceklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve
Ozkaynaklar i¢indeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsaml gelirler
veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak iginde
muhasebelestirilen birikmis gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal
varliklardan kazanglar (kayiplar) kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylar ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varhklar

Yonetimin sézlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sézlesme
sartlarinin belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini
icerdigi, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem goérmeyen ve tlirev arag
olmayan finansal varliklar itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak
siniflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen
varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak simiflandirilirlar. itfa edilmis maliyeti ile
muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit
benzerleri” kalemlerini icermektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Beklenen kredi zarar karsihiginin olgiimii

Itfa edilmis maliyeti ile Slgiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsaml
gelire yansitilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal
varligin durumu ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin
kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararin1 dlgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup énemli
karar alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dlgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- [liskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin
sayis1 ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi

E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve
pasiflerin ya da agiklanan sarta bagli varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili donem
igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin

yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte,
gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

3.  NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay: asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Bankalardaki mevduatlar 690.550 241.044
- Vadeli mevduatlar ¢ 572.642 172.923

- Vadesiz mevduatlar 117.908 68.121
Beklenen kredi zararlari karsiligi (-) (6) (1.083)
Takasbank Para Piyasasi’ndan alacaklar - 18.566.208
690.544 18.806.169

(*) 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 667.516 TL’si (31 Aralik 2019: 236.257 TL)
iliskili bankalar ve kuruluslardadir (Dipnot 15).

(**) 30 Haziran tarihi itibariyla Sirket’in vadeli mevduat hesabi iizerinde, Istanbul 27. Icra Miidiirliigi’ne
verilen 144.244 TL, istanbul 7. Icra Miidiirliigi'ne verilen 14.529 TL, istanbul 8. Asliye Ticari
Mahkemesi'ne verilen 391.869 TL ve Istanbul 36. icra Miidiirliigii'ne verilen 22.000 TL olmak iizere toplam
572.642 TL verilen teminat karsihig1 blokaj bulunmaktadir (31 Aralik 2019: Istanbul 27. Icra Miidiirliigii’ne
verilen 137.413 TL, Istanbul 7. fcra Miidiirliigii’ne verilen 14.504 TL ve istanbul 36. icra Miidiirliigii'ne
verilen 21.006 TL olmak iizere toplam 172.923 TL verilen teminat) (Dipnot 11).
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)
Sirket'in 30 Haziran 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla nakit akim tablosunda nakit ve nakit benzeri
degerler; hazir degerler toplamindan bloke mevduat bakiyeleri ile faiz tahakkuklar diisiilerek

gosterilmektedir:

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Nakit ve nakit benzerleri 690.544 28.554.764
Beklenen kredi zararlar karsilig 6 1.914
Faiz tahakkuklari (-) (25.142) (329.035)
Bloke mevduatlar (-) (572.642) (174.271)

92.766 28.053.372

FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
finansal varliklarin detaylar agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Gergege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal varhiklar

Menkul kiymet yatirim fonu 117.445.560 115.431.097
117.445.560 115.431.097

Gerg¢ege uygun
30 Haziran 2020 Maliyet deger Kayith deger
Menkul kiymet yatirim fonu 113.829.578 117.445.560 117.445.560
113.829.578 117.445.560 117.445.560

Gercege uygun
31 Aralik 2019 Maliyet deger Kayith deger
Menkul kiymet yatirim fonu 114.003.345 115.431.097 115.431.097
114.003.345 115.431.097 115.431.097
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5. TICARI ALACAK VE BORCLAR
30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Kisa vadeli ticari alacaklar

[liskili taraflardan portfoy ydnetim iicreti alacagi (Dipnot 15) 17.251.104 15.720.915
[liskili olmayan taraflardan portfdy yonetim iicreti alacagi 558.615 796.423
17.809.719 16.517.338

Portfoy yonetim ticreti alacaklari; Sirket’in yoneticiligini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasas1 Kanunu
ve ilgili mevzuat hiitkiimlerine uygun olarak kurulmus 67 adet yatirim, 58 adet emeklilik olmak tizere
toplam 125 adet fondan olugmaktadir (31 Aralik 2019: 58 adet yatirim fonu ve 58 adet emeklilik fonu
olmak {izere 116 adet).

Yonetim fiicreti alacaklar1 tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte olup ayda bir tahsilat
yapilmaktadir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ticari borglarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Kisa vadeli ticari borglar

[liskili olmayan taraflara ticari borclar 804.440 1.001.404
Mliskili taraflara ticari borglar (Dipnot 15) 536.921 284.110
1.341.361 1.285.514

6. MADDI DURAN VARLIKLAR VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren alt1 aylik donemde Sirket, 489.058 TL tutarinda maddi duran varlik
(30 Haziran 2019: 122.071 TL) ve 49.718 TL tutarinda maddi olmayan duran varlik alimi
gerceklestirmistir (30 Haziran 2019: 33.434 TL). 1 Ocak - 30 Haziran 2020 tarihleri arasinda, donem igi
amortisman gideri maddi duran varliklar i¢in 311.328 TL (1 Ocak - 30 Haziran 2019: 251.758 TL),
maddi olmayan duran varliklar i¢in ise 118.380 TL (1 Ocak - 30 Haziran 2019: 84.898 TL) olarak
gerceklesmistir.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

7. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Binalar
Net defter degeri, 1 Ocak 2020 2.940.343
llaveler 319.867
Itfa pay1 (363.625)
Net defter degeri, 30 Haziran 2020 2.896.585
30 Haziran 2020
Maliyet 6.424.521
Birikmis itfa pay1 (3.527.936)
Net defter degeri 2.896.585

Binalar
Net defter degeri, 1 Ocak 2019 231.330
llaveler 3.328.690
Itfa pay1 (286.808)
Net defter degeri, 30 Haziran 2019 3.273.212
30 Haziran 2019
Maliyet 6.104.654
Birikmis itfa pay1 (2.831.442)
Net defter degeri 3.273.212

8. UZUN VADELi BORCLANMALAR
30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Kiralama islemlerinden bor¢lanmalar 3.112.463 3.066.562

3.112.463 3.066.562

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla uzun vadeli kiralama islemlerinden
bor¢lanmalarin detaylar asagidaki gibidir:

Uzun vadelikiralama islemlerinden bor¢clanmalar  \Vade Faiz Oram (%) 30 Haziran 2020
Iliskili taraflardan
kiralama iglemlerinden borglanmalar
Kiralama islemlerinden bor¢lanmalar 31 Mayis 2024 17,98 3.112.463
3.112.463
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

8.  UZUN VADELi BORCLANMALAR (Devami)

Uzun vadeli kiralama

islemlerinden bor¢clanmalar Vade Faiz Orani (%) 31 Aralik 2019
Iliskili taraflardan
kiralama iglemlerinden bor¢clanmalar
- Kiralama islemlerinden bor¢lanmalar 31 Mayis 2024 17,98 3.066.562
3.066.562

9.  DIGER VARLIK, BORC VE YUKUMLULUKLER
30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Gelecek aylara ait giderler (*) 434.615 33.716

434.615 33.716

(*)  Gelecek aylara ait giderler bakiyesinin igerisinde 398.822 TL (31 Aralik 2019: 7.803 TL) tutarinda iliskili
taraflara yapilan 6demeler bulunmaktadir (Dipnot 15).

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borg¢larin detay1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 1.032.333 900.252

1.032.333 900.252

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerin
detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri vergisi (“BSMV”) 889.069 833.865
Fon toplam gider orani asim iadesi borglari (*) 755.810 263.262
Diger 32.542 62.869

1.677.421 1.159.996

(*) 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarna iligkin esaslar
tebligi Madde 33’e gore, Fonlardan karsilanan yonetim {icreti dahil izahnamede belirtilen tiim giderlerin
toplaminin iist sinir1, yine ayni teblig’in Ek4’{inde belirlenen azami sinirlarin iizerine ¢ikamaz. Belirlenen
oranlar asildig1 takdirde asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde fona iade edilir. fade edilen
tutar, ilgili y1l i¢inde takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 755.810 TL (31 Aralik 2019: 263.262 TL) tutarinda iliskili kuruluglara
toplam gider orani iadesi borglar1 bulunmaktadir (Dipnot 15).
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
a)  Donem kari vergi yiikiimliiliigii
Sirket, Tiirkiye’de yiirtirliikkte bulunan vergi mevzuati1 ve uygulamalarina tabidir.

Baz1 Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017'de TBMM'de onaylanmis
ve 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oranim 2018, 2019 ve 2020
yillart igin %20'den %22'ye cikarilacak sekilde yurirliige girmistir. Bu kapsamda, Sirket’in
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla yapilan ertelenen vergi varlik/yiikiimliiliik hesaplamasinda s6z konusu
vergi orani degisikliginin etkisi dikkate almmistir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin
sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin
sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iicer aylik donemler itibartyla olusan
kazanglar lizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar
yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla bilangoya yansitilan donem kari vergi
yiikiimliiligiiniin kirihimi agagida sunulmustur:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Odenecek kurumlar vergisi 12.061.519 19.087.764
Pesin 6denen kurumlar vergisi (-) (4.889.258) (13.952.228)
7.172.261 5.135.536

30 Haziran 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi
gelirleri/giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2020 2020 2019 2019

Cari donem vergi gideri 12.061.519 7.222.196 8.028.849 4.897.273
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 437.707 (390.381) 264.221 (301.273)
Toplam vergi gideri 12.499.226 6.831.815 8.293.070 4.596.000

30 Haziran 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait donem vergi giderinin donem
kar1 ile mutabakat1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Vergi oncesi kar 56.429.605 37.461.444
Yasal oran kullanilarak hesaplanan teorik vergi gideri (12.414.513) (8.241.518)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler, net (84.713) (51.552)
Vergi gideri (12.499.226) (8.293.070)
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
C) Ertelenmis vergiler

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik
ve yukiimliliiklerinin yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Birikmis Ertelenen vergi Birikmis Ertelenen vergi

gecici varhklary/ gecici varhklary/

farklar  (yiikiimliiliikleri) farklar  (yiikiimliiliikleri)

Personel prim karsihigt 3.609.435 794.076 6.000.000 1.320.000

Izin yiikiimliiliikleri karsiligi 1.741.054 348.211 1.268.814 253.763

Kidem tazminat karsiligi 1.456.043 291.209 1.259.232 251.846

Diger 480.496 105.709 503.304 110.727

Ertelenen vergi varhiklari 1.539.205 1.936.336
Duran varliklarin raporlanan degeri ile

vergi matrahi arasindaki fark (270.802) (54.160) (273.403) (54.681)

Diger (124.440) (27.377) (34.843) (7.665)

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (81.537) (62.346)

Ertelenen vergi varliklari, net 1.457.668 1.873.990

11. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
(@) Karsiliklar
30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla kisa vadeli karsiliklarin detay asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Kisa vadeli karsihiklar

Dava karsiliklart (*) 383.286 383.286
Diger - 21.731
383.286 405.017

(*)  Sirket aleyhine agilan personel davalar ile ilgili olarak yapilan degerlendirme sonucu 30 Haziran 2020
tarihi itibariyla 383.286 TL (31 Aralik 2019: 383.286 TL) karsilik ayrilmistir.

Dava karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019
Doénem basi, 1 Ocak 383.286 313.163
Donem igerisindeki degisim - 70.123
Donem sonu, 30 Haziran 383.286 383.286

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibar ile aktif degerler tizerinde ipotek veya asagida
belirtilen bloke menkul kiymet disinda teminat bulunmamaktadir.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
(b) Teminatlar

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla aktif degerler iizerinde ipotek veya asagida belirtilen bloke mevduat
disinda teminat bulunmamaktadir.

i. 30 Haziran tarihi itibariyla Sirket’in vadeli mevduat hesabi iizerinde, Istanbul 27. Icra
Miidiirliigii’ne verilen 144.244 TL, istanbul 7. Icra Miidiirliigii’ne verilen 14.529 TL, istanbul 8.
Asliye Ticari Mahkemesi'ne verilen 391.869 TL ve Istanbul 36. Icra Miidiirliigii'ne verilen 22.000
TL olmak {izere toplam 572.642 TL wverilen teminat karsiligi blokaj bulunmaktadir
(31 Aralik 2019: Istanbul 27. icra Miidiirliigii’'ne verilen 137.413 TL, istanbul 7. Icra
Miidiirliigii’ne verilen 14.504 TL ve Istanbul 36. icra Miidiirliigii'ne verilen 21.006 TL olmak
tizere toplam 172.923 TL verilen teminat) (Dipnot 3).

12. OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 10.000.000 TL (31 Aralik 2019: 10.000.000 TL) olup her biri 0,01 TL
nominal degerli 1.000.000.000 adet (31 Aralik 2019: 1.000.000.000 adet) hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye i¢indeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

Hisse 30 Haziran 2020 Hisse 31 Aralik 2019
Unvani (%) TL (%) TL
Akbank T.A.S. 100 10.000.000 100 10.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 10.000.000 100 10.000.000

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %>5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10'udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50'sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Sirket'in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutari
24.233.098 TL'dir (31 Aralik 2019: 18.309.555 TL).

Gegmis yillar karlar

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 43.149.236 TL gecmis yillar kar1 bulunmaktadir
(31 Aralik 2019: 42.754.795 TL).

Sirket’in 18 Mart 2020 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantis1 ile 30 Haziran 2020 tarihi itibartyla sona
eren ara donem iginde, 2019 yili net dagitilabilir donem karinin birinci ve ikinci tertip yasal akgeler
ayrildiktan sonra kalan tutarin 59.735.434 TL’lik kisminin nakit temettii olarak dagitilmasi taahhiit
edilmis ve tamami 6denmistir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

13.  FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER

Sirket’in esas faaliyet gelirleri portfoy yonetimi hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2020 2019 2019
Finans sektorii faaliyetleri hasilati
Yatirim fonlarindan alinan
portfoy yonetim iicreti 60.579.884 33.629.864 33.909.039 18.151.691
Emeklilik fonlarindan alinan
portfoy yonetim iicreti 16.397.582 8.407.237 11.689.894 6.471.779
Bireysel ve kurumsal portfoy
yOnetim {icreti 4.974.603 2.504.634 3.695.144 1.901.064
Portfoy yonetimi danigmanlik
geliri 1.114.023 584.651 730.453 -
Performans primi geliri 223.377 27 483.699 17.037
Briit hasilat tutar1 (A) 83.289.469 45.126.413 50.508.229 26.541.571
Yonetim iicreti iadeleri
Fon {ist gider sinir agimi
komisyon iadeleri (-) © (1.792.345) (722.439) (151.736) (67.185)
Toplam iade tutar1 (B) (1.792.345) (722.439) (151.736) (67.185)
Finans sektorii faaliyetleri
hasilati, net (A+B) 81.497.124 44.403.974 50.356.493 26.474.386
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti
Fon operasyon giderleri (2.040.552) (1.102.847) (1.145.367) (697.390)
Diger fon yonetim giderleri (4.359.777) (2.791.657) (1.487.069) (605.383)
Toplam maliyet tutari (C) (6.400.329) (3.894.504) (2.632.436) (1.302.773)
Finans sektorii faaliyetlerinden
briit kar (A+B+C) 75.096.795 40.509.470 47.724.057 25.171.613

(*) 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarina iligskin esaslar
tebligi Madde 33’e gore, Fonlardan karsilanan yonetim ticreti dahil izahnamede belirtilen tiim giderlerin
toplaminin st sinir1, yine ayn teblig’in Ek4’{inde belirlenen azami sinirlarin tizerine ¢ikamaz. Belirlenen
oranlar asildig1 takdirde asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde fona iade edilir. fade edilen
tutar, ilgili y1l i¢inde takip eden donemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14. GENEL YONETIM GiDERLERi

30 Haziran 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait gelir tablosunda yer alan genel
yonetim giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2020 2019 2019

Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 11.380.774 5.536.201 9.231.762 4.679.793
Vergi, resim ve harglar 4.302.856 2.231.695 2.526.361 1.376.987
Personel prim karsilig1 3.300.000 1.650.000 3.000.000 1.500.000
Yazilim kullanim giderleri 1.889.763 983.298 1.798.384 870.198
Reklam ve medya giderleri 1.696.184 634.778 1.367.724 331.395
Diger 2.688.780 1.437.182 1.955.508 893.126
25.258.357 12.473.154 19.879.739 9.651.499

15. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
(@) Tliskili taraflarla bakiyeler:
iliskili kuruluslardaki nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 3)
30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Akbank T.A.S. 667.516 236.257

667.516 236.257

iliskili kuruluslardaki finansal yatirimlar (Dipnot 4)

Ak Portfoy Yatirim Fonlari 117.445.560 115.431.097

117.445.560 115.431.097

iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 5)

Ak Portfoy Yatirim Fonlari 13.730.977 7.238.994
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. ve Fonlar1 2.830.028 4.635.998
Akbank T.A.S. 624.041 194.291
Aksigorta A.S. 66.058 3.341.250
Akbank T.A.S. Mensuplar Tekaiit Sandig1 Vakfi - 310.382

17.251.104 15.720.915
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

15. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Mliskili kuruluslara pesin 6denmis giderler (Dipnot 9)
30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Aksigorta A.S. 321.798 7.803
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 77.024 -
398.822 7.803

iliskili kuruluslara ticari bor¢lar (Dipnot 5)

Akbank T.A.S. 419.640 277.411
Diger 117.281 6.699
536.921 284.110

iliskili kuruluslara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler (Dipnot 9)

Ak Portfoy Yatirim Fonlari 722.439 229.236
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 33.371 34.026
755.810 263.262

Mliskili kuruluslara uzun vadeli bor¢lanmalar (Dipnot 8)

Akbank T.A.S. 3.112.463 3.066.562

3.112.463 3.066.562

(b) Tliskili taraflarla yapilan islemler:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Finans sektorii faaliyetleri hasilati 2020 2020 2019 2019
Ak Portfoy Yatirim Fonlari 60.220.203 32.595.888 34.909.309 18.659.122
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. 16.150.257 8.281.243 10.506.941 6.350.001
Akbank T.A.S. 2.201.448 1.113.168 1.398.975 461.314
Aksigorta A.S. 388.046 388.046 287.806 287.806
78.959.954 42.378.345 47.103.031 25.758.243
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

15. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Fon yonetim iicreti iadeleri 2020 2020 2019 2019
Ak Portfoy Yatirim Fonlar 1.792.345 722.439 149.867 65.316
1.792.345 722.439 149.867 65.316
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti
Akbank T.A.S. 4.065.686 2.367.763 1.733.342 799.869
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 214.046 144.871 163.033 83.674
4.279.732 2.512.634 1.896.375 883.543
Faiz gelirleri
Akbank T.A.S. 585.779 308.940 1.905.604 408.509
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. - - 36.055 22.822
585.779 308.940 1.941.659 431.331
Genel yonetim giderleri
Akbank T.A.S. 651.890 296.158 119.093 45.701
Aksigorta A.S. 302.280 150.816 251.978 125.061
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. 216.916 108.703 181.356 91.253
Diger 22.226 9.477 29.891 5.287
1.193.312 565.154 582.318 267.302

()  Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinatdr, genel miidiir yardimecilari gibi st
diizey yoneticilere cari donemde saglanan ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar
3.367.630 TL’dir (1 Nisan - 30 Haziran 2020: 854.832 TL, 1 Ocak - 30 Haziran 2019: 2.704.780 TL,
1 Nisan - 30 Haziran 2019: 728.973 TL).

(d) Odenen temettiiler

Sirket, 2020 yili icerisinde tek ortagi olan Akbank T.A.S.’ye 59.735.434 TL temettii 6demesi
gerceklestirmistir (2019: Bulunmamaktadir).
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Sirket, yiiriitmekte oldugu portfdy yonetimi ve portfdy yonetim danismanligi faaliyetlerinden dolayz,
sermaye piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in
Yonetim Kurulu tarafindan da onaylanan bu politikalara gore Sirket yonetimi, finansal risklerin
yonetilmesinden birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldig1 riskler ve bunlar1 yonetmek tizere
kullandig1 yontemler asagidaki gibidir:

i Kredi riski aciklamalar:

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliliglinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portfoyiinde bulundurdugu ticari alacaklar1 ve bankalardaki mevduati dolayisiyla
maruzdur. Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Nakit ve Finansal
30 Haziran 2020 taraf taraf taraflar taraf nakit benzerleri  yatirnmlar

Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D) 17.251.104 558.615 - - 690.544  117.445.560
- Azami riskin teminat vs ile giivence
altina almmis kismu - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikligine ugramamus finansal
varliklarn net defter degeri 17.251.104 558.615 - - 690.544  117.445.560
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger dustkliigiine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
igeren unsurlar - - - - - -

Ticari alacaklar Diger alacaklar
Thiskili Diger Thigkili Diger Nakit ve Finansal
31 Aralik 2019 taraf taraf taraflar taraf nakit benzerleri  yatirnmlar

Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D) 15.720.915 796.423 - - 18.806.169 115.431.097
- Azami riskin teminat.vs ile giivence
altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 15.720.915 796.423 - - 18.806.169 115.431.097
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
iceren unsurlar - - - - - -

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamustir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir deger
diistikliigline tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dis1 kredi riski igeren
unsurlari ve vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklar: bulunmamaktadir.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

ii.  Piyasa riski agiklamalari
a. Sermaye yonetimi

Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi taban, Seri: V, No: 34 sayili Teblig’de getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis finansal durum tablolarinda
yer alan ve Sirket’in net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden
0zsermayesinden varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin 6ngoriilmezligine odaklanmakta olup Sirket’in mali performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamaistir.

b.  Doviz pozisyonu riski

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orjinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklart asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
TL ABD TL ABD
Karsihg: Dolan Avro Karsihig: Dolan Avro
Ticari alacaklar 192.189 - 24.933 194.290 - 29.214
Toplam varhklar 192.189 - 24.933 194.290 - 29.214
Net yabanci
para pozisyonu 192.189 - 24.933 194.290 - 29.214

Asagidaki tablo, Sirket’in Avro’daki %10’luk degisime olan duyarliligini gostermektedir. Bu tutarlar
Avro’nun TL karsisinda %10 oraninda deger artisinin/azalisiin gelir tablosundaki etkisini ifade eder.
Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.

30 Haziran 2020

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi1 deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi
Avro’nun TL karsisinda
%10 degigimi halinde
1 - Avro net varlik / ylikiimliilik 19.219 (19.219) 19.219 (19.219)
2 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Avro net etki (1+2) 19.219 (19.219) 19.219 (19.219)
TOPLAM (3) 19.219 (19.219) 19.219 (19.219)
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30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

31 Arahk 2019

Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paramin ~ Yabanci paranin

deger kazanmasi1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi
Avro’nun TL karsisinda

%10 degisimi halinde

1 - Avro net varlik / yiikiimliilik 19.429 (19.429) 19.429 (19.429)
2 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Avro net etki (1+2) 19.429 (19.429) 19.429 (19.429)
TOPLAM (3) 19.429 (19.429) 19.429 (19.429)

C. Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskini yonetme gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig1 aktif ve
pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar ayni tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

Faiz pozisyonu tablosu:
30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Aktifler TL (%) TL (%)
Nakit ve nakit benzerleri:
- Vadeli mevduatlar (TL) 8,75 10,00
- Takasbank Para Piyasas1 Alacaklari - 19,97

Sirket’in portfoyiin degisken faizli finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in parasal aktiflerinin ve pasiflerinin rayig¢
degerlerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle defter degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

17. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tammlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:34’te getirilen degerleme
hiikiimleri g¢er¢evesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif
toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur. Teblig
Seri: V No: 34 hiikiimlerine gore portfdy yonetim sirketleri i¢in aciklanan asgari 6denmis sermaye tutari
30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap donemi igin yeterli bulundugu saptanmuistir.
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30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

17. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine liskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfdy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 say1li tebligin 4.
maddesine gore portfdy yoOnetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere,
deger diisiikligii karsiligl ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiill eden asgari 0z sermayeleri, Teblig Seri: V
No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son {i¢ ayda olugan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

b. Portfoy yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar:

Sirket, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla SPK Mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde kurulan 67 adet yatirim
ve 58 adet emeklilik fonunun (30 Haziran 2019: 55 adet yatinm fonu, 58 adet emeklilik fonu)
yoneticiligini yapmakta ve fon yonetim ticreti elde etmektedir. 30 Haziran 2020 tarihinden sona eren
hesap doneminde fonlardan elde edilen fon yonetim iicreti, performans iicreti ile portfdy yonetimi
danigmanlik gelirlerinin toplami 83.289.469 TL’dir (30 Haziran 2019: 50.508.229 TL).

18. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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