AK Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Sermaye Piyasasi Araci Notudur

Bu scermaye piyasast araci notu, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’neca
,2.0../.0}./2020 tarihinde onaylanmstir.

Ortakhgimmizin toplam 50.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki
yatirim kurulusu varantlarinin halka arz edilecek 1.600.000 TL’lik kisminin halka
arzina iliskin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlammma gelmeyecegi gibi,
sermaye piyasasi arac¢larina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye
pivasasi araci notu ¢ergevesinde ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlarmna iligkin
ihrageinin yatirnrmeilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti altina alimmamstir. Ayrica halka arz edilecek
yatirnm kurulusu varantlarinin fiyatimn belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrager bilgi dokiimani ve dzet ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirim kurulusu varantlarina
iliskin yatinnm kararlar1 ihrag¢ bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve
ozetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi aract notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrag¢er bilgi
dokiimamn 20.03.2020 tarihinde ve 6zet ..../..../....... tarihinde, ayn1 zamanda piyasa
vapicith@r gorevini iistlenecek ve halka arzda satisa aracilik edecek ortakh@imizin

www.akvatirim.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu.f'
‘aj‘

(KAP)Y nda (kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye ;}{:1k‘P -
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Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, 1zahnal?neyf bren

olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eks‘tk" p
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrag¢¢i sorumludur. Zararin 1hra¢¢1dan"’“""‘""”*'“""1
tazmin cdilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz

cdenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantér ve ihrac¢¢inin

yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi él¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme

ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer

alan yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cergevesinde sorumludur.
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Kuruleca 19/03/2020 tarihinde onaylanan ihraggqn bilgi dokiimani kapsaminda daha
once ihra¢ edilen yatirom kurulusu varantlarma iliskin bilgi EK-1’deki tabloda
verilmektedir.
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KISALTMA VE TANIMLAR
Ak Yatirim, [hracey, Sirket: Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Akbank Grubu: Akbank T.A.S. ve [stirakleri

Amecrikan Tipi: Yatinmeisina Dayanak Varligi alim veya satim hakkini vade boyunca taniyan
tirdeki varant tipi

Avrupa Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varligi alim veya satim hakkini sadece vade sonunda
taniyan tiirdeki varant tipi

Borsa/BIST/BIAS: Borsa Istanbul A.S.

Dayanak Varhk: BIST-30 endcksinde yer alan paylar

Dayanak Varhik Uzlasi Degeri: Nakdi uzlasi hesaplamalar i¢in kullanilan dayaﬁak varhkgm
ilgili vade sonu degeri

Delta-Hedging: Bir opsiyonun/varantin iliskili oldugu dayanak varlik {izerinde karsilikli uzun
veya kisa pozisyonlar alarak bu varligin fiyat hareketleri sebebiyle olusacak riski minimize
ctmeye yarayan bir hedging stratejisidir.

Erken Itfa: Bir borcun islemis faizi ile birlikte anaparasinin vadesinden énce geri 6denmesi

durumudur.

Hesaplama Kurulusu: Vade sonunda bir birim varant karsihginda elde edilebilecek nakit
tutarimi (nakdi uzlas) hesaplayan kurulus. Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda bahsi gegen
hesaplama kurulusu Ak Yatinm Menkul Degerler A.$. dir.

Isleme Koyma: Varantin sagladigi hakkin kullanimi

Isleme Koyma Fiyati: Varantin alim ya da satim hakkim verdigi dayanak varligin isleme
koyma tarihindeki alim ya da satim fiyati

isleme Koyma Tarihi: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih

itibari Degeri: Her bir varantin | Kurustan az olmamak lizere ihragg: tarafindan belirlenen
nominal degeri

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurul/SPK: Sermaye Piyasas: Kurulu
MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
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Nakdi Uzlasi: Vade sonunda yatirim kurulugu varantina dayanak teskil eden varhgin fiziki
olarak taraflar arasinda el de@istirmesi yerine varantin isleme koyma fiyati ile dayanak varligin
vade sonu fiyati arasindaki farkin, sdz konusu varant i¢in 6nceden agiklanan varant donilistim
orant ile carptlmasi ve hesaplanan tutarin nakit olarak taraflar arasinda el degistirmesi

Teblig: Sermaye Piyasast Kurulu'nun VI1-128.3 sayili Varantlar ve Yatimm Kurulugu
Sertifikalar1 Tebligi

TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi

Vade Tarihi: Varantin isleme konabilecegi son tarih. Doniisimii yalnizca vade sonunda
yapilabilen (Avrupa tipli) varantlar igin isleme koyma tarihi ve vade tarihi aymidir. Vadeye
kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen (Amerikan tipli) varantlar i¢in isleme koyma tarihi
ve vade tarihleri farkl olabilecektir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu ile ilgili Thrager Bilgi
Dokiimant ve Ozet’te belirtilen varantlar i¢in doniisiim sadece vade sonunda yapilabilmektedir,
bu nedenle vade tarihi ile isleme koyma tarihi aynidir.

Varant/Yatirim Kurulusu Varanti: Sahibine, dayanak varligi énceden belirlenen bir fiyattan
isbu Sermaye Piyasasi Arac1 Notu ile ilgili [hrager Bilgi Dokiimani ve Ozet kapsaminda belirli
bir tarihte alma veya satma hakki veren ve bu hakkin nakdi uzlas: ile kullanildigi sermaye
piyasasi aracl.

Varant Déniisiim Orani: Bir adet yatinm kurulusu varantinin kag¢ adet dayanak varliga
karsilik geldigini gdsteren oran
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THRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR
Yoktur.

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KIiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu sermaye
piyasasi aract notunda ve cklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda
bulunan bilgilerin ve verilerin ger¢ege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci
notunda bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in

her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhracq

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilileri

Adi, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Mechmet Hakk:r Taman Nese Pelin Ozmen

Genel Miidiir Yardimeis:
SERMAYE PIYASASI

ARACI NOTUNUN
TAMAMI

16.07.2020

2. RISK FAKTORLERI

2.1. Thrac edilecek yatirim kurulusu varantlarina iliskin riskler

Yatim kurulusu varantlarinda islem yapmak isteyen tiim yatirimcilar, islem Oncesi varant
fiyatlamalarini ctkileyen faktorler (dayanak varlik fiyati, faiz orani, piyasa oynakligi, doviz
kuru, temettii vb.) ve bu faktorlerdeki degisimlerinin varantin fiyati tizerindeki olasi etkileri
hakkinda bilgi sahibi olmahdir. Ek olarak bu faktorlerin ongoriilemez oldugunu ve varant
yatinmlari sonucunda yaptiklar yatirimun tamamimm kaybetme riskine sahip olduklarini
bilmelidirler. Bu Sermaye Piyasasi Aract Notu, Thraggr Bilgi Dokiimant ile birlikte s6z konusu
riskler hakkinda yatirnmcilara bilgi vermeyi amaglarken, bahsedilen risklerin ilgili yatirimlar
konusundaki nihai tiim riskler oldugu iddia edilmemektedir. Yatirimcilar ongoriilemeyen
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riskler oldugunun farkinda olmali, sunulan tiim dokiimanlari detayli incelemeli, gerek goriir ise
kendi tercih ettikleri kisi ve/veya kurumlardan ayrica hukuki, vergisel ve/veya finansal
danismanlik hizmetine basvurmali ve kendi piyasa goriislerini de dikkate alarak yatirim karar
almalidir.

2.1.1 Ihrag edilen yatirim kurulusu varantlarina ve ilgili dayanak varhklara iligkin
riskler

Piyasa ve Dayanak Varltk Riski:

Varant fivatlamalarmi ctkileyceek faktorlerin baginda dayanak varhk fiyati gelmektedir.
Dayanak varlik fiyatim ctkileyecek her tirlii sirket haberi, piyasa gelismesi, 0zsermaye hali,
ulusal ve/veya uluslararas: haber ve siyasi giindem ve benzeri gelisme ilgili varant fiyatinin da
degismesine yol acabilir. Ayrica bu faktdrlerin dayanak varlik fiyati tizerindeki etkileri her
zaman ayn1 yonde ve aym giigte olmayabilir bu nedenle ilgili varant fiyatina etkinin yonii ve
biiytkliigti farklilasabilir. Varant fiyatlamalar yapilirken temettii beklentileri ve agiklanan
temettii verileri hesaplamalara dahil edilir. Beklentilerdeki olasi degisiklikler ve/veya agiklanan
temettii verilerindeki herhangi bir degisiklik, iptal vb. durum varant fiyatlarini da etkiler.

Faiz riski:

Pivasa faizindeki olasi degisiklikler ve degisiklik beklentileri varant fiyatlanni da
ctkilemektedir. Varant fiyatlamalarinda sadece ilgili giine ait faiz seviyeleri degil gelecege dair
faiz beklentiler de dikkate alinmaktadir.

Oynaklik Riski:

Varant fiyatlamalarim ctkileyen bir diger faktdr olan 6rtitk oynaklik beklentisi yiikseldiginde
varantin kullanilabilir olma ihtimali arttigindan degeri de artacaktir, bu nedenle oynaklik artig1
hem alim varantlarinin hem de satim varantlarinin fiyatini arttirir (diger faktorler sabit olmak
kaydi ile) ve varant yatinmeisin pozitif yonde etkiler. Beklenen &rtiik oynakhfin diisiisti ise
(diger faktorler sabit olmak kaydi ile) nette varant fiyatini olumsuz etkiler.

2.1.2 Varantlarin sagladig haklarin dayanak varhga baghhg:

Yatirim kurulusu varantlar menkul kiymetlestirilmis opsiyon sozlesmeleridir ve aslen dayanak
varliklarm tiirevleridir. Vade sonundaki itfa fiyatlart dayanak varhgin uzlasi fiyat seviyesine
gére belirlenir. Sadece karda olan varantlarda yatimeilara 6deme yapilir dier varantlar ise
nakit akist olmaksizin itfa olur. Ahm varantlarinda, vade sonunda, eger dayanak varlik uzlasi
fiyati varantin isleme koyma fiyatindan yiiksek ise aradaki farkin nceden belirlenen varant
déniisiim orant ile carpilmasiyla bulunan deger s6z konusu alim varantinin itfa fiyati olur. Satim
varantlarinda ise, vade sonunda, eger varantin isleme koyma fiyati dayanak varlik uzlagi
fiyatindan yiiksek isc aradaki farkin varant d()‘m'isiimg_p?aiji_‘.-ﬂ%:garp_l‘lma51yla bulunan deger soz
konusu satim varantinin itfa fiyati olur. Karda olarriﬂ;;arafﬁtf’éf&‘d'g’u \B"&éaplanan deger pozitiftir.
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2.1.3 Yatirim Kurulusu Varantlar ile ilgili Nakit Akigt

[sbu Sermaye Piyasasi Aracit Notu ve ilgili Ihraggr Bilgi Dokiimani gergevesinde ihrag edilen
varantlarin tamami Avrupa tipidir ve nakdi uzlasmaya konudur. Avrupa tipli varantlar
yatirimeilarina ilgili dayanak varligi alma veya satma hakkini sadece vade sonunda verir. Vade
sonunda itfa fiyatinin belirlenme esaslar1 ve buna gére yatinmcilarin tecriibe edecegi uzlagma
hali isbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nun 2.1.2 ve 4.1.13 no’lu maddelerinde
detaylandinlmistir, Vade stiresince varant kaynakl bir nakit akisi yasanmaz iken yatirimcilar,
vadc siiresince, daima sahip olduklar varantlar islem gordiikleri piyasalarda ters pozisyon ile
kendi tercihleri dogrultusunda karli veya zararli kapatma hakkina sahiptirler.

2.1.4 Olagandisi nedenlerden dolayr erken itfa halleri, hukuka aykirihk ve miicbir sebep
piyasa bozulmasi olaylari, ayarlamalar ve yatirim kurulusu varantlarinin erken feshi

[sbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nun madde 4.3.1 Piyasa Bozulmalari ve madde 6.3 basliklar
altinda detaylandirilmistir.
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Vergilendirmeye iliskin kanun ve uygulamalar yatirimeilanin mikellefiyet arumlanné gdre
farkhilik gosterebilir ve zaman i¢erisinde degisebilir. Yatirim kurulusu varant 1slem yapmak’?""
isteven vatimmeilarin, islem yapmadan énce vergi danigmanlarina miiracaat etmelerf; kendi
verel mitkellefivetleri ve giincel vergi mevzuati hakkinda bilgi almalari 6nem arz etmektedir.
Aksi takdirde yatinmecilarnin elde ettikleri gelir tizerinden &deyecekleri ek vergi ve vergi
cezalariyla karsilasabilecekleri bilinmelidir.

Araci kurulus varantlarindan elde edilen kazang, esasen 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun
(GVK) gegici 67’ nci maddesi kapsaminda stopaja tabi olup, stopaj nihai vergi durumundadir.
30.09.2010 tarihli ve 27715 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 27.09.2010 tarihli ve 2010/926
say1h Bakanlar Kurulu Karar1 (BKK) ile degisik 22.07.2006 tarihli 2006/10731 sayil1 BKK nin
1"inci maddesinin birinci fikrasimin (a) bendine gore, tam ve dar miikellef gergek kisi ve
kurumlarca Borsa Istanbul’da islem goren araci kurum varantlarindan dayanaklar yurtigi
kiymet olan pay ve endeks varantlarindan elde edilen kazanglarda gelir vergisi tevkifat orani
%0 olarak saptanmistir. Tam miikellef Kurum tarafindan elde edilen gelirler kurumlar vergisi
matrahima dahil edileccktir. Bunlarin disinda kalan (dayanak varhiklar yurtdisi endeksler,
emtialar ve doviz kurlari vb. olan) varantlar %10 stopaja tabidir.

2.1.6 Thracemn Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giici

Varantlar yatinm kuruluslar: tarafindan ihra¢ edilmekte ve vade sonunda karda olan
yatinmeilara yapilacak édemeler ihragginin 6deme giicii riskini tagimaktadir. Thragginin
yatirnmeitya hak  kullanimi  dolayisiyla yapilmasi gereken 6demeyi yapamamas:
durumunda ortaya ¢ikabilecek zarar Yatirimer Tazmin Merkezi tarafindan karsilanmaz ve
bu risk tamamen yatirimeiya aittir. S6z konusu kayiplar i¢in ihraggiya Icra Iﬂas Kanunu
kapsaminda yasal takip baslatilabilir fakat bu takip sonrasinda yatirimei




¢tkmast halinde dahi yatinmeimnin elde edecegi tutar sinirlr ve/veya tazmin siiresi uzun
olabilir. vatirimer bu risklerin farkinda olmalidir.

[hraggmin yiikiimliliiklerini yerine getirmekte sikinti yagamasinin yani sira, gelecekte
boyle bir durum ile karsilasma ihtimaline dair piyasada bir algi olugmasi, ihrag¢inin
derccelendirme notundaki herhangi bir olumsuz degisiklik vb. ihragginin kredibilitesini
ctkileyebilecek gelisme ve beklentiler durumunda varant fiyatlari da olumsuz
etkilenebilir.

2.1.7 Takas esaslan

Isbu Scrmaye Piyasast Araci Notunun 4.1.12 no.lu maddesinde yatinm kurulusu

varantlarinin takas esaslari ve siireleri detaylandiriimigtir.

2.1.8 Varantlar ile kKorunma

L e
Yatirim kurulusu varantlari, dayanak varlikta alim veya satim hakki vermekté;ai&,,‘?b{}:;ﬁzs |
nedenle ashinda alim varant: tasimak dayanak varlikta uzun pozisyona sahip olmak, satims;.. .+
varanti tasimak ise dayanak varlikta kisa pozisyona sahip olmak gibi degerlendirilebilir.

Bu 6zellikleri sayesinde yatirimcilar ellerinde bulundurduklari pozisyonlar: varantlarda

ters pozisyon alarak koruyabilirler. Yalniz buradaki korunma isleminin etkili olabilmesi

icin 6z konusu varantin ve dayanak varhgim dzellikleri yatirmer tarafindan detayl olarak
incelenmelidir. Varantlar doniisiim oranlar ile iliskili olarak alim veya satim hakki
verdigi i¢in korunma amagh agilacak varant pozisyonlarinda doniigim oranina gore
miktar ayarlamast yapmak gerckebilir. Ayrica tiim ayarlamalar sonrasi varantlarda ters
pozisyon agilsa da toplam portfy i¢in tam korunma saglanmamis olabilir. Ornek olarak

bir payda uzun pozisyon tasiyan bir yatirimet bu pozisyonu korumak igin ilgili dayanagin

satim varantinda pozisyon agabilir fakat dayanak payin hareketi varant tarafindan birebir

takip edilmiyor olabilir ve/veya dayanak payda fiyat hareketi olmaz iken diger faktorlerin

(faiz, vadeye kalan giin vb.) defismesi sonucu varant fiyati degisebilir ve toplam
portfoyiin korumas: ortadan kalkabilir. Ayrica piyasa kosullart ve piyasa likiditesi de
varantlarin, dayanak varhk degerini dogrudan yansitacak bir sekilde likide edilmesini
engelleyebilir ve toplam portfoyiin korunan yapisini bozabilir. Anlatilan ve benzeri
durumlarda olusabilecck risklerin tamamen yatirimeilar sorumlulugunda oldugu bilinmeli

ve buna gore pozisyon agilmalidir ve takibi yapiimahdir.

2.2. Risk bildirim formuna iliskin a¢iklama
Teblig’in 9. maddesinin (iglincii fikrasi uyarinca, aracit kurumlarin miisterileriyle varantlara

iliskin herhangi bir islem gergeklestirmeden ve sozlesme yapmadan 6nce varantlarin igleyis
esaslarini ve getirdigi hak ve yikiimliiltkleri ve sdz konusu islemlerin risklerini agiklayan ve

icerigi TSPB tarafindan belirlenen “Varantlara Iliskin Risk Bildirim Formu”nu kullanmalar1 ve

bu formu miisterilerine vermeleri zorunlu tutulmustur.




Bu kapsamda, yetkili araci kurumlar, Varant ile ilgili islem yapmak isteyen yatirimcilara hesap
agmadan once Varantlara lliskin Risk Bildirim Formu’nu miisterilerine sunmalari,
yatirnmeilarin ise formu okuyup anladiklarini beyan ederek bu formu imzalamalari ve yatirim
kurulusuna teslim etmeleri gerckmektedir. Yatinmeilar risk bildirim formlarinda yer verilen

risk unsurlarint dikkate almak suretiyle varant islemlerine karar vermelidir.

TSPRB tarafindan hazirlanan ve yetkili araci kurumlarca kullanilacak “Varantlara [liskin Risk
Bildirim Formu™ metni asagidadir. Yatirim Kuruluslarinin diizenledigi ve miisteriye sunduklar
risk bildirim formlar asagidaki metin ile ayni olabilecegi gibi farkliliklar da igerebilir.

Onemli A¢iklama

Sermaye piyasasinda gerceklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi
araglar ahm satim islemleri sonucunda kér edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.
Bu ncdenle, islem yapmaya karar vermeden once, piyasada karsilasabileceginiz riskleri

anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarimz dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.3 sayili Varantlar ve Yatinnm Kurulusu

Sertifikalart Tebligi'nin 9. Maddesi tiglinci fikrasinda dngdriildiigti tizere “Varantlara Ih§k1£1 ‘

-
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Risk Bildirim Formunda yecr alan asagidaki hususlarr anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

belgesine sahip olup olmadigimi kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye
piyasast aract kurumlarint www.spk.gov.tr veya https://www.tspb.org.tr/tr/ web sitelerinden

6grenebilirsiniz.
Varantlara Iligkin Genel Bilgi

Aract Kurulus Varanti (Varant), clinde bulunduran kisiye, dayanak varligi ya da gostergeyi
Onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakk: veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlasi ile kullanildigi menkul kiymet
niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varligini, BIST-30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST-30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla hisse scnedinden olusan sepet olusturur. Dayanak géstergesi

is¢c Borsa I[stanbul tarafindan olusturulmus hisse senedi endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen

dayanak varlik ve gostergeler disinda kalan konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi
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uluslararas: alanda genel kabul gormiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta
dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’'un uygun gorecegi
varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi araglari (varant benzeri) igin de gegerlidir. Varant
benzeri sermaye piyasast aract ahm satim iglemini gergeklestiren aract kurulus, s6z konusu
scrmaye piyasast aracinin dzellikleri hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadur. Isleme
baslamadan 6nce bu bilgileri cdinmeniz énemlidir. Araci kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyiy Esaslary, Hak ve Yiikiimliiliikler

I.  Varantlarin alim satimi, Kurulun onay iizerine Borsa Istanbul mevzuati cer¢evesinde
belirlenecek islem esaslart kapsaminda Borsa [stanbul’un uygun gérecegi pazarda, piyasa
yapicilik esasina dayali olarak yapilir. Piyasa yapicihg kapsaminda, piyasa yapicisi araci
kurum likidite saglamak tizere, ilgili piyasa diizenlemeleri ¢er¢evesinde siirekli alim-satim
kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapicthgina iliskin esaslar, Kurulun uygun goriist
tizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

o

Varantlarm satistmin araci kuruluglar vasitasiyla yapilmas: ve Borsa [stanbul’da islem
eérmesi  zorunludur. Borsa Istanbul’da iglem goren varantlarin islem sirasinin
kapatilmasina iliskin esaslar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

(U]

4. Dayanak varligi veya gostergesi BIST-30 endeksinde yer alan hisse senedi veya BIST-30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepetin oldugu
varantlarda uzlas: bi¢cimi kaydi teslimat veya nakit uzlag1 olarak belirlenebilir. Dayanak
varlig1 bunlarin disinda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlagi esaslarinin
uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlast yilikimliltigliniin yerine getirilmesinden ihraget

sorumludur. Garantdr bulunmasi halinde, ihrage1 ile garantor miiteselsilen sorumlu Olur )
6. Varant ihraglar kaydi olarak yapilir ve ihraggimnin MKK iiyesi olmasi zorunludu;/ ® *“‘«‘m )

o,

e
Risk Bildirimi . ?'j \

.\ X

“;;*. w ¢ £ "’" f;‘~ o
Islem yapacaginiz araci kurulus ile imzalanacak gergeve sozlesmede belirtilen husu§1ara’ ek s ‘Q;.f,i-;

;:j,

-'.._,ﬂA

olarak, asagidaki hususlarn anlamaniz ¢ok 6nemlidir.

1. Aract kurulus nezdinde agtiracafiniz hesap ve bu hesap tizerinden gerceklestirilecek tiim
islemler i¢in Sermaye Piyasast Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan
cikartlan ilgili her tirlii mecvzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri
uygulanacaktir.

2. Varant islemleri cesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri
sonucunda aract kurulusa yatirdijimiz  paranin  timiinii kaybedebileceginiz  gibi,
kayiplariniz yapacaginiz islemin tiiriine gore yatirdiginiz para tutarini dahi asabilecektir
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Kaldirag cikisi nedeniyle varant ahm iglemi yapmanin piyasada lche galisabilecegi gibi
aleyhe de calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimiza yiiksek kazanglar
saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali goz éniinde bulundurulmalidir.
Bir varant satin alirsamz ve varantin sagladigi dayanak varh@ ya da gdstergeyi 6nceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta ddediginiz bedel ve buna ek olarak
ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele iicreti ile sinirlamaniz miimkiindir.

Araci kurulusun piyasada islem yapacaginiz varantlara iliskin olarak tarafiniza aktaracagi
bilgiler ve yapacag: tavsiyclerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca
dikkate alinmahdir.

Varant alim satimina iligkin olarak araci kurulusun yetkili personelince yapilacak teknik
ve temel analizin kisiden kisiye farkhihk arz cdebilecegi ve bu analizlerde yapilan
ongoriilerin kesin olarak gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir.
Varant ihract nedeniyle ihragginin maruz kaldig risklere iliskin risk yonetim politikasinin
izahnamede yer almasi zorunludur. [zahname, Teblig uyarinca ihracci ile piyasa yapicinin
internet sitesinde yayinlanir. Thragginin risk yénetim politikasi, yatirim kararinizi vermeden
once dikkatle okunmalidir.

Yabancr para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varliginda,
vukarida sayilan risklere ¢k olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle
Turk Lirasi bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz
hareketlerini  kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim
1islemlerinin zamaninda ger¢eklesmeycebilecegi bilinmelidir.

[slecmlerinize baslamadan dnce, aract kurulusunuzdan yiikiimlii olacaginiz biitiin komisyon
ve diger muamele lcretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger Ucretler parasal olarak ifade
edilmemigse, licretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile ilgili anlagilir 6rnekler
iceren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirimeiyr genel olarak mevcut riskler hakkinda

bilgilendirmeyr amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan

kaynaklanabilecck tim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatirimlara

yonlendirmeden dnce dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisiniz.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirimeilar, yatirim kurulusu varanti yatlrlmlarlnln

tamamini veya duruma gire bir béliimiinii kaybedebilirler.

3. TEMEL BILGILER

3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kisilerin menfaatleri
Yoktur.
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3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.. yatirnm kurulusu varanti thrag ederek s6z konusu varantlarda
pozisyon tasimis olacaktir. Tasinan bu tiirev pozisyonlarin etkin risk yonetiminin yapilmasi
gerekmektedir. Bu kapsamda yiiriitiilecck risk yoénetimi faaliyeti i¢in gereken fon, ihrag edilen
varantlardan elde cdilen fon ile finanse edilecektir.

Risk yonetimi faaliyeti, tasinan varantlarda ve/veya benzer risk detaylarina sahip farkh
varantlarda ters pozisyon alarak yapilabilecegi gibi, varantlarin delta-hedging islemlerini ilgili
spot veya tiirev piyasalarda yaparak da gergeklestirilebilir.

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S., varant ihracindan saglayacag: fonu yukarida bahsi gegen

islemler icin, islemlerden kaynaklanabilecek diger maliyetler igin ve/veya ilgili teminat ve
fonlama giderleri i¢in harcayacaktir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA
ILISKIN BILGILER :

4.1 Yatirim kurulusu varantlarma iliskin bilgiler

4.1.1 ihrac edilecek yatirnm kurulusu varantlarinn;

a) Tiirii: FK-2"deki tabloda detayli olarak belirtilmistir.

b) Tipi: Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsamindaki tim varantlar Avrupa tipi varantlard1r

vatimmeisina kullanim hakkini sadece vade sonunda vermektedir.
¢) ISIN kodu: 1:K-2’deki tabloda detayh olarak belirtilmistir.

4.1.2 Dayanak varhigin degerindeki degisimin yatirim kurulusu varantinin degerini nasil
ctkileyecegine iliskin bilgi

Yatinm Kurulusu Varantlari menkul kiymetlestirilmis opsiyon sozlesmeleridir ve aslen
dayanak varliklarin tiirevleridir. Diger etkenler sabit olmak kaydi ile dayanak varlik fiyat artisi
alim varantlarmin dederini arttirirken satim varantlarinin degerini dastrtir, dayanak varlik fiyat
diististi isc alim varantlaninin degerini diistiriirken satim varantlarinin degerini arttirir. Varant
fiyatlarindaki degisim dayanak varhk fiyatimin yani sira, dontistim orani, vadeye kalan giin
sayist. varantm isleme koyma fiyati, faiz orani, ortiik oynaklik, temettli beklentileri, doviz
kurlar1 gibi faktorlere de baghdir. Aynica dayanak varlik fiyatim etkileyen her tiirli haber,
gelisme, piyasa dinamigi, 6zsermaye hali, tilkesel ve/veya uluslararasi faktoriin ayni zamanda
ilgili varant fiyatim da etkilemektedir. Bu faktdrlerin dayanak varlik fiyati tizerindeki etkileri
her zaman ayni yonde ve aymi giigte degildir. Gegmis 6rneklere dayanarak gelecek durumlar
icin kesin yargilarda bulunulmamalidir. Dayanak varlik fiyatindaki bu belirsizlik varant
fiyatlamalarina da yansir, s6z konusu etkinin yonii ve giicii her zaman dngoriilebilir degildir.
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4.1.3 Yatirim kurulusu varantlarinin hangi mevzuata gore olusturuldugu
Yatirim kurulusu varantlart Sermaye Piyasast Mevzuati kapsaminda olusturulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.3 Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalar: Tebligi ile

Borsa Istanbul’un 01.03.2016 tarihinde yayinlanan Pay Pivasasi Isleyisine {liskin Uygulama

Usulli ve Esaslan belgesine gore hazirlanan Pay Piyasasi Prosediirii’nde yer alan “Varantlarin

Borsada Islem Goérmesine Iliskin Usul ve Esaslar” diizenlemesi uyarinca varant ihraglari
gerceklestirifecektir.

4.1.4 Yatirinm kurulusu varantlarimin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi

lhrag cdilecek yatirim kurulusu varantlar kaydilestirme esaslari gergevesinde Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Adres: Resitpasa Mahallesi Borsa Caddesi No:4, 34467 Sariyer /
ISTANBUL

4.1.5 Yatirinm Kurulusu varantlarinin hangi para birimine gore ihrag edlldlgl hakkmda

[P ;4..

bllql 4.3;':’ i ‘;‘ \»‘,s;. :
34
Yatirim kurulusu varantlarn Tirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir. Mo .r \
A 7, "~».vw’ .‘ :
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4.1.6 Ihragemin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde 1hrac1 planlanan
vatirnm kurulusu varantlarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay1 etklleyebllecek vé’Ya
yatirnm kurulusu varantlarimin  ihra¢gemmin  mevecut ya da gelecekteki diger

yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin 6zeti

lhragg1 yapacagi varant ihracinin yam sira, 6zel sektoér bor¢lanma araci, yapilandiriimis
bor¢lanma araci, yatinm fonu vb. farkli nitelikte sermaye piyasasi araci ihract da
gergeklestirebilir. Ayrica, yatinm hizmet ve faaliyetleri geregince islem yaptifi sermaye
piyasas! araclari nedeniyle takas ylklimlilikleri olusabilmektedir. Tiim bunlar ve bunlarla
siirh olmamak lizere faaliyetleri ¢er¢evesinde olusacak borg/alacaklarini ve buna bagli nakit
akisini, varant ihraglarn nedeniyle olusacak yiikimliiltikleri ile birlikte yonetecektir. Bu nakit
akigt vonetiminde, takas ytkiimltligl i¢cin bor¢ kapatma saati belirlenen ytikiimliiliiklerine

dncelik vermesi gerckebilecektir.

Isbu stiregte yiikiimliilikkler arasinda yapilacak siralamaya iliskin ihrag¢r tarafindan alinmis
herhangi bir karar bulunmamaktadir.

[hragginin iflas etmesi durumunda yatirim kurulusu varant: sahibinin alacaginin hukuki durumu ﬂ
ve varsa ddenme sirasina iliskin hususlar iflas halinin vuku oldugu tarih itibagiyle yiiriirliikte
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olan Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlari ¢ergevesinde icra edilecektir. Hali hazirda yiiriirliikte olan
2128 sayili 19.06.1932 tarihli Resmi Gazetede ilan olan 2004 sayili Icra ve Iflas Kanunu’nu
(IIKn) alacaklinin haklar tizerine iflasin tesirlerini diizenlemektedir. Yatirim Kurulusu Varant
ve Sertifikalarindan dogan alacaklar “Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar” statiisiinde olup
[Kn'nun 206. Maddcsinde siralanan diger alacaklardan sonra dordiincti ve son sirada yer
almaktadir. Bir sira cvvelki alacaklilar alacaklarini tamamen almadikga sonra gelen siradakiler

bir scv alamazlar.

Tasfiye durumunda “alacaklilarin ¢agrilmasit ve korunmasi’na iliskin hususlara Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 541. Maddesinde yer verilmekte olup, alacakli olduklar: sirket defterlerinden veya
diger belgelerden anlasilan ve yerlesim yerleri bilinen kisiler taahhiitlii mektupla, diger
alacaklilar Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ve sirketin internet sitesinde ve ayni zamanda
esas sdzlesmede Ongorildiigi sekilde, birer hafta arayla yapilacak g ilanla sirketin sona ermis
bulundugu konusunda bilgilendirilirler ve alacaklarini tasfiye memurlarina bildirmeye

agrilir]ar, o7 W
((( & ¢ ;'// - s

[sbu sermaye pivasast aract notunun yayinlandig tarih itibariye Thraggmin devr Imasl %;ya{s}
birlesmesine iliskin karar verilmis ya da planlanmis bir durum bulunmamaktadn& }hra¢ m/

4;_..- k.

ileri bir tarihte birlesme veva devir anlagsmasi yapmast durumunda giincel kanun vE: mevzuaT
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hiikiimleri uyarinca yatirim kurulusu varanti sahiplerinin alacaginin hukuki durumu ve Varsas

ddenme sirasinin ne olacag yapilacak anlasma metni ile diizenlenecektir.

4.1.7 Thra¢ edilecek yatirim kurulusu varantlarimn yatirimeiya sagladign haklar, bu
haklarin kullanim ve isleme koyma esaslar,, nakavt durumuna iliskin hususlar ve bu

haklara iliskin kisitlamalar

Vade boyunca olusabilecek nakit akisinin en énemli belirleyicisi ilgili varantin tipidir. Varant
tipleri Amerikan ve Avrupa olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Amerikan tipli varantlar
vatimmerlarina vade boyunca ilgili dayanak varligi alma ya da satma hakkini verirken Avrupa
tipli varantlar sadece vade sonunda bu hakk1 yatirnimcilarina sunar. Isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu kapsaminda ihrag¢ edilen varantlarin tamami Avrupa tipli ve nakavt 6zelligi bulunmayan

varantlardir. Avrupa tipli varantlarda vade sonunda uzlagsma olmaz ise, varantlar otomatik
olarak gecerliliklerini yitirir ve yatirimeilar islem aninda yaptiklart 6deme disinda bir nakit akis
yasamazlar. Vade sonunda, sadece karda olan varantlar i¢in, bu Sermaye Piyasasi Araci
Notu'nun 4.1.13. maddesinde tarif edilen hesaplama ve yontem ile ilgili 6demeler yapilir.

Vade sonundan énce Avrupa tipli varantlarda bir nakit akis1 gergeklesmezken, yatirimeilar
tasidiklart varantlar istedikleri fivat ve likiditeyi piyasada (Borsa’da) bulmalari durumunda ters
pozisyon alarak kapatabilirler.

Vade tarihi sonras! yasanacak her tlirlii dayanak varlik hareketi ve/veya diger faktorlerdeki
degisimin itfa olan varant Gzcrinde bir etkisi bulunmamaktadir. ’
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4.1.8 Yatirim kurulusu varantlarmn ihracina iligkin yetkili organ kararlar

Yonctim Kurulunun 05.12.2019 tarih ve 98 sayili kararina gére, SPK’nin Varantlar ve Yatirim

Kurulusu Sertifikalarn Tebligi (VII-128.3) ¢er¢evesinde,

e Sermaye Piyasas: Kurulu'nca onaylanacak Izahname'nin gegerlilik stiresi olan on iki ay
boyunca halka arz edilerek satilmak lzere toplam 50.000.000.-TL tutarini asmayacak
sekilde, ¢esitli vadelerde, vade sonunda nakdi uzlasi yontemiyle, bir veya birden ¢ok
seferde yatirim kurulusu varant: ihrag edilmesine,

e  Yatinm kurulusu varanti ithraglarinin gergeklestirilmesi, bu ihraglara iliskin tarih, tutar,
vade. dayanak varlik dahil tiim kosullarin ve esaslarimin belirlenmesi ile satislarin
tamamlanmast, bu karar kapsaminda yapilacak tiim ihraglar i¢in, Sermaye Piyasasi Kurulu,
Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ve Takasbank — Istanbul Takas ve
Saklama Bankast A.S. ddhil olmak ve bunlarla sinirli olmamak {izere her tiirlii kurum ve
kurulusa gerekli basvurularin yapilmasi ile her tiirli islemin ifas1 hususunda Sirketimiz
Genel Miudurligii'ne yetki verilmesine,

e Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ile yapilacak tiim is ve islemlerde herhangi bir rakamsal
sinirlama olmaksizin, Sirketimizin imza sirkiilerinde yapilan yetkilendirme dogrultusunda
harcket edilmesinc,

e Sirketimizin gerceklestirecegt yatinm kurulusu varanti ihraglarina aracilik ve piyasa
yaprcilik faaliyetlerinin Sirketimizee ylriitiilmesine ve bu miinasebetle, séz konusu
thraclara iligkin aracihik ve piyasa yapicilik faaliyetlerinin SPK mevzuatina uygun olarak

gereeklestirileceginin ve olusabilecek olasi ¢ikar ¢atismalarinin gozumunde onceh,kh ST

olarak yatirimcr menfaatinin gozetileceginin taahhiit edilmesine,
oybirligi ile karar verilmistir.

4.1.9 Yatirom kurulusu varantlarimmn ihrag tarihi

[sbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda yer alan Yatirim Kurulusu Varantlart 23/07/2020
tarihinde ihrag edilecektir. SPK onayini takiben, Borsa Istanbul onay siireci ve/veya diger islem
gorme ile 1lgili stireglerde gecikme yasanmast halinde, mimkiin olan en kisa zamanda
gergeklestirilmek tizere thrag tarihi ertelenebilecektir. Erteleme durumunda giincellenen ihrag

o

ve islem  tarihleri  www.akyatirim.com.tr  ve https://varant.akyatirim.com.tr adresinde

duyurulacaktir.

4.1.10 Yatinnm kurulusu varantlarinin iizerinde devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
bunlari alanlarin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi
Yoktur.
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4.1.11 Yatinnm kurulusu varantlarinin

a) Vadesi: EK-2"deki tabloda detayli olarak belirtilmistir.

b) Itibari degeri: Bu Sermaye Piyasast Aract Notu kapsamindaki tiim varantlar i¢in 0,01 TL
(1 Kurus)'dir.

¢) Isleme koyma tarihi: EK-2"deki tabloda detayh olarak belirtilmistir.

d) Uzlas1 sekli: Bu Scrmaye Piyasasi Aracit Notu kapsamindaki tiim varantlar nakdi uzlas:
yontemine gore ihra¢ edilmektedir.

¢) Erken itfaya ve artik degere iliskin esaslar: Erken itfaya iligkin esaslar isbu Sermaye

Piyasast Aract Notu’nun madde 4.3.1 Piyasa Bozulmalari baslif1 altinda detayland1r11m1$ olup,

thraca konu varantlarda nakavt 6zelligi bulunmamaktadir.
f) Doniisiim orani: EK-2deki tabloda detayl olarak belirtilmistir.

4.1.12 Takas esaslari

Yatirim kurulusu varantlarmin takasi Borsa Istanbul’un ilgili diizenlemeleri kapsammda'“

gerceklestirilir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsaminda ihrag edilen varantlarin timi
nakdi uzlasiya tabidir, vade sonunda dayanak varligin kendisi el degistirmez. Varant vade sonu
odemesi, ihragq1 tarafindan MKK hesabina 6deme yapilmasi ile ger¢eklesir. Her bir varant
adedi i¢in yapilacak ddeme, varantin isleme koyma fiyati ile dayanak varligin uzlasi degerini
Kkarsilastirarak ve déniisiim oranini goéz Oniine alinarak Hesaplama Kurulusu tarafindan

hesaplanir, ihrager tarafindan kamuya duyurulur.

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen varantlarin itfa tarihleri EK-2"deki tabloda
detayh olarak belirtilmistir.

Vade sonunda varant doniisiimit MKK nezdinde gergeklesir, miisteri hesaplarinda bulunan
varant bakiyeleri otomatik olarak silinir ve ihrag¢1 tarafindan 6denen nakit tutar, MKK
tarafindan araci kuruluslarin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarihir. Varantlar
MKK da kaydi olarak izlendigi i¢in ddemeler MKK tarafindan iiye hesaplarina otomatik olarak
gecmektedir. Bu tiir 6demeler i¢in Takasbank veya MKK tarafindan édeme komisyonu talep
edilebilir. Yatinmeilarin elde ettikleri gelirlerin tabi oldugu vergisel uygulamalar isbu Sermaye
Piyasast Aract Notu’nun 9’no’lu maddesinde detaylandiriimaktadir.

4.1.13 Yatirim kurulusu varantlarinda getirinin nasil ger¢eklesecegi ve nasil hesaplandigi,

todeme veya teslimin nasil yapilacag hakkinda bilgi

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtilen varantlar Avrupa tipli varantlar olmalar
nedeni ile sadece vade sonunda uzlasiya tabidirler. Sadece vade sonunda karda olan varantlarda
nakdi uzlasma gergeklesirken karda olmayan varantlar herhangi bir nakit akis
ger¢eklesmeksizin itfa olur.
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Alim varantlarinda vade sonunda ilgili dayanak varlik uzlas: fiyatinin, varantin isleme koyma
fiyatindan yiiksek olmasi durumunda bu varantlar “karda” olacag i¢in nakdi uzlas: gergeklesir.
Dayanak varlik fiyatinin, varantin isleme koyma fiyatina esit veya kiigiik olmasi durumunda ise

nakit akist olmaksizin varant itfa olur.

Satim varantlarinda vade sonunda ilgili dayanak varlik uzlasi fiyatinin, varantin isleme koyma
fivatindan diisiik olmasi durumunda bu varantlar “karda” olacagi i¢in nakdi uzlasi gergeklesir.
Dayanak varlik fiyatinin, varantin isleme koyma fiyatina esit veya biiyiik olmasi durumunda
1se nakit akis1 olmaksizin varant itfa olur.

Karda olan varantlarda vade sonu uzlas: hesaplama yontemi asagidaki gibidir:

e Alm Varant:

(Dayanak Varhk Uzlasi Fiyati — Varant Isleme Koyma Fiyati) * (Déniisiim Orani)
¢ Satim Varanti:

(Varant [sleme Koyma Fiyati - Dayanak Varlik Uzlas: Fiyati) * (Déniisiim Orant)

Bu uzlasi hesaplamasi sadece karda olan varantlar igin gegerli olacagindan, hesaplama
degerinin sifir veya negatif olmasi durumu, varantlarin karda degil basabas veya zararda olmasi
durumunu gosterir ve nakdi uzlasma olmaksizin varantlar itfa olur.

S6z konusu uzlast hesaplamasinda bulunan deger, varantin tabi oldugu uzlas: para biriminde en
yakin iki ondalik basamaga (Kurus) yuvarlanir.

4.2 Dayanak varhga iligskin bilgiler

Dayana@ pay olan varantlar: Uzlasi hesaplamalarinda referans alinan “Dayanak Varlik
Uzlast Fiyati™, ilgili payin vade sonu giiniindeki Borsa Istanbul giin sonu kapanis fiyatidir. Bu
degere veri yavin kuruluslan aracihifi ile ve/veya Borsa Istanbul internet sitesinden “veriler”
boliimiinden ulasilabilir ( htps:/www.borsaistanbul.com/veriler ). S6z konusu uzlast fiyati

Tirk Lirast (TL) cinsinden agiklanan bir degerdir. Ayrica herhangi bir sebep ile Borsa Istanbul
tarafindan giin sonu ilgili degerin agiklanmamasi/agiklanamamasi durumunda bir sonraki islem
giinii agilis seans: fiyati referans olarak alinarak varant uzlasi fiyati hesaplamasi yapilacaktir.
Boyle bir durumda Hesaplama Kurulusu tarafindan yatirnmecilara KAP’ta agiklama yapilmasi
gerekmektedir.

4.2.1 Dayanak varhga iliskin hususlar
a) Dayanak varh@n son referans fiyati veya isleme koyma fiyats

EK-2"deki tabloda detayli olarak belirtilmistir.

b) Nakavt 6zellikli yatirim kurulusu varantlarinda bariyerin degeri

Yoktur.
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¢) Iskontolu yatirim kurulusu sertifikalarinda dayanak varhigin/gostergenin azami degeri
Yoktur.

4.2.2 Dayanak varhgin tiirii ve dayanak varhga iliskin detayh bilgi

a) Dayanak varligin/gistergenin gegmisi, gegmis performans ve degiskenligi hakkinda
bilginin nereden cdinilebilecedi ve dayanak varhk ve/veya gostergenin piyasa fiyatinin

yatirim kurulusu varantinin vadesi boyunca kamuya ac¢iklanmasina iligkin esaslar

e Dayanag Pay olan Varantlar: Dayanak teskil eden paylar hakkinda detayli bilgiye Borsa
[stanbul’dan ve/veya www.borsaistanbul.com adresinden ulasilabilir. S6z konusu paylarin

gecmis verileri ve performanst veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Ilgili payin
degiskenligi hakkinda bilgiye ulasmak i¢in ulusal/uluslararasi finansal bilgi saglayici
kuruluslara basvurulabilir.

B
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b) Dayanak varlik bir menkul kiymet ise ihraggisinin unvam ve ISIN kodu ,’ Z"ﬂ
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e Dayana@i pay olan varantlar
Dayanak varlik T.Garanti Bankasi Anonim S$irketi tarafindan ihra¢ edilmis, ISIN Kodu «
“TRAGARAN9INT” ve Borsa Istanbul kodu GARAN olan paylardir. S6z konusu varantlarin

kisa kodlar1 “GR’™ harfleri ile baslamaktadir.

Dayanak varhik T.Vakiflar Bankasi Anonim Sirketi tarafindan ihrag edilmis, ISIN Kodu
“TREVKFB00019” ve Borsa Istanbul kodu VAKBN olan paylardir. S6z konusu varantlarin
kisa kodlar1 “VB™ harfleri ile baslamaktadir.

Dayanak varlik Tiirkiye Is Bankast Anonim Sirketi tarafindan ihrag edilmis C grubu , ISIN
Kodu “TRAISCTROIN2" ve Borsa Istanbul kodu ISCTR olan paylardir. S6z konusu
varantlarin kisa kodlar “1B3” harfleri ile baslamaktadir.

Dayanak varlik Petkim Petrokimya Holding A.S. tarafindan ihra¢ edilmis, ISIN Kodu
“TRAPETKMO91E0” ve Borsa Istanbul kodu PETKM olan paylardir. S6z konusu varantlarin
kisa kodlar1 “PE” harfleri ile baslamaktadir.

Dayanak varlik Tiirkiye Petrol Rafineleri A.S. tarafindan ihrag¢ edilmis, ISIN Kodu
“TRATUPRS91ES8” ve Borsa Istanbul kodu TUPRS olan paylardir. S6z konusu varantlarin kisa
kodlart “TP” hartleri ile baglamaktadir.
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Dayanak varlik Yapi ve Kredi Bankasi A.S. tarafindan ihrag¢ edilmis, ISIN Kodu
“TRAYKBNKO91N6” ve Borsa Istanbul kodu YKBNK olan paylardir. S6z konusu varantlarin
kisa kodlar “YB™ harfleri ile baslamaktadir.

Dayanak varhk Argelik A.S. tarafindan ihrag¢ edilmis, ISIN Kodu “TRAARCLK91HS” ve
Borsa Istanbul kodu ARCLK olan paylardir. S8z konusu varantlarin kisa kodlar1 “AR” harfleri
ile baslamaktadir.

Davanak varlik Ko¢ Holding A.S. tarafindan ihrag¢ edilmis, ISIN Kodu “TRAKCHOL91Q8”
ve Borsa Istanbul kodu KCHOL olan paylardir. S6z konusu varantlarin kisa kodlart “KH”
harfleri ile baglamaktadir.

¢) Dayanak gosterge bir cndeks ise endeksin adi ve endeksin ihragg tarafindan
olusturulmus olmasi durumunda endeksin tanimi ile endeksin ihraggl tarafmda_n

olusturulmadigi durumlarda endeksin kim tarafindan olusturuldugu ile endekse 1ll§’k1i}i PR

bilginin nereden edinilebilecegi £

Yoktur.

4.2.3 Dayanak  varhg ctkileyen piyasa dalgalanmasi veya
dalgalanmalar/karisikhklarma neden olan olaylarin a¢iklanmasi

Dayana@ pay olan varantlar: Dayanak varlik olan payin degeri, ilgili sirketin kendisi, mali
vapist, sirketi ctkileyen haberler, bulundugu sektér dinamikleri ve beklentileri, genel pay
piyasasi dinamikleri, ilgili vergi vb. mevzuat uygulamalari, iilkesel ve/veya global gelismeler
ve beklentiler ve daha pek ¢ok etkene gore degismektedir.

4.2.4. Dayanak varlikta yapilan fiyat diizenlemelerinin ya da degisikliklerinin ihrag¢ edilen

yatirim kurulusu varantint nasil etkileyecegine iliskin diizeltme kurallar:
Dayanag pay olan varantlar:

Dayanak teskil eden payda bir 6zsermaye hali yasandigi takdirde s6z konusu dayanak paymn
degeri ile ilgili varantin isleme koyma fiyati arasindaki baglant: bozulacagindan, bu baglantiy:
eski haline getirecek bir ayarlama islemi yapilmasi gerekir. Bu gerekliligi saglayan durumlar
ozscrmaye halleri ile simirh degildir. Ayarlama igleminin gerekliliginin tespitini Hesaplama
Kurulusu yapar ve gerek gordugii takdirde, ilgili paym islem gordiigii diger spot ve tiirev
piyasalarda uygulanan ayarlama yontemlerini de rehber alarak bir ayarlama metoduna karar
verir. Bu ayarlama genelde varantin isleme koyma fiyati ve/veya doniisiim katsayisini
etkileyebilecegi gibi varanta ait farkli detaylar/bilgileri de etkileyebilecegi unutulmamalidir.
Hesaplama kurulusu uygulamaya karar verdigi ayarlama metodunu, uygulamaya koyma
tarihini ve olast vergi uygulamalarn ve/veya mevzuat agisindan dogurabilecegi sonuglar
kamuya agiklamakla ytikiimliidiir. Olagan temettiiler, ayarlama gereksinimi dogurmaz. Varant
sahibi. pay sahibininde bulunan temettii hakkina ve/veya bedelsiz pay hakkina sahip degildir.
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Ayarlamalar: Ayarlama gereksinimi dogurabilecek olaylar bedelsiz sermaye artisi, bedelli
scrmaye artisi, ilgili paylarin boliinmesi, konsolidasyonu veya tekrar siiflandirilmasi,
olaganiistii temettii dagiimu, ihale yolu ile satis, pay alim teklifi, millilestirme, iflas ve/veya
benzeri durumlardir. Ayarlama gerekliliginin tespitini Hesaplama Kurulusu yapacaktir.
Ayarlama isleminin temel amaci, dayanak varlik degeri ile ilgili varantin isleme koyma fiyat:
arasinda bulunan ve yukaridaki ve benzeri olaylar sonrasi bozulan iliskinin tekrar tesisidir.

4.3 Diger hususlar

4.3.1 Piyasa Bozulmalar:

a) Davanak varligin ve/veya bir bileseninin, kendisinin ve/veya bir tlirevinin islem gordufi.

borsalarda askiya ahnmasi, sinirlandirilmast, islem sirasinin kapatilmasi ve benzeri
durumlar ile s6z konusu dayanaklarda ve/veya tiirevlerinde islem yapmanin engellenmis
olmasi

b) Dayanak varlifin ve/veya bir bileseninin degerlemesinde ve/veya itfa 6demelerinde
kullanilan referans para birimlerinde islem yapma ile ilgili bir kisit olugmasi, 1lgili para
biriminin {ilkesinde moratoryum, konsolidasyon ve benzeri kisitlayici kararlarin alinmis
olmasi, ilgili para birimlerini ve bu para birimlerinde yapilacak hesaplamalari ve
odemeleri etkileyebilecek vergi, yeni mevzuat uygulamalarimn yiiriirliige girmesi

Pivasa bozulmalarinin tespiti ve bunlarin ilgili varantlara etkisi Hesaplama Kurulusu tarafindan
tespit edilecektir, alinacak onlemler ve yapilacak uygulamalar yine Hesaplama Kurulusu
taralindan kararlasuirihp kamuya agiklanacaktir. Hesaplama Kurulusu tarafindan s6z konusu
piyasa bozulmalari neticesinde varantin iglem gorme, degerleme ve/veya itfa islemlerinde bir
degisiklik yapmanin gerekmedigi kararina varilabilir.

Sayilan piyasa bozulmalar ile sinirli olmayarak, ayrica ihraggl kurulus ve/veya ilgili dayanak
varhi etkileyebilecek mevzuat degisiklikleri, mahkeme kararlari, SPK diizenlemeleri nedeni
ile varantlarda ve/veya risk yénetimi amaciyla islem yapilmasi gereken iliskili varliklarda islem
yapamama, ck maliyet olusumu gibi durumlar yasandig: takdirde ihrag¢r asafidaki
uygulamalardan birini tercih edebilir:

e Sz konusu durumlarin varant degerleme, itfa, islem esaslarina etkisini yok saymaya
karar vererek eski standart yontemler ile uygulamaya devam etmek

e S6z konusu durumlarin varant degerleme, itfa, islem esaslarina etkisi nedeni ile iglem
ger¢eklesmeyen, referans fiyat olugsmayan dayanak varliklar1 muadil olduguna karar
verdigi dayanaklar ile degistirmek

e So6z konusu durumlarin varant degerleme, itfa, islem esaslarma etkisi nedeni ile
varantlari erken itfa ettirmek

ihragg, piyasa bozulmalar ve/veya yukarida listelenen durumlar ve benzeri gereklilik
hallerinde (varantlara iliskin riskten korunma pozisyonlarini siirdiirmenin_kendisi agisindan
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miimkiin olmadif1 kanaatine varmasi da dahil olmak tiizere) ihra¢ ettigi varantlarin
sundugu/sunacagl haklari saglayamaz ya da saglayamayacagini ongdriirse ise ilgili hukuki
kurallar ¢ercevesinde ihrag ettigi varantlarn yatinmeilara resmi yollar ile gerekli bildirimlerde
bulunarak, itfa zaman ve kosullarini beklemeksizin itfa cttirebilir. Bu gibi durumlarda hukuki
kurallar dahilinde olacak sekilde ihragg1 tarafindan yatirimcilara resmi kuruluslar vasitas: ile
hesaplanan ve agiklanan tutarda 6deme yapilacaktir, bu hesaplama ve demenin s6z konusu
olagantistii durumlar nedeni ile gecikmeye maruz kalabilir. Ihrager tiim bu durumlar ile ilgili
kamuya zamanmnda bilgi vermekle yikiimlidir. Ayrica ihrager gerek gordiigi durumlarda
mevzuat ve hukuk dahilinde olmast sart1 ile Izahname maddelerini de degistirme hakkina
sahiptir. Degisiklikler kamuya agiklanirken yiiriirliige girecegi tarihler de agiklanmalidir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR 7 Z_ﬁ /r;% 20
i )
- AR AL

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi v@ = «‘(ij//

halka arza katilmak i¢in yapilmasi gerckenler
5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar

Halka arzin baslamas: 6ncesinde Kurul hari¢, bagka bazi makamlarin onayinin alinmasi veya
benzeri bazi sartlanin yerine getirilmesi gerekmemektedir.

5.1.2. Halka arz edilen yatirim kurulusu varantlariimn toplam adedi ve miktar:

Toplam 1.600.000 TL itibari degerli 160.000.000 adet varant ihrag edilecektir. Her bir varanta
ait itibari deger ve toplam adet bilgisi detay1 EK-2"deki tabloda yer almaktadir.

n

.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

N

isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda gegen Yatirim Kurulusu Varantlar belirtilen ilk iglem
ve son islem tarihleri arasinda Borsa Istanbul Yapilandiriimis Uriinler ve Fon Pazari’nda
(YUFP) piyasa yapicihik satis kotasyonu aracilig ile halka arz edilecektir. Talep toplama ve
halka arz fiyati sabitleme uygulamalarina yer verilmemektedir. Ak Yatinm Menkul Degerler
A.S. tarafindan verilecek satis kotasyonlari halka arz fiyatini teskil edecek ve piyasa kosullarina
gore stirekli olarak giincellenecektir. [gsbu dokiimanda gegen tiim varantlarin ihrag tarihi
23/07/2020, Borsa Istanbul’da ilk islem gorme tarihleri ise 24/07/2020dir.
5

.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli

fhrac cdilecek varantlar Borsa Istanbul Yapilandiriimis Uriinler ve Fon Pazari’nda (YUFP)
piyasa yapicilik satig kotasyonu aracihg ile halka arz edilecektir. Talep toplama uygulamasi
yapilmayacaktir. Piyasa yapicilik islemleri Ak Yatinm Menkul Degerler A.§. tarafind
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yuriitilecektir. Piyasa yapicinin ylkimlulikleri ile ilgili detayli bilgiye isbu dokiimanin 6.4
no.lu maddesinde yer verilmektedir. Varant satis islemlerine piyasa yapicinin verecegi
kotasyon ile baslanacak olup yatirimcilar ilgili varant alim emirlerini hizmet aldiklart yatinm
kuruluslarr aracthy ile Borsa Istanbul’a iletebilirler.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi ! Z&r

Talep edilebilecek asgari ve azami miktarlar s6z konusu degildir. Ancak varant 1hﬁa§“nf\ farft”
SPK tarafinda onaylanan ve igbu sermaye piyasasi araci notu ile halka arz edilen vai'ant péyi ;
adedi ile sinirhidir.

5.1.5. Yatirnm kurulusu varanti almak i¢in basvuru yapilacak yerler ile bunlarin
bedellerinin 6denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil yatirim kurulusu varantlarinin

teslimine iliskin bilgi

a) Basvuru yapilacak yerler ile yatirim kurulusu varanti bedellerinin 6denme yeri
ve sckline iliskin bilgi

Varantlar, Borsa Istanbul’un Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda (“YUFP”) islem
gorecektir.

Yatinm kurulusu varantlart halka arzi borsada satis yontemi ile gergeklestirilecektir,
Yatinmeilar emir iletimine aracilhik ve/veya islem aracih@ina yetkili herhangi bir yatinm
kurulusu aracihifr ile Borsa stanbul’a alis emri ileterek halka arza katilabilir.

Araci kurumlarin miisterileriyle varantlara iliskin herhangi bir islem gerceklestirmeden ve
sozlesme yapmadan once varantlarin isleyis esaslarmi ve getirdigi hak ve yiikiimlilikleri ve
s6z konusu islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi'nce
belirlenen Varantlara Iliskin Risk Bildirim Formunu kullanmalart ve bu formu miisterilerine

vermeleri zorunludur.
b) Yatirim kurulusu varantlarimin teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek yatinm kurulusu varantlari, satisin tamamlanmasini miiteakip Sermaye
Piyasast Mevzuati ¢er¢evesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baslanacaktir. Varantlar Kurul tarafindan izahname onayiyla eszamanli olarak MKK kayitlarina
alinacaktir. Varantlar satis sonrast iki is giini i¢erisinde takasin gergeklesmesinin ardindan
kendi hesaplarinda kayden izlenebilecektir.

5.1.6. Halka arz sonu¢larinin ne sckilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi

Halka arz sonuglan ve piyasa yapicihgn kapsaminda gergeklestirilen islemler Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP) aracilig ile giinlik/haftalik olarak duyurulacaktir.
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5.1.7. Basvuran yatirnmecilar tarafindan satis fiyatimin {izerinde ddenen tutarlarm
iade sekli hakkinda bilgi
Yoktur.

5.1.8. Yatirim kurulusu varantlarinin satisinin ne zaman ve hangi sartlar altlﬁﬂa } & ,

iptal edilebilecegi, durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda aglklamz}, ?
Thrace1, kendi 6ngordiigii herhangi bir sebeple ihract iptal edebilir.

Varantlarin satist sirasinda, lhraggl derecelendirme notunun notlandirma dlgegine gore ™ )
yatirim yapilabilir diizeydeki notlarin igerisinde en yiiksek tiglincti ve iistli seviyenin
altina diismesi durumunda, varant [hraglan Kurul tarafindan durdurulur ve yeni varant
ihracina Kurulca izin verilmez. Ihrag edilmis ve islem gérmekte olan varantlar ise islem

gormeye devam eder.

Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatinnmer ¢ikarlarinin korunasi amaciyla piyasa
yapicl, Borsa Bagkanhigindan ilgili oldugu varant siralarinin gegici olarak isleme
kapatilmasini talep edcbilir. S6z konusu talep Borsa Baskanliginca degerlendirilir.

Pivasa yapici faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici veya siirekli olarak durdurulmasi ya da
piyasa yapici olmaya iliskin sartlart yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurulca onaylanacak
hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumunda Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicist atanincaya kadar ilgili varantlarin islem sirast gegici
olarak durdurulur. Islem siras1 durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire igerisinde

yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse, varantin islem siras1 vade sonuna kadar kapali
kalir.

Varant ihrac¢isinin herhangi bir varantta yiikiimliiliklerini yerine getirememesi, ihraggi
ile ilgili iflas. konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihrag¢imnin tiim varantlari
isleme kapatilir.

flgili maddelerdeki hususlar sakli kalmak kaydiyla Ihrag¢r varant ihracini asagidaki
sebepler de dahil olmak iizere herhangi bir sebeple iptal edebilir.

o fhraccimin  varantlar g¢ergevesinde yikiimliliiklerini  yerine getirmesinin  veya
varantlara iliskin riskten korunma islemlerinin hukuka aykirt veya makul bir
degerlendirme ger¢evesinde imkansiz hale geldiginin tespit edilmesi,

e Her tiirlii vergi artis1 ve diger varant stireglerinde maliyetlerin 6nemli derecede artigi,
e Hesaplama Kurulusu tarafindan piyasa bozulmasi olaymin gergeklestifinin tespit
cdilmesi, dayanak varlifin hesaplanmasini engelleyen unsurlarin meydana gelmesi,

e llgili dayanak varhgm islem sirasinin kapatilmasi, likidite veya piyasa kosullarinin
onemli olgiide olumsuz etkilenmest,
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o Varant ihraggisimin herhangi bir varantta yiikiimliliiklerini yerine getirememesi,
ihrager ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmas:

Yatirimeilarm bu maddede yer alan hususlara ek olarak isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu'nun 4.2.4 no’lu maddesini incelemesi gerekmektedir.

Ayrica 4.3.1 Piyasa Bozulmasi maddesinde belirtilen durumlar akabinde varantlarin
crken feshinin gergeklesmesi durumunda varantarin islem sirasi stirekli olarak kapatilir.

5.1.9. Yatirimeilara satin alma taleplerini geri ¢ekme imkan veriliyorsa, taleplerin
geri ¢ekilebilecegi siire
Yoktur.

5.2. Dagitim ve tahsis plam
5.2.1. Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildigis durumlarda, bu iilkelerden

birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi ile her bir kategori

bazinda halka arzda yatirnmeilara tahsis ve dagitim esaslari hakkinda bilgi
Yoktur.

5.2.2. Halka arzda yatinnmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi

Yoktur. L e

5.2.3. Talepte bulunan yatirnmailara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis yatirim
kurulusu varanti miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi

Yoktur.

5.3. Yatinnm kurulusu varantlarinin satis fiyat1 veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi

yontem ile nihai fiyatin kamuya agiklanma siireci

Varantin satis degeri, dayanak varlik fiyati, varantin igleme koyma fiyati, vadeye kalan giin,
temettii beklentisi, piyasa faiz oranlari ve ihrag¢r tarafindan beklenilen &rtitk oynaklik temel
alinarak opsiyon fiyatlama yontemleri kullanilarak hesaplanacaktir.

Ayrica, arz talep dengesi, piyasa kosullar: ve likidite sartlar1 da satis fiyatim etkileyen diger
faktorler olarak géze ¢arpmaktadir.

Varantlarin ihraci Borsa Istanbul Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda (“YUFP”)
yapilacak satislar ile gergeklestirilecektir. Nihai ilk satis fiyatlari, Borsa Istanbul’daki ilk islem
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tarthinden bir giin dnce ihrageinin web sitesi ve KAP aracihgr ile kamuya duyurulacaktir.
Varantlar pivasada islem gérmeye baslamasi ile alis ve satis fiyatlan farklilik gosterebilir.

5.4. Aracihk yiiklenimi ve halka arza aracilik

5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

Halka arza aracihik Ak Yatirim tarafindan gergeklestirilecektir.

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Sabanci Center Kule 2

4 Levent 34330 Istanbul

3.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarimin
isimleri

Yoktur.

5.4.3. Aracihik tiirii hakkinda bilgi

Yiiklenimde Bulunulan Yatinm | Yiiklenimde Bulunulmayan Yatirim

Kurulusu Varantlarimin Kurulusu Varantlarinin

Yetkili Olusturulmussa | Araahigin Tiirii | Nominal Degeri Halka Arz Nominal Degeri Halka Arz
Kurulus | Konsorsiyumdaki (TL) Edilen Varanta (TL) Edilen Varanta
Pozisyonu Orani (%) Orani (%)
S : . %100
AK Yatirim - en iyl gayret - - 1.600.000 TL

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim so6zlesmesi hakkinda bilgi

Ak Yatirim hem ihrag¢1, hem piyasa yapicisi, hem de aracilik faaliyetlerini yurutecektlr ] P

[hracta yiiklenim kullanilmasi planlanmamaktadir.

5.4.5

. Hesaplama kurulusu

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

n;;

5.5. Halka arza iliskin olarak ihrag¢imin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek

yatirim kurulusu varanti basina maliyet:

Ucret Ac¢iklama Maliyet
SPK Uereti | Ihrag e@ilecek var.antlarn} iti?arﬂi degf?rinin binde iki'si (‘)/.0.0,2)‘ve. 100.000 TL
ihraci takiben azami tadeviil giiniindeki varant sayisi ile diizeltilmis
RIM MENKUL
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satis fiyatinin garpilmasi suretiyle bulunan tutar {izerinden binde (Ihrage1 Bilgi

ikisi (%0,2) oraninda ticret ddenir. Dokiimani onay1
strasinda)
Kota alinan her bir varant (her bir ISIN) i¢in
Borsa 787 TLL + BSMV
Kotasyon Yillik tavan ticret
Ucreti 196.656 TL + BSMV dir.
Varantlar i¢in kotta kalma iicreti ddenmez.
Takasbank Adet siir1 olmaksizin 1 yildan kisa vadeli her ISIN kodu i¢in
ISIN Ucreti 30 TL + BSMV’dir.
Kaydi Sermaye Pivasast Araci {hrac Hizmet Bedeli:
kayden yaratilan varant adedinin onbinde 1°i (%0,01)
Ust limit:
MKK thag ve 3.242 TL+ BSMV /ISIN veya 86.417 TL + BSMV / yillik
Itfa Ucretleri Varant Nakdi Uzlasma Hizmet Bedeli: » .
Odenen tutarin yiizbinde %5°i (%0,005) yrd e
(Al limit 1.085 TL + BSMV / islem - Ust limit 54.008 TL + BSMV / 7.

- Hoow N o

islem) e & % g
e r\'*l}\'z_ng

5.6. Talepte bulunan yatirnmcinin édeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Yatinmcilarin menkul kiymetlerin alim satimiyla ilgili olarak hizmet aldiklar aract kuruluslara
komisyon 6demek durumunda olabilirler. Varantlarin déniisiime konu olmas: halinde nakdi
uzlasi sonucunda 6deme yapilan tye (yatirimer) tarafindan MKK’ya 6denen tutarin onbinde 1°i
kadar Nakit Odeme Hizmetleri bedeli denecektir.

Aynica. 1sbu Sermaye Piyasast Aract Notunun 9. bélimiinde yer alan “Yatirim Kurulusu
Varantlar ile llgili Vergilendirme Esaslari™ baghginin da incelenmesi gerekmektedir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIN BiLGILER

6.1. Yatirim kurulusu varantlarimmn borsada islem gérmesine iligkin esaslar ile islem
gormeye baslayacagi muhtemel tarihler

Varantlar Borsa Istanbul'un Yapilandiriimis Uriinler ve Fon Pazari’nda (“YUFP”) islem
goreccklerdir,

Varantlanin Borsa’da kotasyonu ve islem gormesine iliskin esaslar, Borsa Istanbul’un
01.03.2016 tarihinde yayinlanan Pay Piyasasi Isleyisine liskin Uygulama Usulii ve Esaslari

belgesine gore hazirlanan Pay Piyasasi Prosediirii'nde yer alan “Varantlarin Borsada [slem
Gormesine Iliskin Usul ve Esaslar” belgesinde diizenlenmektedir.

Yatirim kurulugu varantlarinin borsada ilk islem gérme tarihleri 24/07/2020°
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6.2. Thrac edilecek ve borsada islem girecek ayni nitelikteki yatirnm kurulusu varanti
grubundan yatirimm kurulusu varantlarmm halen islem gérmekte olduklarr tiim
diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi

Yoktur.

6.3. Borsada islem gorecck olan yatirnm kurulusu varantlarimin hangi durumlarda islem

sirasinin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

I Mart 2016 tarihli ve 16 sayil1, Borsa [stanbul Pay Piyasasi Operasyon Direktorliig tarafindan
yaymlanan Pay Piyasasi Prosediirii’niin 3 numarali ekinde Varantlarin Borsada [slem
Gormesine Iliskin Usul ve Esaslar belirtilmigtir. Bu ¢er¢evede Madde 2°de “Varantlarin
Pazardan Cikartilmas” ve Madde 14’te “Varantlarin Siralarinin Gegici olarak Isleme
Kapatilmasi™ bashklan altinda ilgili diizenlemeler asagidaki sekilde detaylandirilmugtir. Isbu
Sermaye Piyasast Aract Notu kapsaminda ihrag edilen varantlar da aym usul ve esaslara tabi

olacaktir.
6.3.1 Varantlarin Pazardan Cikartilmasi
Borsada iglem goren varantlar;

a) Varantin vadesinin dolmasi,
b) Sepet varantlar veya cendekse dayali varantlar hari¢ olmak tlizere, varantin dayanak
varliginin birlesme, devrolma veya diger nedenler ile kottan gikariimasi

durumlarinda Borsa kotundan ve pazardan stirekli olarak ¢gikarlirlar.

6.3.2. Varantlarin Siralarmin Gegici olarak Isleme Kapatilmas:

a) Dayanak varhgi pay olan varantlarda ilgili paymn sirasinin igleme kapa‘tﬁllr‘r:f‘gs}_-
durumunda. bu pay ile ilgili tiim varant siralar da isleme kapatilir.

b) Dayanak varhgi birden fazla paydan, bir sepetten olusan varantlarda sdz konusu paydan
herhangi birisinin sirast kapatildiginda sepet varant siras1 da isleme kapatilir.

¢) Dayanagi endeks olan varantlarda endekse dahil paylardan isleme kapatilanlar olsa dahi
varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant sirasi da
acik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira isleme
kapatilabilir.

d) Yasanan bir aksakhk neticesinde ya da yatirimer ¢ikarlarmin korunmasina ydnelik
olarak piyasa yapici ilgili oldugu varant siralarnin gegici olarak isleme kapatilmasim
talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Genel Miidiirliigii'nce degerlendirilir.

¢) Pivasa yapicimin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da stirekli olarak durdurmast
ya da piyasa yapici olmaya iliskin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul
tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicist atanmncaya kadar ilgili
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varantlarim islem sirasi gegici olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonra
Tebligde belirtilen siire igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse (Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapici atanmasina iliskin yeni bir karar alimmadi1 siirece)
varantin islem sirast vade sonuna kadar kapal kalir.

f) Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliliiklerini yerine getirememesi, ihragct
ile 1lgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihrag¢inin tiim varantlar
isleme kapatilir.

Ek olarak isbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nun 4.3.1. “Piyasa Bozulmas!” bliimiinde erken
fesih gerektiren durumlar agiklanmistir, byle bir erken fesih durumunda s6z konusu varantlarin

1slem siras: stirekli olarak kapatilir.

Ayrica dayanak varligm iglem gordiigii piyasalarin kapali olmasi durumunda veya ihragginin
faaliyet strdiirdiigli piyasalarin resmi tatil olmast durumlarinda kotasyon verilmez ya da
Borsa’dan ilgili varantlarin islem siralarinin gegici olarak kapatilmas: talep edilir.

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicih@in esaslari

i/ .J
A
3
I
IR 5,

3

-
&

a) Piyasa yapicinin unvani: Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

o

b) Piyasa yapicihik esaslari hakkinda bilgi:

Teblig’in 13. Maddesi geregince yatirim kurulusu varantlarina iliskin izahnamenin ya da
thra¢ belgesinin Kurulca onaylanmast igin yapilan basvuru sirasinda ihrager tarafindan bir
aract kurum piyasa yapici olarak belirlenerek Kurula bildirilir. Ilgili madde uyarinca
thragg1 ve piyasa yapici arasinda piyasa yapicilifinin kapsamini ve sartlarint belirleyen
bir sozlesme yapilir. Ayrica | Mart 2016 tarihli ve 16 sayili, Borsa Istanbul Pay Piyasasi
Operasyon Direktorliigii tarafindan yayinlanan Pay Piyasasi Prosediirii’niin EK-3 madde
7'sinde belirtildigi lizere Piyasa Yapici tiyeler Borsa tarafindan hazirlanan Piyasa
Yapicihik Taahhiitnamesi'ni imzalamak zorundadir. Aym prosediiriin 8’inci maddesinde
Varant Piyasa Yapicihigi nin asagidaki genel kurallarina yer verilmistir;

a) Piyasa yapici, sorumlu oldugu varantlarda mevcut diizenlemeler ¢ergevesinde
ahig-satis seklinde ¢ift taratli veya alig/satis seklinde tek tarafli kotasyon vererek
piyasa olusmasina ve islem gergeklesmesine katkida bulunmakla yiikiimliidiir.
Varantlarda sisteme girilen tim alim satim emirleri 6ncelik kurallarina uygun
olarak kendi aralarinda ve/veya piyasa yapict kotasyonlan ile esleserek kismen
veya tamamen isleme doniisebilir.

b) Her varantta en az bir piyasa yapict olmasi zorunludur ve bir piyasa yapici iiye
birden fazla varantta piyasa yapicilik yapabilir.
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¢) Bir fiyenin girdigi bir normal emir, dncelik kurallarina uygun olarak, ya bir
kotasyonla ya da kendisinin ya da diger bir tiyenin girdigi normal bir emirle
csleserek islem gortr,

d) Varantlar scansin agilig, giin ortast ve kapanig boliimlerinde alim satima konu
olamaz.

e) Piyasa yapici iyenin FixAPI kullanicilart ve bas temsilcileri kotasyon
girisi/degisikligi yapabilir.

f) Piyasa yapict lye, her bir ihrag¢ i¢in ayr1 ve sadece bu ihragginin ihrag ettigi
varant ve bu varantlara bagli tiim islemlerinde kullanilmak tizere belirlenmis olan
hesap numarasini/numaralarini kullanarak kotasyon girer.

g) Bir varantta piyasa yapicl tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve islemler
baslayabilir.

h) Sisteme ilctilen emirler, belirlenmis kurallar ¢ergevesinde, Sistem tarafindan fiyat
ve zaman oncelifi kurallan ger¢evesinde kotasyonlarla ya da kotasyon harici
emirlerle eslesir.

i) Piyasa yapicilar, girmis olduklari kotasyonlar lzerinde kotasyon degisiklik
kurallar1 ¢ercevesinde degisiklik yapabilirler.

j) PP’de gegerli olan emir ve islem kurallan aksi belirtilmedik¢e varant islemleri
icinde gegerlidir.

Ayrica sdz konusu prosediriin 11. maddesinde piyasa yapicinin kotasyon giris kurallar
ve kotasyon verme zorunlulugunun bulunmadign haller detayl: olarak belirtilmistir. Bu
prosediire Borsa [stanbul intcrnet sitesi araciligi ile ulagilabilir. ‘

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIN BILGILER
Yoktur.

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihragerya damgsmanlik yapanlar hakkinda bilgiler
Yoktur.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler
Yoktur.

8.3. Thragciya iliskin derccelendirmeler ile derecelendirme notlarimin anlami hakkinda
bilgi

Ekim 2019 tarihi itibariyla SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S.
(SAHA Rating) tarafindan Ak Yatirim’in uzun vadeli ulusal kredi notu duragan goriiniimle
(TR) AA+ olarak belirlenmistir.
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S6z konusu derecelendirme raporuna iliskin Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) bildirimi
04.10.2019 tarihinde https://www kap.org.tr/tr/Bildirim/790345 adresinde yayinlanmuistir.

8.4. Diger hususlar
Yoktur.

9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARI {LE ILGILIi VERGILENDIRME ESASLARI
9.1 Uyari ve Bilgi Notu

Bu bsliimde yer alan vergilendirmeye iliskin agiklamalar hali hazirda ytirtirliikte olan mevzuat
kapsaminda yatirimcilarin bilgilendirilmesi igin derlenmistir. Dogru olduguna inanilan ve son

yasal uygulamalar alinmasina ragmen bu bilgilerin kullanilmasi ile ortaya ¢ikacak herhangi bir

sorundan ihrag¢r hukuken sorumlu olmayacaktir. Yatirimeilar vergi konusundaki tiim bilgileri

mali miisavir ve/veya yasal mercilerden edinmek, dogrulatmak ve son yasal diizenlemeleri takip . ..

ctmek suretiyle yatinnm karari almak zorundadir.

9.2 Miikellefiyet

Gergek kisilerin gelirleri gelir vergisine tabidir. 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (G.VKn‘):l |

ikinci bsliimiinde “Tam Miikellefiyet” ve tigiincii bolimiinde “ Dar Miikellefiyet” kavramlar
aciklanmaktadir. Buna gore; asagida yazili gergek kisiler Tlirkiye iginde ve disinda elde ettikleri
kazang¢ ve iratlarin tamami tzerinden vergilendirilirler: (GVKn, Md-3)

1. Turkiye'de yerlesmis olanlar;

2. (202 sayili Kanunun 1'inci maddesiyle degisen bent) Resmi daire ve miiesseselere veya
merkezi Turkiye'de bulunan tesekkil ve tesebbiislere bagh olup adi gegen daire, miiessese,
tesckkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanct memleketlerde oturan Ttiirk vatandaglar

Tiirkiye'de yerlesme (GVKn, Md-4)

Asagida yazili kimseler Tiirkiye'de yerlesmis sayilir:

1. lkametgahi Tirkiye'de bulunanlar (Ikametgah, Kanunu Medeninin 19'uncu ve miiteakip
maddelerinde yazil olan yerlerdir);

2. Bir takvim y1li iginde Tirkiye'de devamli olarak alti aydan fazla oturanlar (Gegici ayrilmalar
Tiirkiye'de oturma siiresini kesmez.)

Yerlesme Sayilmayan Haller (GVKn, Md-5)

Asagida yazili yabancilar memlekette alti aydan fazla kalsalar dahi, Tiirkiye'de yerlesmis
sayilmazlar:

1. Belli ve gegici gbrev veya is igin Turkiye'ye gelen is, ilim ve fen adamlari, uzmanlar,
memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlar1 bunlara benzeyen diger kimselerle tahsil
veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla gelenler;
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2. Tutukluluk, hiikiimliiliik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye'de alikonulmus
veya kalmis olanlar.

Tiirkiye'de yerlesmis olmayan gergek kisiler sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar
tizerinden vergilendirilirler. (GVKn, Md-6)

Kurumlarin kazanglari, kurumlar vergisine tabidir.5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun
(KVKn) birinci kisminda “Tam Mikellefiyet” ve “Dar Miikellefiyet” kavramlari
agiklanmaktadir. Buna gore;

Asagida sayilan kurumlarin kazanglari, kurumlar vergisine tabidir: (KVKn, Md-1)
a) Sermaye sirketleri.
b) Kooperatifler.

P S L
Hu e *%w:’,;-,g. s,

¢) Iktisadi kamu kuruluslari. [ ¢ «A

i &y = )

¢) Dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler. 1 ; (\"””’"4}]020 |
AN R

d) Is ortakhiklari.
(2) Kurum kazanci, gelir vergisinin konusuna giren gelir unsurlarindan olusur.

Tam ve dar miikellefiyet (KVKn, Md-3)

(1) Tam miikellefiyet: KVKn 1 inci maddesinde sayih kurumlardan kanuni veya is merkezi
Tirkiye'de bulunanlar, gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarin
tamamu tizerinden vergilendirilirler.

(2) Dar miikellefiyet: Kanunun 1 inci maddesinde sayill kurumlardan kanuni ve is
merkezlerinin her ikisi de Tiirkiye'de bulunmayanlar, sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglar:

lizerinden vergilendirilirler
9.3 Miikellef Gruplari Bazinda Menkul Kiymet Kazanglarimin Vergilendirilmesi

9.3.1 Tam Miikellef Ger¢cek Kisi ve Kurumlarmm Menkul Kiymet Kazanglarimn

Vergilendirilmesi

Gelir Tiirii Stopaj Durumu Beyan Durumu
Tam Miikellef Gergek Dayanak varligi hisse senedi Yillik beyana tabi degildir.
Kisilerin veya hisse senedi endeksi olan Baska nedenle beyanname
Aract Kurulus varantlardan elde edilen verilirse de beyannameye
Varantlarindan elde edilen | kazanglar %0 stopaja tabidir. ithal edilmeyecektir.
kazanglar Diger yatirim kurulusu

varantlarindan elde edilen

gelirler tizerinden %10 tevkifat

uygulanir.
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Araci Kurulus

kazanglar

Tam Miikellef Kurumlarin

Varantlarindan elde edilen

Dayanak varlig1 hisse senedi
veya hisse senedi endeksi olan
varantlardan elde edilen
kazanglar %0 stopaja tabidir.
Diger yatirnm kurulusu
varantlarindan elde edilen
gelirler izerinden %10 tevkifat

uygulanir.

Kurum kazancina dahildir

9.3.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisi ve Kurumlarin Menkul Kiymet Kazanglarimin

Vergilendirilmesi

Gelir Tiri

Stopaj Durumu

Beyan Durumu

Dar Miikellef Gergek
Kisilerin

Aract Kurulus
Varantlarindan elde
cdilen kazanclar

Dayanak varligi hisse senedi veya
hisse senedi endeksi olan varantlardan
elde edilen kazanclar %0 stopaja
tabidir. Diger yatirim kurulusu
varantlarindan elde edilen gelirler
izerinden %10 tevkifat uygulanir.

Stopaj nihai vergidir.

Beyanname verilmesi s6z

konusu degildir.

Dar Miikellef
Kurumlarin

Aracy Kurulus
Varantlarindan elde

edilen kazanglar

Dayanak varhigi hisse senedi veya
hisse senedi endeksi olan varantlardan
elde edilen kazanglar %0 stopaja
tabidir. Diger yatirim kurulugu
varantlarindan elde edilen gelirler

Stopaj nihai vergidir.
Yillik beyana ve 6zel
beyana tabi degildir.

izerinden %10 tevkifat uygulanir.

9.4 Yatirim Kurulusu Vergilendirilmesine iliskin Mevzuat § 7 Tomy

9.4.1 Gelir Vergisi Kanunu ve Tebligleri

Gelir Vergist Kanununa 5281 sayili Kanunun 30 uncu maddesiyle eklenen Gegici 67 nci
maddcde. menkul kiymetler ve diger sermaye piyasas: araglarinin elden ¢ikarilmasi ve elde
tutulmas: siirecinde elde edilen gelirler ile mevduat faizleri, repo gelirleri ve 6zel finans
kurumlarindan clde edilen gelirlerin vergilendirilmesine yonelik diizenlemelere yer verilmistir.
S6z konusu diizenleme 1/1/2006-31/12/2020 tarihleri arasinda uygulanacaktir.

Buna gore ““Aract kurulus varantlarindan elde edilen gelirler” tevkifata tabi olacaktir.

Aract Kurulus varantlarindan elde edilen kazanglar GVKn Gegici 67nci maddesi kapsaminda
tevkifata tabi olup, 27/4/2012 tarihli ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile tam ve dar
miikellef gergek kisi ve kurumlar tarafindan Gegici 67 nci madde kapsaminda hisse senetlerine
ve hisse sencdi endekslerine davali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon gdzlesmeleri, Borsa
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[stanbul’da islem goren aract kurulus varantlarn dahil olmak tizere hisse senetleri (menkul
kiymetler yatinm ortakliklan hissc senctleri hari¢) ve hisse senedi yogun fonlarin katilma
belgelerinden clde edilen kazanglar i¢in uygulanacak tevkifat orani %0, diger kazanglar i¢in %
10 olarak tespit edilmistir.

9.4.2 Katma Deger Vergisi

Katma Deger Vergisi Kanunu'nun Ikinci Kisiminda istisna edilen hususlara yer verilmektedir.
[kinci Kistmin Altincit Bsliimiinde, 17. Maddenin 4. Fikrasinin g bendinde “kiilge altin ve kiilge
glimis teslimleri ile kiymetli taglarin (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci)
6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanununa gore Tiirkiye’de kurulu borsalarda
islem gormek tizere ithali, borsaya teslimi ve borsa tiyeleri arasinda el degistirmesi, doviz, para,
damga pulu, degerli kagitlar, hissc scnedi, tahvil (elde edilen faiz gelirleri ile sinirli olmak tizere
tahvil satin almak suretiyle verilen finansman hizmetleri dahil),varlik kiralama girketleri
taralindan ihra¢ edilen kira sertifikalari, Tirkiye’de kurulu borsalarda islem goéren sermaye
piyasasi ara¢lan ile metal, plastik, lastik, kauguk, k&git, cam hurda ve atiklar ile konfeksiyon

kirpintilarinin teslimi” nin istisna edildigi gorilmektedir. Tiirkiye’de kurulu borsalarda iglem
gdren sermaye piyasasi araglarl olan “Yatirnm Kurulusu Varantlar1” nin bu qerggx/ede istisna

wl \
kapsaminda oldugunu degerlendirmekteyiz. ,{

9.4.3 Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Vergisi'nden miistesna durumlar agiklanmaktadir. Kanunun 29. Maddesinin (p) bendinde
“(4008 sayih Kanunun 35 inci maddesiyle eklenen bent. Yiiriirliik; 1.8.1994) (6009 sayih
Kanunun 2nci maddesiyle degisen ibare Yiiriirlik; 01.09.2010) Arbitraj muamele]eu \

ile (8) vadceli islem ve opsivon sozlesmelerine iliskin muameleler(4) ve bu muamulglm \omuw R _\
T ey i p
lehe aliman paralar™ istisna tammlanmistr. 19.01.2012 tarihli 89 Seri No'lu (ndyﬁ Vew

6802 sayili Gider Vergileri Kanunu’nun 29. Maddesinde Banka Ve Sigorta bMugm.élel}eri
\
|
|
|
\
|

Genel Tebliginin I Bendinde ~Varantlarin Vergilendirilmesi ne iliskin asagdaku,ggk‘la

almaktadir.

~6802 sayihh Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendi uyarinca, Ttirkiye'de kurulu borsalarda.
gergeklestirilen vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerine iligkin muameleler ve bu muameleler
sonucu lehe alinan paralar BSMV'den istisna edilmistir. Hukuki agidan opsiyon s6zlesmelerinin
dayanak varlik itibariyle simrlandirilmis bir g¢esidi olarak kabul edilen varantlar igin de,
Tirkiye'de kurulu bir borsada islem gérmeleri durumunda s6z konusu istisnanin uygulanmasi
gerekmektedir. Dolayisiyla, BIST’te islem goren varantlara iliskin muameleler ve bu
muameleler sonucu lehe alinan paralar BSMV'den istisna olup, Tiirkiye'de kurulu borsalarda
islem géren opsiyonlarin vergilemesine yonelik agiklamalar, varantlar igin de gegerli olacaktir.”

Yatirim kurulusu varantlarinin bu ¢er¢evede Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi istisnasi [
kapsaminda oldugunu degerlendirmekteyiz.
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9.4.4 Veraset ve Intikal Vergisi

7338 sayill Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu'na (VIVKn) gore Tiirkiye Cumbhuriyeti
tabiiyetinde bulunan sahislara ait mallar ile Tiirkiye'de bulunan mallarin veraset tarikiyle veya
herhangi bir surctle olursa olsun ivazsiz bir tarzda bir sahistan diger sahsa intikali Veraset ve
intikal Vergisine tabidir. “*Mal” tabiri VIVKn'nun 2. Maddesinin (b) bendinde “miilkiyete
mevzu olabilen menkul ve gayrimenkul seylerle mameleke girebilen sair biitlin haklart ve
alacaklar” olarak tanimlanmaktadir. Veraset ve Intikal Vergisinin miikellefi, veraset tarikiyle
veya ivazsiz bir tarzda mal iktisabeden sahistir. Bu kapsamda miikellefler agisindan Veraset ve
intikal Vergisi i¢in beyanname verilmesi ve verginin ddenmesi yiikiimliligt dogabilir.

9.4.5 Damga Vergisi

488 sayih Damga Vergisi Kanunu’nun (DVKn) Ek (2) Sayili Tablosu’nda Damga Vergisinden
istisna edilen kagitlar siralanmaktadir. Bu tablonun 36. maddesinde (Ek: 21/2/2007-5582/34
md.) “Bankalar veya araci kurumlarin taraf oldugu ya da bunlar aracihiiyla yapilan, belirli bir
vadede 6nceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya finansal gostergeye dayali
olarak diizenlenenler de dahil olmak iizere, para veya sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli
madeni ve dévizi alma, satma, degistirme hak ve/veya yiikiimliligiini veren vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri ile bu sézlesmelere iligkin olarak dizenlenen diger kagitlar” istisna
edilmektedir. Yatinm Kurulusu Varantlarina iliskin diizenlenecek ve taahhiit igerecek her tiirlii
anlasma, sozlesme vb. kagitlar igin Damga Vergisi olusabilecek olup, yatirimeilarin bu hususu
dikkate almak suretiyle islem tesis etmeleri tavstye olunur.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Sabanc Center, Kule-2, 4. Levent 34330 Istanbul adresindeki
ihraceinin ve piyasa yapicisinin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihrageinin internet sitesi
(www.akyatirim.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor
ya da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlari ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.)

35 MENKU
- ANONIM §l




11. EKLER

Ek-1:

Kurul tarafindan 19/03/2020 tarihinde onaylanan Ihracet Bilgi Dékiimani kapsaminda

daha énce ihrag edilen yatirim kurulusu varantlarina iliskin bilgiler

ANONIM $if

Daha Once
ihrag Edilen
Toplam Satis Kap'ta Yayinlanan
Tutar Tirl Tutar(TL) Vade Yéntemi | ihrag Tarihi | SPAN/OZET Tarihi
Yatirnm
Kurulusu
1.Tertip Varanti 200.000{ 29.07.2020 | Halka Arz | 11.05.2020 8.05.2020
Yatirim
Kurulugu
2.Tertip Varanti 600.000| 31.08.2020 | Halka Arz | 22.06.2020 19.06.2020
Toplam 800.000
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