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YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER
Portfoy Yoneticileri
Ferzan Peyk / Fazli Taskent

Fon’un Yatirim Stratejisi
Yap: Kredi Portfoy Ikinci Fon Sepeti Fonu’nun
portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine ve fon i¢tiiziigiine uygun olarak segilir
ve fon portfoyil yonetici tarafindan igtiiziigiin 5. md. ve
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Yatirim Fonlarma Iliskin
Esaslar Tebligi’ne (I11-52.1) uygun olarak yonetilir.
Fon’un yatirim amaci, karar alma siireglerinde sirket igi
gelistirilen algoritmik bir skorlama ve varlik dagilimi
modeli kullanarak yatirimcinin uzun-vadeli potansiyel
getirisinin ~ artirilmasidir.  Algoritmik  skorlama
metodolojisi; fonun agirlikli olarak hisse senedi semsiye
fonlarma bagli yatirim fonu katilma paylari, paya dayali
borsa yatirim fonu katilma paylar1 ve paya dogrudan
yapilan yatirimlar tizerinden bu varlik smifinin fon
portfoyiindeki varlik dagilimma dair degisen piyasa
kosullarin1 dikkate alarak oneriler olusturur. Fon, bir
sepet fon olmasi nedeni ile s6z konusu yatirimlarini
agirlikl olarak stratejisine uygun yatirnm fonu katilma
paylarma yonlendirerek portfoyiinii olusturur. Sepet fon
tanimina uygun olarak fon toplam degerinin en az
%80’ini devamli olarak yatirim fonlari ve borsa yatirim
fonlarinin katilma paylarina yatirim yapar. Bu nedenle,
fon portfoyiinde yer alan diger para ve sermaye piyasast
araglart ve iglemleri toplami fon toplam degerinin
%20’sini asamaz. Fonun esik degeri BIST- KYD 1 Aylik
Mevduat Endeksi (Tiirk Liras1)’dir. Performans donemi
basinda belirlenen esik degerin, gecelik Tirk Lirasi
referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen
bilesik getirisinden diisiik olmas1 durumunda, esik deger
olarak gecelik Tiirk Liras1 referans faiz oraninin
performans doénemine denk gelen bilesik getirisi
kullanilir. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya
yatirim amactyla tiirev araclar alinabilir. Vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri vb. tiirev araglar nedeniyle olusan
kaldiragli pozisyonlar fon performansinin referans
portfoy getirisinden farklilasmasmna neden olabilir.
Yatinm yapilacak varliklarin belirlenmesinde Yap1
Kredi Portfoy Yonetimi A.S. yetkilidir.
En Az Alnabilir Pay Adedi
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(*)  Fonun yonetildigi 11.05.2020 - 30.06.2020 arasindaki donem i¢in enflasyon orani hesaplanamamasi nedeniyle bu orana raporda yer verilmemistir.
(**) Portfoyiin ve kargilastirma 6l¢iitiintin standart sapmas1 donemindeki giinliik getiriler iizerinden hesaplanmustir.
(***) 11.05.2020 - 30.06.2020 arasindaki dénemdir.
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"PORTFOYUN GECMiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."
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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirim danigmanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatirim fonlari, emeklilik fonlar1 ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziikk ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ger¢evesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

Yatirim Fonu Portfoy Yo6netimi
Emeklilik Fonu Portfoy Yo6netimi

. Ozel Portfoy Yonetimi

2. Fon portfoyiiniin yatirim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitic1 Bilgiler” boéliimiinde yer
verilmistir.

3. Fon Portfoyii 01.01.2020 - 30.06.2020 sunum déneminde “net %4.01” oraninda getiri saglarken,

esik degerin getirisi ayn1 donemde %1.08 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi %2.93
olarak ger¢eklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma 6l¢iitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik
dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyla hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma
Olciitiiniin getiri oran1 arasindaki farki ifade etmektedir.

>

Yonetim Tlicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine oram asagidaki gibidir.
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Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agmis olmasi durumunda, dénem
icinde fon toplam gider oranini agan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

o

Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamstir.

o

Yatirim fonlariin portfoy isletmesinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

2020’nin ilk yaris1 hem kiiresel hem de yerel piyasalar i¢in bir hayli ¢alkantili gecti. Seneye 115,000°1i
seviyelerden baslayan BIST100 Endeks’i, kiiresel biiyiimede ivmelenme beklentileri ve merkez
bankalarinin gevsek para politikalar1 sayesinde Ocak ayida 124,000’li seviyelere kadar yiikseldi.

Subat ayma geldigimizde ise Cin’de Aralik 2019’da bas gosterdigi diisiiniilen Kovid
virisiniin Diinya’ya yayilmaya bagladigi yavas yavas anlasildi. Sosyal mesafe ve karantina
uygulamalar sebebiyle kiiresel ticaret neredeyse durdu. Bu ortamda kiiresel hisse senedi endeksleri sert
satiglara maruz kaldilar. Buna paralel olarak BIST 100 Endeks’i Mart ayinda 81,000°1i seviyelere kadar
diistii.

Mart ay1 sona ererken basta ABD olmak iizere hemen hemen biitiin Diinya tilkeleri kiiresel ekonomiyi
canlandirmak i¢in daha 6nce tarihte esi benzeri gériilmemis parasal ve mali gevseme operasyonlaria
imza attilar. Agiklanan paketlerin biiyiikliigii ve kararliligi karsisinda kiiresel hisse senedi endeksleri
hizli bir sekilde yiikselmeye basladi. BIST100 Endeks’i de bu ortamda Haziran ayina kadar 116,000’1i
seviyeleri gordii.

I¢ tarafta goreceli olarak yiiksek olan eurobond faizlerinin gelecek dénemde cds priminin de asag1
gelmesi ile daha iyi seviyelere gelecegi beklentisini tagimaktayiz.TL Faiz tarafinda da 6zellikle kisa
tarafta meydana gelen diisiisiin bir miktar daha siirmesini ya da bu seviyelerde yatay kalmasim
bekliyoruz.

Oniimiizdeki dénemde kiiresel ekonomik toparlanmanin ivmesi, kovid viriisiiniin ikinci bir dalga yaratip
yaratmayacagl, Kasim ayinda gerceklestirilmesi beklenen ABD bagkanlik se¢imleri ve son olarak ABD
ve Cin arasindaki ticaret gelismeleri takip edilmesi gereken en 6nemli glindem maddeleri olacak.

Iceriginde degisik fonlar barindiran fon, bir yandan piyasa hareketlerinden faydalanirken; diger yandan
getirisini korumaya caligmak i¢in piyasa hareketlerine bagli olarak fonlar arasmdaki alokasyonunu
degistirmektedir.



