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YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGiLER
Portfoy Yoneticileri
Giizide Cosar Cerit / Onur Bayol / Okan Uzunoglu /
Gaye Vural Deran

Fon’un Yatirim Stratejisi
Yapi Kredi Portfoy Ugiincii Degisken Fon’unun
portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
diizenlemelerine ve fon ictiiziigiine uygun olarak segilir ve
fon portfoyli yonetici tarafindan ictiiziigiin 5. md. ve
Sermaye Piyasast Kurulu’nun Yatirim Fonlarina Tliskin
Esaslar Tebligi’ne (III-52.1) uygun olarak yonetilir.

Fon’un yatinm amaci esas olarak, kamu ve 6zel sektor
borglanma araglari ile ortaklik paylarina yatirim yapmakla
birlikte, TL bazinda yiiksek getiri saglamak amaciyla
piyasalardaki firsatlardan faydalanmaktir. Fon Teblig'de
belirtilen Degisken Fon tiirlindedir. Portfoy sinirlamalari
itibariyla, Teblig'de belirtilen diger fon tiirlerinden
herhangi birine girmeyen fonlardir. Fon portfoyiinde, %50-
%090 araliginda kamu ve 6zel sektor borglanma araglari ile
varlik ve ipotek teminatli menkul kiymetler, %0-%30
araliginda ortaklik paylari bulunur. Fon’un karsilastirma
Slgiitii %55 BIST-KYD DIBS 547 Giin Endeksi, %20
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi, %15 BIST-KYD OSBA
Sabit Endeksi ve %10 BIST 100 Getiri Endeksi’dir. Fon
portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amactyla tiirev
araclar alinabilir. Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri vb.
tiirev araclar nedeniyle olusan kaldiragh pozisyonlar fon
performansinin referans portfoy getirisinden
farklilasmasina  neden  olabilir.Yatinm  yapilacak
varliklarin belirlenmesinde Yapi Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. yetkilidir.

En Az Alinabilir Pay Adedi
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*)  Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan TUFE nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.
Portfoyiin ve karsilastirma olgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.
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40,146,610.19

(***) 01.01.2018 - 31.12.2018 tarihleri arasindaki dénemdir. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun i-SPK.52.4.0. (20.06.2018 tarihli ve 26/740 s.k.) sayili kararina istinaden Fon
izahnamesinde belirlenen karsllastlrma 6lgﬁtﬁ/e$ik degerin unsurlari arasinda pay endeksi yer alan yatirim fonlar tarafindan kargilagtirma olgiiti/esik deger getirisinin
hesaplanmasinda “pay fiyat endeksleri” degil, “pay getiri endeksleri” kullamlmlstlr Bu kapsamda, 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine iliskin olarak yapilacak performans
sunumlarindan baslamak ve takip eden sunum dénemlerinde de uygulanmak iizere performans sunum raporlarinda “pay getiri endeksleri” esas almmustir.

(****) 02.01.2019 tarihi itibartyla fonun karsilastirma 6lgiitii %5 BIST 100 Getiri + %10 BIST-K'YD DIiBS Uzun + %20 BIST-KYD OSBA Sabit + %45 BIST-KYD DIBS 365
Giin + %20 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.

(*****) 01.01.2020 — 30.06.2020 tarihleri arasindaki dénemdir. 02.01.2020 tarihi itibarryla fonun karsilastirma 6lgiitii %10 BIST 100 GETIRI + %55 BIST-KYD DIBS 547
Giin + %15 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST-KYD Repo (Briit)Endeksi’dir.
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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirim danigmanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. YOnetim alanlar1 yatirim fonlari, emeklilik fonlar1 ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictliziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ger¢evesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

Yatirim Fonu Portfoy Yo6netimi
Emeklilik Fonu Portféy Yonetimi

. Ozel Portfoy Yonetimi

2. Fon portfoyiiniin yatirim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tamtic1 Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

3. Fon Portfoyii 01.01.2020 - 30.06.2020 sunum déneminde “net %4.12” oraninda getiri saglarken,

karsilagtirma Olgiitii getirisi ayn1 dénemde %7.20 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi
%-3.08 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6l¢iitiiniin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varhk
dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyla hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma
Olciitiiniin getiri oran1 arasindaki farki ifade etmektedir.

>

Yonetim Tlicretleri, vergi, saklama ficretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine oram asagidaki gibidir.

[FonVinettmUered | 0.746 21781421
[DosetimOerel | 0017 5037.18
[Sekdamacicerteri | 0.084 24,544.86
NoterHarg ve Tasdlk Ceretlerl | 0000 106.54
[DEmcueen 0 0165 4,021.94
Toplam Giderlerin Fon Toplam Degerine Oram (%) 1012
Ortalama Fon Toplam Degeri | 29,189,194.99
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Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agsmig olmasi durumunda, donem
icinde fon toplam gider oranini agan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

o

Performans sunum doéneminde bir defa yatirim stratejisi degisikligi yapilmistir. 02.01.2020 tarihi
itibaryla fonun karsilastirma 6lgiitii %10 BIST 100 GETIRI + %55 BIST-KYD DIBS 547 Giin +
%15 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak degistirilmistir (2019:
%3 BIST 100 GETIRI + %10 BIST-KYD DIiBS Uzun + %20 BIST-KYD OSBA Sabit + %45 BIST-
KYD DIBS 365 Giin + %20 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi).

6. Yatirim fonlarmin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

2020 yilmin ilk yarisina, Cin’de baglayan ve kiiresel ekonominin biiyiik boliimiinii tehdit eden
koronaviriis salgini ve alinan dnlemler damgasini vurdu. Kiiresel 6l¢ekte toplam koronaviriis vaka sayisi
Haziran sonu itibartyla 10 milyona yaklagirken, hayatin1 kaybedenlerin sayis1 500 bin kisiye yaklast.

Ik geyrekte viriis salgminin neden oldugu daha énce goriilmemis belirsizlik nedeniyle basta riskli
varliklar olmak f{izere her tiirli yatinm aracinda satig egilimi sergilendi. Merkez bankalarimin
miidahaleleri ve ve hiikiimetlerin ekonomik etkileri sinirlamak adina attiklar1 trilyonlarca dolari bulan
adimlar piyasalarda pozitif etki yaratirken, risklerin devam etmesi ile birlikte piyasalarda sert
dalgalanmalar yasandi.

Bir¢ok iilkede Mayis ayiyla birlikte salgina karsi alinan Onlemler gevsetilmeye baslandi. Diinya
genelinde normallesme adimlar1 atilmaya ve salginin etkilerinin hafifletilmesi amaciyla yeni tesvik
paketleri agiklandh.

Ekonomik faaliyetlerin kademeli olarak yeniden baglatilmasi kararlarinin ardindan ikinci dalga
endiselerinin ortaya ¢ikmasi, ABD ve Cin arasinda tansiyonun yeniden yiikselmesi ve Fed bagkani
Powell’in ekonomik goriiniime iliskin risklere degindigi konusmasi kiiresel piyasalarda dalgalanmaya
neden oldu.

Yurti¢ine baktigimizda ise TCMB’nin faiz indirimleri devam etti. TCMB politika faizini, Temmuz
2019’dan bu yana toplam 1.575 baz puan idirerek %8,25’e ¢ekti. TCMB, Katar Merkez Bankasi ile
TCMB arasindaki swap anlagsmasi tutarinin 5 milyar USD karsiligindan 15 milyar USD karsiligina
yiikseltildigini duyurdu. Hazine ve Maliye Bakanlig1 yetkilileri tarafindan yapilan agiklamada da diger
iilkelerin yetkili kurumlar1 ile swap anlagmalar1 icin gerceklestirilen goriismelerin devam ettigi,
anlagmalarin imzalandik¢a kamuoyu ile paylasilacagi belirtildi.
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Diinya genelinde Merkez bankalarimin attig1 adimlar ve normallesme, hisse senetleri basta olmak tlizere
finansal piyasalarda toparlanmaya neden oldu. VIX korku endeksi Mart ayinda 85°li seviyeleri test
ettikten sonra Haziran ayinda 24 seviyesine gerilerken, global borsalar da buna paralel olumlu hareket
etti. Piyasalardaki volatilite petrol ve altin fiyatlarinda ¢ok net goriildii. 2020 yilina 66 USD seviyesinde
baslayan petrol fiyatlari, Nisan ayinda tarihi dip seviyesi olan 16 USD’a kadar diistii. Koronaviriis
tedbirlerinin kaldirilmast ile ilgili gelismeler petrol fiyatlarini destekledi. Brent tiirii ham petroliin varil
fiyati Haziran ayinda yeniden 41 USD seviyelerine yiikseldi. Kiiresel salgin endiselerinin ve riskten
kagisin tepeye ulastigi Mart ayinda altin fiyatlar1 2013 yilindan bu yanaki en yliksek seviyesi olan 1702
USD/ons seviyelerini test ettikten sonra 1450 USD/ons seviyesine geriledi. i1k alt1 aylik donemde sert
dalagalanmalarin goriildiigii ons altin, Haziran aymnda 1770 USD seviyelerine kadar yiikseldi. 2020
yilina 5,95 seviyesinde baslayan USD/TL kuru 7,27 seviyelerini test ettikten sonra Tiirkiye’nin yeni
doviz takas hatlar1 kurabilecegine iliskin olumlu beklentilerin de etkisiyle 6,85 seviyesine geriledi. ABD
10 yillik tahvil faizi ise 0,65 seviyelerinde yatay seyretti. Tlirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS)
primi ise yil igerisinde 652 seviyelerine yiikseldikten sonra Haziran ayinda 480 seviyesine geriledi.
CDS'ler yilbasinda 20 ayim en iyi risk istahina isaret eden 270 puanda bulunuyordu. Bu siirecte 2020
yilina %12,30 seviyesinde baglayan 10 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi ise %15 seviyesine
yiikseldikten sora Haziran aymi, %11 bilesik seviyesinde kapatti. 2020 yilinda 2 yillik gdsterge faiz
%11,65’ten %13,50 seviyelerine yiikseldikten sonra faiz indirimleri, enflasyondaki iyilesme ve salgin
endigelerindeki azalmayla birlikte yilin ilk yarisin1 %9,10 bilesik seviyelerinde kapatti. 2020 yilina
115.000 seviyesinde baglayan BIST 100 Endeksi, salgin endiselerinin tege yaptigr donemde 81.000
seviyesini test ettikten sonra ilk alt1 aylik donemi 115.000 seviyesinde kapatti.

Igeriginde hisse, bono ve kura bagli varliklar1 bulundurabilen fon, piyasa hareketlerinden ve
volatiliteden faydalanmay1 hedeflemektedir.



