QINVEST PORTFOY DEGIiSKEN FON
1 OCAK — 30 HAZIRAN 2020 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUM RAPORU VE
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BIiLGILERE iLiSKiN RAPOR



QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN

QINVESTPORTFOY DEGIiSKEN FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERI

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIiN
BiLGILER

Halka Arz Tarihi

| 25 Nisan 2003

Portfoy Yoneticileri

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla

Bugra Bilgi, Maruf Ceylan

Fon Toplam Degeri (TL) 76,656,919 | Fonun Yatirim Amaci, Stratejisi

Birim Pay Degeri (TL) (*) 0.066507

Yatirimcr Sayist 811 | Makroekonomik analizler, sektorel ve sirket bazli

Tedaviil Orani (%) 11.53 | analizler ve degisken piyasa trendlerine gore aktif

PORTFOY DAGILIMI olarak belirlenir. Fon portfdyiine TL veya yabanct
para cinsinden yerli ve/veya yabanct kamu ve/veya

-Paylar %6.53 0zel sektor bor¢lanma araglari, ortaklik paylar: kira

-Ozel Kesim Tahvil / Bonosu %229 | sertifikalari, varhga dayali menkul kiymetler, altin,
mevduat ve katilma hesaplari, ters repo ve

-Takasbank Para Piyasas 050.53 | Takasbank para piyasasi iglemleri, yapilandirilmis
borglanma araglar1 dahil edilebilir.

-Ozel Kesim Kira Sertifikast %13.82
Ancak ortaklik paylarinin  fon toplam degeri

-Katilma Belgesi %17.10 | icindeki oram1 %25 ten fazla olamaz.

-Finansman Bonosu %9.45 | Fon orta diizeyde risk profiline sahip yatirimeilar

-ViOP Teminatt 960.80 icin uygupdur. Fon pO{thyﬁqe Qahil edilen yer.li ve
yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilmis

~Ters Repo 047.58 | para ve sermaye piyasasi araglari fon portfoy
degerinin devamli olarak %80’1 ve fazlasi olamaz.

Devlet Tahvili %1.90

PAYLARIN SEKTOREL DAGILIMI En Az Alinabilir Pay Adedi

Dokuma, Giyim Egyasi ve Deri %6.53 | Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 1

Toplam 966,535 | P&Y alinabilmektedir

(*) 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla hazirlanan performans sunum raporlarinda, 1 Temmuz 2020 tarihi igin
gecerli olan, 30 Haziran 2020 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki

degerler kullanilmistir.
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B. PERFORMANS BILGISI

Sunuma Dahil

Karsilastirma Portfoyiin| Karsilagtirma Doénem Sonu

Toplam Olgiitiiniin| Enflasyon| Zaman icinde Ol¢iitiiniin Portfoyiin Toplam

Getiri|  Getirisi/Esik| Oram (*) Standart Standart Bilgi| Degeri/Net Aktif

Yillar (%) Deger (%) (%)| Sapmasi (%)| Sapmasi (**)| Rasyosu Degeri
2010 5.33 9.64 6.40 0.05 0.04 (33.85) 7,952,523
2011 0.36 4.80 10.45 0.11 0.11 (23.68) 6,779,474
2012 10.10 13.56 6.16 0.10 0.10 (20.58) 7,415,343
2013 (3.52) 4.08 7.40 0.27 0.15 (19.19) 6,799,343
2014 11.48 11.08 8.17 0.18 0.11 1.02 3,674,701
2015 9.60 7.33 8.81 0.11 0.11 6.84 98,380
2016 (***) 12.26 10.43 8.53 0.27 - 2.52 422,815
2017 (****) 14.02 13.29 11.92 0.19 - 1.44 1,726,738
2018 (*****) 20.96 20.57 20.30 0.20 - 0.75 1,760,414
2019 (F****x) 31.88 2341 11.84 0.20 8.98 16,461,191
2020 (F***xxx) 11.73 4.84 5.75 0.25 - 20.35 76,656,919

* Enflasyon orani: Bir 6nceki yilin Aralik aymna gore degisim.

(**) 6 Agustos 2015 tarihi itibariyle “%100 KYD DIiBS Endeksi 365 Giin” olan karsilastirma olgiitii yerine “ %100 KYD 1
Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL”, esik deger olarak belirlenmistir. Ilgili mevzuat geregince 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren
baslayan hesap dénemlerine ait raporlamalarda esik deger kullamilmistir. “%100 KYD DIBS Endeksi 365 Giin” karsilastirma
olgiitii 2015 ve daha 6nceki yillarin hesaplamalarinda dikkate alinmstir.

(***)  Esik deger getirisinin gecelik Tirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans dénemine denk gelen
bilesik getirisinden diisiik olmas1 durumunda, O/N TRLIBOR un bilesik getirisi kullanilmaktadir. izahnamede yer alan ve Fon igin
esik deger olarak belirlenen %100 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL nin performans donemine denk gelen getirisi
%9.79 iken, O/N TRLIBORun performans donemine denk gelen bilesik getirisi %10.43 oldugundan, Fon’un esik deger getirisi
ve bilgi rasyosu i¢in O/N TRLIBOR "un getirisi kullanilmustir.

(****)  Esik deger getirisinin gecelik Tirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans dénemine denk gelen
bilesik getirisinden diisiik olmas1 durumunda, O/N TRLIBOR "un bilesik getirisi kullanilmaktadir. izahnamede yer alan ve Fon igin
esik deger olarak belirlenen %100 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL’nin performans dénemine denk gelen getirisi
%10.63 iken, O/N TRLIBOR’un performans dénemine denk gelen bilesik getirisi %13.29 oldugundan, Fon’un esik deger getirisi
ve bilgi rasyosu i¢in O/N TRLIBOR’un getirisi kullanilmistir. 310cak 2018 tarihinde yaymlanan performans sunum raporunda, 1
Ocak - 31 Aralik 2017 performans dénemi igin %10.63 olarak agiklanan esik deger bilgisi %13.29 olarak diizeltilerek performans
sunum raporu 12 Haziran 2018 tarihinde yeniden diizenlenmistir.

(*****) Esik deger getirisinin gecelik Tiirk Liras1 referans faiz oranmnin (O/N TRLIBOR) performans donemine denk gelen
bilesik getirisinden diisiik olmas1 durumunda, O/N TRLIBOR 'un bilesik getirisi kullamlmaktadir. izahnamede yer alan ve Fon igin
esik deger olarak belirlenen %100 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL’nin performans dénemine denk gelen getirisi
%16.79 iken, O/N TRLIBOR’un performans dénemine denk gelen bilesik getirisi %20.57 oldugundan, Fon’un esik deger getirisi
ve bilgi rasyosu i¢cin O/N TRLIBOR’un getirisi kullanilmistir. Toplam Getiri 31 Arlik 2017 - 31 Aralik 2018 tarihleri igin
hesaplanmustir.

(*F*****) Egik deger getirisinin gecelik Tiirk Liras1 referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans donemine denk gelen
bilesik getirisinden diisiik olmas1 durumunda, O/N TRLIBOR 'un bilesik getirisi kullamilmaktadir. izahnamede yer alan ve Fon igin
esik deger olarak belirlenen %100 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL’nin performans dénemine denk gelen getirisi
%19.45 iken, O/N TRLIBOR’un performans dénemine denk gelen bilesik getirisi %23.41 oldugundan, Fon’un esik deger getirisi
ve bilgi rasyosu i¢in O/N TRLIBOR’un getirisi kullanilmistir.Toplam Getiri 31 Aralik 2018 - 31 Aralik 2019 tarihleri igin

hesaplanmigtir.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayllmaz.
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Ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir parcasidir.
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C. DIPNOTLAR

C.1. Fon portfoy yonetim sirketi QInvest Portfoy Yonetimi A.S. olup Qlnvest LLC’nin %100
oraninda pay1 bulunmaktadir. Bereket Emeklilik ve Hayat A.S’ye ait 5 adet, Katilim Emeklilik
ve Hayat A.S’ye ait 6 adet, , NN Hayat ve Emeklilik A.S.’ye ait 6 adet emeklilik ve QInvest
Portfoy Yonetimi A.S.’ye ait 12 adet yatirim fonu ile 1 adet gayrimenkul yatirim fonunun
yonetimini gergeklestirmektedir. Yonetilen toplam portfoy biiyiikliigi 2,024,898,811 TL dir.

C.2. Fon portfoyiiniin yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitici Bilgiler” bashiginda yer
verilmistir.

C.3. Fonun 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla sona eren performans doneminde net donemsel getirisi,
%11.73 olarak gerceklesmistir. (Bu oran Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki
yiizdesel degisimi, yani Fon’un portfoy getirisini ifade etmektedir.)

30 Haziran 2020

Net basit getiri %11.73
Gergeklesen fon toplam giderleri orani %0.78
Azami toplam gider orani %3.65
Kurucu tarafindan karsilanan giderlerin orani %0.00
Net Gider Orant %0.78
Briit Basit Getiri %12.51

Nispi Getiri = (Gergeklesen Getiri — Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi)

Gergeklesen Getiri %11.73
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin/Esik Deger Getirisi (*) %4.84
Nispi Getiri %6.89

Fonun Esik Degeri: %100 BIST — KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL

*) Esik deger getirisinin gecelik Tirk Lirasi referans faiz oraninm (O/N TRLIBOR) performans donemine denk gelen
bilesik getirisinden diisiik olmas1 durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi kullanilmaktadir. izahnamede yer alan ve
Fon i¢in esik deger olarak belirlenen %100 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL’nin performans dénemine denk
gelen getirisi %4.31 iken, O/N TRLIBOR’un performans donemine denk gelen bilesik getirisi %4.84 oldugundan, Fon’un
esik deger getirisi ve bilgi rasyosu i¢cin O/N TRLIBOR "un getirisi kullanilmigtir. Toplam Getiri 31 Aralik 2019 - 30 Haziran
2020 tarihleri i¢in hesaplanmigtir.

Ilgili getiri oran1 hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarmin Finansal
Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig”inin 9.maddesinde belirtilen portfoy degerleme ilkeleri esas
almarak hazirlanmigtir.
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C. DIiPNOTLAR (Devami)

C.4. Isletim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit varlik
degerlere oraniin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

30 Haziran 2020

Toplam Giderler (TL) 382,780
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 48,924,845
Toplam Giderler / Ortalama Fon Portfoy Degeri %0.78

Asagida Fon’dan yapilan 1 Ocak — 30 Haziran 2020 donemine ait faaliyet giderlerinin briit ortalama
Fon portfoy degerine orani yer almaktadir:

Gider Tiirii 30 Haziran 2020
Yonetim Ucretleri %0.59
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri %0.15
Denetim Ucretleri %0.01
Saklama Ucretleri %0.01
Noter Tasdik ve Ucreti %0.00
Diger Giderler %0.02

260.78

C.5. Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yoktur.
C.6. Yatirim fonlar1 her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

D.1. 1 Ocak — 30 Haziran 2020 donemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu 20.35°dir (1 Ocak — 30 Haziran
2019: (6.80)). Bu oran Fon’un net getirisi tizerinden hesaplanmistir. Bilgi rasyosu, riske gore
diizeltilmis getiri 6lgiimiinde kullamlir. Performans Olgiitii getirisi {izerindeki portfoy
getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfdy yoneticisinin
performans Olgiitii lizerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy
yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek bilgi
rasyosu iyi kabul edilir.



