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A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi : 17/01/1992

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN
BILGILER

Fonun Yatirim Amaci

Portfoy Yoneticileri

Ziraat Portfoy Ikinci Degisken
Fon (“Fon”)’un yatirim amact
agirlikli olarak yerli ve/veya
yabanct kamu ve/veya 0Ozel
sektor borg¢lanma araglarina,
ortaklik paylarma ve para

G.Yaman Akgiin, Kenan
Turan, F.Tinemis Sarihan,
F.Ozgiil Avsar
Mumcuoglu, Ziihal Bayar,
Cavit Demir, Kerem
Yerebasmaz, Serkan
Sevik, Ozkan Balc1, Ali

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla piyasasi enstriimanl'arm‘a Bahtiyar, Oguz Ziddioglu,
yatirrm yapilarak ve aktif bir | Ayse Seher Aydin,
yonetim  stratejisi  izlenerek | Muhammed Tiryaki,
alim-satim firsatlarindan | S.Ozan Dogan, Oguzhan
yararlanmaktir. Ozer, Umit Yagiz

En Az Alinabilir
Pay Adedi :
1 Adet
Fon Toplam Degeri 17.120.680 Yatirim Stratejisi
Birim Pay Degeri 84,5395| Fon portfoy smirlamalart itibariyle “Degisken Fon”
Yatirimel Savisi 1.403 niteligindedir. Fon yatirnm stratejisi ¢ercevesinde sabit bir
= Y o > varlik dagilimi hedefi olmayip, degisken piyasa kosullarina
Tedaviil Orami % 0,01 gore esnek olarak yonetilmesi esasina dayanir. Fon, Tiirkiye
Portfoy Dagilim % ekonomisinin  sundugu uzun vadeli yiiksek biiyiime
- Ozel Sektor Borg¢lanma Araglar 30,91 potansiyelindlen 1is'[ifade etme hedefini }lg('jz oniine a!a?k
: yatirim yapilacak sermaye piyasast araglarmimn segiminde,
I/?SPR’?F)O_ 1 ig’i’g risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler tercih
- cminatiari y

- Hisse BYF Katilma Paylari

9,97

- Kamu Borglanma Araglari 8,35
- YF Katilma Paylar 8,54
- VDMK 0,67

edilir. Yabanci yatirim araglari fon portfoyiine dahil edilebilir.
Ancak, fon portfoyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye
piyasast araglart fon toplam degerinin %80’1 ve fazlasi
olamaz. Fon beklenen getiriyi arttirmak, riskten korunmak
ve/veya yatirim amaciyla vadeli islem sdzlesmesi, opsiyon,
sakli tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika, ileri
valorli tahvil/bono ve altin iglemleri, yapilandirilmis yatirim
araglart ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlere yatirim yapabilir. Fon, risk deger aralig1 3-4
olacak sekilde yonetilir.

Yatirim Riskleri

Paylarin Sektorel Dagilim %

Bulunmamaktadir

Yatirimcilar fona yatirim yapmadan 6nce fon ile ilgili
temel yatirim risklerini degerlendirmelidir. Fonun
maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda olas1 diisiislere bagli olarak
yatirimlariin  degerinin baslangi¢ degerinin altina
diigebilecegini goéz Oniinde bulundurmalidir. Fon’un
maruz kalabilecegi riskler: piyasa riski, karsi taraf riski,
likidite riski, kaldirag yaratan islem riski, itibar riski,
iilke riski, etik risk, baz riski, teminat riski, opsiyon
duyarlilik riski, yapilandirilmis yatirim araglari riski,
kiymetli madenlere iligkin fiyat riski, operasyonel risk,
korelasyon riski, yogunlagma riski ve yasal risk olup bu
risklere iliskin detayli agiklamalar fon izahnamesinin
III. Boliimiinde yer almaktadir. Fon’un yatirim stratejisi
ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine
uygun bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.
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B. PERFORMANS BILGiSi

Karsilastirma

Olgiitiiniin Portfoyiin Zaman Esik Degerin Sunuma Dahil Dénem

Toplam Getirisi/Esik Enflasyon Icinde Standart Standart Sapmasi Bilgi Sonu Portféyiin

Yillar Getiri (%) Deger (%) Oram (%) Sapmasi (%)(***) (%) (***) Rasyosu Net Aktif Degeri
1 Ocak-30 Haziran 2020 (*) 0,21 6,65 5,75 0,87 0,44 (0,06) 17.120.680
2019 (%) 25,91 30,17 11,84 0,52 0,41 (0,02) 23.210.745
2018 () 10,11 20,58(****) 20,30 0,36 0,43 0,00 6.278.388
2017 (%) 10,49 6,13 11,92 0,10 0,11 0,25 7.423.663
2016 (%) 4,99 10,68 8,53 0,21 0,15 (1,54) 5.384.568
2015 (**) 9,67 8,38 5,71 0,14 2,99 8,99 5.180.109

*) Enflasyon orani: Ocak-Aralik ile Ocak-Haziran dénemleri i¢in gergeklesen TUFE baz alinmustir.
(**)  Enflasyon orani: Ocak-Aralik dénemi icin gerceklesen UFE baz alinmustir
(***) Portfoyiin ve esik degerin standart sapmasi rapor dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmustir.
(****) 2018 yil1 Ocak-Aralik performans dénemlerindeki esik deger getirisi, ilgili doneme denk gelen O/N TRLIBOR bilesik getirisinin altinda kaldig1 i¢in ilgili mevzuat hitkmii uyarinca esik

deger olarak performans donemine denk gelen O/N TRLIBOR bilesik getirisi kullanilmustir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C.

1.

2.

3.

DiPNOTLAR

2002 yilinda kurulan Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin ortaklik yapisi; %74,90 T.C. Ziraat
Bankas1 A.S., %24,90 Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S., %0,10 Halk Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve %0,10 diger Kisi/Kurumlardan olugmaktadir. Ziraat Portféy Yonetimi'nin
kurulus temel amaci, sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri yonetmektir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 75 adet Emeklilik Yatirnrm Fonu, 22 adet kurucusu oldugu
Yatirnm Fonu, 4 adet kurucusu oldugu Borsa Yatirim Fonu ve ayrica bireysel yatirimet
portfoyleri yonetilmektedir. Toplam yonetilen portfoy biyikligi 30 Haziran 2020 tarihi
itibartyla; 58,2 milyar TL yatirim fonlar1 ve 8,6 milyar TL bireysel portfdy olmak {izere 66,8
milyar TLdir.

Fon, 10 Eyliil 2015 tarihinden itibaren esik degerini KYD Kamu I¢ Borglanma Araglari
Endeksi-547 Giin’den olusan portfoyiin getirisi olarak belirlemistir.

Toplam getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani Fon’un
portfoy getirisini ifade etmektedir.

Esik degerin getirisi; Fon’un esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlar
ile agirliklandirilarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi getiri ise; performans donemi sonu itibartyla hesaplanan portfoy getiri oraninin
karsilastirma 6l¢iitiiniin/esik degerin getiri orani ile karsilagtirilmasi: sonucu elde edilecek pozitif
yada negatif yiizdesel degerdir. Portfoyiin gerceklesen getiri tutari, karsilagtirma 6l¢iitiiniin/esik
degerin getiri orani ile karsilagtirlmakta ve aradaki fark nispi getiri tutari olarak ifade
edilmektedir. Ilgili getiri orani hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik
2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.2 No’lu “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfoy
degerleme ilkeleri esas alinarak hazirlanmistir.

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, nispi getiri oranlari
asagidaki gibidir:

1 Ocak-30 Haziran 2020 2019 2018 2017 2016 2015

Nispi Getiri (6,45)  (4,26) (10,47 436 (5,69) 1,29

Fon portfoyiiniin karsilasabilecegi risklere, yatinm stratejisi ve yatinm amacina “Tanitict
Bilgiler” basliginda yer verilmistir.

Fon portfoyiiniin 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla sona eren performans déneminde net toplam
getirisi %0,21 olarak gerceklesmistir.
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C. DIiPNOTLAR (Devami)
Performans sunum donemine ait briit getiri hesab1 agagida sunulmaktadir:
Net Basit Getiri %0,21
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oran1 (*) %1,11
Azami Toplam Gider Orani (Dénemsel) %1,82
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani %0,00
Net Gider Orani %1,11
Briit Getiri %1,32
(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini
ifade etmektedir (bkz. Dipnot C.4).
4. Yonetim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy
degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:
Dénem I¢i Ortalama
Fon Toplam
1 Ocak - 30 Haziran 2020 doneminde: Tutar (TL) Degerine Oram (%)
Fon yonetim ticreti 194.956 0,95
Saklama ticreti 2.061 0,01
Gecelik ve vadeli ters repo komisyonu 10.243 0,05
Hisse Senedi Komisyonu 3.191 0,01
Ihrag Izni Giderleri 1.750 0,01
VIOP Komisyonu 5.925 0,03
Tahvil bono komisyonu 440 0,00
Bagimsiz denetim ticreti 838 0,00
Borsa Para Piyasasi komisyonu 50 0,00
Vergiler ve diger harcamalar 3.650 0,02
Noter ticretleri 106 0,00
Diger 6.007 0,03
Toplam 229.217 1,11
Doénem ici ortalama Fon toplam degeri (TL) 20.560.165
5. Fon; performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapmamustir.
6. Yatirim fonlart kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
7. Portfoy grubu: Gegerli degildir.
8. Portfoy sayist: Gegerli degildir.
9. Portféy yonetiminde kullanilan kredi bulunmamaktadir.
10. Toplam gider oraninin agilmasi sebebiyle yapilan iade bulunmamaktadir.
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D.

1.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1 Ocak - 30 Haziran 2020 doénemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu (0,06) olarak gergeklesmistir
(1 Ocak - 30 Haziran 2019: 0,03). Riske gore diizeltilmis getirinin hesaplanmasinda “Bilgi
Rasyosu” (Information Ratio) kullanilmistir. Bilgi rasyosu, fonun giinliik getiri orami ile
karsilastirma Olgiitiiniin giinliik getiri orani/esik deger farklarinin performans dénemi boyunca
ortalamasinin, fonun giinliik getiri oram ile karsilagtirma oOlgiitiinlin giinliik getiri orani/esik
deger farklarinin performans donemi boyunca standart sapmasina orani olarak
hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarl bilgi rasyosu hedeflenir.

Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2020 donemine ait performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarmin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer
alan performans sunum standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde hazirlamistir.

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon’a bagli olarak kurulmustur. Vakif PYS ve
Halk PYS’nin Ziraat PYS biinyesinde birlesmesi sonras1 benzer tiirdeki fonlar 08.04.2019 tarihi
itibariyle asagidaki sekilde birlestirilmistir;

Fon’un Birlesme Oncesi Unvam

Biinyesinde Birlesilecek Fonun Unvani

Halk Portfoy Karma Fon

Vakif Portfoy Birinci Degigsken Fon

Vakif Portfoy Ikinci Degisken Fon

Ziraat Portfoy Ikinci Degisken Fon

Fon’a portféy saklayiciligi hizmeti Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi Anonim Sirketi

tarafindan verilmektedir.




