Garanti Emeklilik Ve Hayat A.S. Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 15. 10,2004

30.06.2020 tarih armyla

Fon Toplam Dederi 592,235,313
Birim Pay Dederi (TRL) 0.043104
Yabrima Sayis 47,299
Tedawvil Oram (%) 0.92%:

Portfoy Dagulum

Borglanma Araglan 71.04%%
- Devlet Tahvili f Hazine Bonosu 36.99%
- Bzel Sektér Bordanma Araclan 34.05%:
Vadeli Mevduat 16.35%
Paylar 9.025%:
- Bankaalk 2.51%
- Demir, Celik Temel 1.07%:
- Holding 0.99%:
- Tletisim Cihazlan 0.85%
- Perakende 0.64%
- Otomotiv 0.48%
- Petrol Ve Petrol Urinleri 0. 445
- Bilgisayar Toptanald 0.425%;
- Kimyasal Uriin 0.25%
- Tekstil, Entegre 0.23%
- Gayrimenkul Yatrnim Ort. 0.21%:
- Tletigim 0.21%
- Madendilik 0.18%
- Biraalk Ve Mesrubat 0.16%:
- Diger 0.15%
- Otomotv Lastigi 0.12%
- Sigorta 0.11%:
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 2.08%
Teminat 1.51%
Futures 0.00%:
Toplam 100.00%%

YATIRIM VE YOMETIME ILISKIM BILGILER

Fon'un Yatirm Amac Portfoy Yoneticileri

Fon dusik volatilite ile mutlak getiri hedeflemektedir. Benan Tanfer
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Yatirm Stratejisi

Fon'un yatrnm stratejisi: Fon disuk volatilite ile mutlak getiri hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda
izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye pivasas araclanina, belirlenen simirlar
gergevesinde yatnm yapilir, Yatnm yapilan varhklar cergevesinde fonun volatilite araliklanmn karsiik geldigi
risk dederi 1ila 2 arahfinda kalacaktr.vabana yatnm araclan fon portféyine dahil edilebilir, ancak fon
portféyline dahil edilen yabana para ve sermaye piyvasasi araglan fon portféy degerinin %50 ve fazlas
olamaz.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Pivasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglarin, ortakhk paylannin, diger menkul
kaymetlerin, diviz ve dovize endeksli finansal araclara dayal tirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay fiyvatlan ve diviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylanna asadida yer verilmektedir: a- Faiz
Orani Riski: Fon portféyine faize dayal varlklarnn (borglanma araa, ters repo wb) dahil edilmesi halinde,
s0z konus varlklann degerinde pivasalarda yvasanabilecek faiz oranlan dedisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyiune yabana para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlaninda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olashdin ifade
etmektedir. o- Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon portféyine ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon
portféylinde bulunan ortakhk paylanmin fiyatannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyin
maruz kalacad zarar olasiigim ifade etmektedir. dKar Pay Orami Riski: Fon portfayine kara kathm olanad
sadlayan bankaalk Grinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay miktaninda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay oram degisimleri nedenivle olusan riski ifade etmektedir.e-Kira Sertifikas: Fivat Riski:
Fon portféyline kira sertifikas dahil edilmesi halinde, kira sertifikalarninin fivatlannda meydana gelebilecek
degisiklikler nedenivle portféyin maruz kalacad zarar olashigin ifade etmektedir. f+iymeti Maden Fiyat
Rizki: Fon portféyine altn vefveya dider kiymeti maden dahil edilmesi halinde, altn vefveya difer kiymeti
madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portfayin maruz kalacad zarar
olasildin ifade etmektedir. 2) Kars Taraf Riski: Kars tarafin sézlesmeden kaynaklanan yakomldlaklerini
yerine getirmek istememesi ve fveya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ckan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyinde bulunan
finansal varhklarin istenildigi anda pivasa fiyatndan nakde dénlstirilememesi halinde ortaya gkan zarar
olasihiidir. 4) Kaldirac Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tirev arac (swap, vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tirev arag, varant, sertifika dahil edimesi, ileri valérli tahvilfbono ve altn alm
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldrag yvaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatnmi ile baslangigc yatnimimin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatnimindan
daha yiksek zarar kaydedebilme olasihd kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk,
fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar sonucunda zarar clusmas olasiidim ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklan arasinda kullarilan sistemlerin yetersiziigi, basansiz yonetim, personelin hatah ya da hileli
islemleri gibi kurum ici etkenlerin yam sira dodal afetler, rekabet kosullar, politik rejim dedisiklidi gibi kurum
disi etkenler de olabilir.6) Yedunlasma Riski: Belli bir varliga vefveya vadeye yodun yatnm yapilmas:
sonucy forun bu varhdin ve vadenin icerdidi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkl finansal
varhklann piyasa kosullan albnda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayri anda deger kazanmas ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varldin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonla
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun paylanmin satldig dénemden
sonra mevzuatta ve dizenleyid otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir. 9) Thracao Riski: Fon partféyiine alinan varlklann ihragasimin yiikimlilikerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade

eder. 10)Yapilandirirmis Yatnm Araclan Riski: Fon portféyine yapilandinimis yatnm araclan dahil
edilebilecek olup, yaplandirimis yatrim araclarnmin; Rehber'de aranan dzelliklere sahip olmas gereklidir.
Yapilandirimis yatrim araclanmin dayvanak varlklan, dzel sektar ve kamu borglanma araclar, ortaklik
paylarn, faiz, déviz, emtia, altn ve finansal endekslerden olusabimekte olup, sz konusu dayanak
varlklann getirisi ile birlikte bir tirev aracon kombinasyonundan olusan yapilandinimis yatnm araglan da
portféye dahil edilebilecektir. ¥apilandinlmis yatnm araglanmin dayanak varliklan Gzerine elusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas halinde, yatrnimin vade sonunda gelir saglamamas stz
konusu olabilecedi gibi vatrim degeri de baslangig dederinin altina disebilir. Yaplandirilmis yatrim
araclarina yatinm yapimas halinde kars taraf riski de mevoutiur, Kathma, yapilandinimis yatrnm aradanna
iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlglisinde bir getiri beklemektedir.
Yapilandinlmis yatrm araclarnda kathmalar ihracorin édeme riskini de almaktadir, Sdeme riski ile ihracg
kurumun yapilandirlmis yatnm araclanindan kaynaklanan yikimliliklerini yerine getirememe riski ifade
edilmektedir. Kars taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ibraggmin ve fveya varsa yatnm araamn
yatrim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas kosulu aranmaktadr. Cladandis
korelasyon degisiklikleri ve alumsuz pivasa kosullaninda ortaya gkabilecek likidite sorunlan yapilandirimis
yatrim araclan icin Gnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiald clmadidgn durumlarda yapilandinimis
yatnm araglanimin likidite riski Gst seviyededir,
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PERFORMANS BILGISI
= rsllastlr ma Enflasyon Portfoyiin Zaman = I(if_rs_lla:;tlrma_ Sunuma Dahil Dénem
Olgiitiindn / L Olgiitinin [ Esik i
i ’ - Oram (%) Iginde Standart - Sonu Portidyiin Toplam
Getiri (%) | Esik Dederinin (TOFE) (*) | Sapmas: (%) (**) Dederinin Standart Deieri | Net Akt Degeri
Getirisi (9%) P Sapmasi (%) (¥¥) ©g =9
2018 9.966%: 10.237% 8.533% 0.031% 0.0357% -0.0285 387,838,754.37
2017 10,473% 13,290% 11,920% 0.031% 0.0306%: -0.2148 512,856,639.14
2018 16.890%: 20.576% 20.302% 0.051% 0.0518%: -0.1755 644,050,495, 26
2018 22.180% 23.414% 11.336% 0.089% 0.0564%: -0.0370 647,904,670.49
2020 (%) 5.585% 4,927% 5.753% 0.108% 0.0238% 0.0472 582,235,312.60

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan acklanan 12 aylk TUFE'nin dénemsel aramdr.

(**) Portfoyiin ve karslastrma dlgitiindn § esik dederinin standart sapmas dénemindeki ginlik getiriler Gzerinden hesaplanmistr.

(===) Ilgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan dederleri vermektedir,

2017 yiinda fonun esik deder getirisi {11.944%) TRLIBOR. O/M getirisinin (13.290%) altnda gerceklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR. O/M kullanlmistr,

2018 yiinda fonun esik deder getirisi {18.443%:) TRLIBOR O/N getirisinin (20. 576%:) altnda gergeklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/M kullamimistr,

2019 yinda fonun esik deder getirisi (22, 701%) TRLIBOR O/M getirisinin (23.414%:) altnda gerceklestidi icin esik deder olarak TRLIBOR O/M kullandmistr,
PERFORMANS GRAFIGI
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iLER GELECEK DOMEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYI

C. DIPNOTLAR

1. Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal guvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emekliik déneminde ilave bir gelir saglayarak refah dizeylerinin
yukseltiimesine yardimci olmak amaciyla kuruimus tamamen gonullilik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik yatiribm fonu, emeklilik icin 6denen katki paylarinin yatirrma yoénlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfdy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendiriimesi igin ve
isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazancglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatinm stratejileri ile yonetilmektedir.



2. Fon Portféyl'nin yatirrm amaci, yatirmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde yer
verilmistir.

3. Fon 01.01.2020 - 30.06.2020 dénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” bolimiinde
yer verilmigtir.

4. Yoénetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginlik brit portféy
degerine oraninin agirlikh ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2020 - 30.06.2020 doneminde : Orami (%) TL Tutar
Fon Yénetim Ocret 0.00408 3% 4,511,864.62
Denetim Dereti Giderleri 0.000010%: 10,766.60
Saklama Ucreti Giderleri 0,000033%: 36,137.89
Araalhk Komisyonu Giderleri 0.00007 7% 84,720.23
Kurul Kayt Ocreti 0,000032%: 35,422.09
Dider Faalivet Giderleri 0.000055% 61,308,32
Toplam Faalivet Giderleri 4,740,219.75
Ortalama Fon Partfdy Dederi 607,166,802, 56
Toplam Faalivet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy Dederi 0.780711%

5. Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamigtir.

6. Emeklilik yatirrm fonlarinin portféy isletmeciliinden dodan kazancglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir

2. SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayili ilke kararina goére hazirlanan brit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak — 30 Haziran 2020 Déneminde brtt fon getirisi

Met Basit Getiri 5.58%
Gerceklesen Fon Toplam Giderleri Oram 0.78%
Azami Toplam Gider Oran 2.285%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.00%:
MNet Gider Oram 0.78%
Brut Getiri 6.37%




