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OYAK PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON'A AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 06/11/2008

Fon Toplam Degeri

21,123,399
Birim Pay Degeri (TRL) 0.027138
Yatinmai Sayisi 218

Tedaviil Orani (%) 15.57%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 50.49%
- Ozel Sektor Borglanma Araglari 29.83%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 20.66%
Ters Repo 18.85%
Paylar 15.75%
- Bankacilik 7.63%
- Holding 1.98%
- Madencilik 1.18%
- Gida 1.14%
- Petrol Ve Petrol Urtinleri 1.05%
- Cam 1.05%
- Demir, Celik Temel 1.01%
- Otomotiv 0.71%
- Insaat, Taahhiit 0.00%
Takasbank Para Piyasas! islemleri 12.64%
Teminat 2.28%
Futures 0.00%
Toplam 100%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Tolga AKBA!
Fon, portféy sinirlamalar itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun III-52.1 sayili 9 s

Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'nde Madde 6'da belirtilen diger fon Batuhan BASAVCI
tiirlerinden herhangi birine girmeyen "Degisken Fon" nitelijindendir. Fon orta
vadede istikrarll ve yliksek getiri saglamayi amaglamaktadir. Yatirm yapilacak
sermaye piyasasl araglarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda
belirlenenler ve nakde donuisiimi kolay olanlar tercih edilir. Fon, ortaklik paylarina
azami %30 oraninda yatinm yapacaktir. Yabanci yatinm araglar fon portfdyline
dahil edilebilir. Fon portfoyiintin yonetiminde portfdy gesitliligi esastir ve orta vadeli
getiri hedeflerine iki asamali ‘varlik dagilimi’ (asset allocation) yoluyla ulasiimasi
amaglanir. Birinci asama olan stratejik varlik dagilimi (strategic asset allocation) fon
yoneticisinin varlik siniflarina iliskin orta vadeli beklentilerini en iyi yansitan portfoy
dagdiliminin, fonun orta vadeli getiri hedefleri ve yatinmai risk profili de géz énlinde
bulundurularak olusturdugu asamadir. Taktiksel varlik dagilimi (tactical asset
allocation) asamasl ise piyasalarda olusan kisa vadeli firsatlarin degerlendirilerek
fona ek katki saglamanin hedeflendigi asamadir. Fon yoneticisi, fon portféyunu
olustururken varlik siniflarini risk-getiri perspektifinden ele alir. Orta vadede getiri
beklentisi daha yiiksek olan varlik siniflarina belirli risk limitleri dahilinde daha gok
yer verilmesi esastir. Portfdylin getirisini azami diizeye gikarmaya calisirken ayni
zamanda portfoyln alabilecedi maksimum ve minimum risk seviyelerinin énceden
belirlendigi bu yonteme 'oynaklik hedeflemesi' (volatility targeting) denir. Dengeli
bir portfdy yonetimi stratejisine sahip fonun, oynaklik hedefine gére alabilecegi risk
degeri 3 ile 4 arasinda degisebilir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinim Stratejisi

Fonun yatinm stratejisi itibariyle bir karsilastirma Olgiitu belirlemesi mimkiin degildir. Ancak, fonun kamuya agik
platformlarda ve performans sunumlarinda nispi getirisinin hesaplanabilmesi ve makul bir kiyaslama yapabilmesi
agisindan fona orta vadeli getiri hedefi ile tutarli bir Esik Deder belirlenmistir. Fon'un Esik Degeri BIST-KYD DIBS
Orta Vade Endeksi'nin performans dénemindeki getirisidir. Portfye riskten korunma ve/veya yatirm amaciyla fonun
turtine ve yatinm stratejisine uygun olacak sekilde ileri valorli tahvil/bono sézlesmeleri, varant, sertifika, borsadan
veya borsa disindan déviz, faiz, pay, pay endeksleri ve sermaye piyasasi araglarina dayali tlrev arag (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi dahil edilebilir. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek
tizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutari, faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri
odenecedi tarih KAP'ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: e Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin ,
ortaklik paylarinin , diger menkul kiymetlerin , déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayall tiirev sozlesmelere
iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari , ortaklik payi fiyatlari ve ddviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. e Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden
kaynaklanan ytikimldliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. e Likidite Riski: Fon portfdyiinde
bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénusturtlememesi halinde ortaya gikan zarar
olasiigidir. e Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli
tirev arag, swap sozlesmesi , varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig
yatinminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasiligi kaldirag riskini ifade eder. e Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari ,
politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. e Yogunlasma Riski: Belli bir varlida ve/veya vadeye
yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varliin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. e Korelasyon Riski:
Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. e Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dsnemden sonra mevzuatta
ve duzenleyici otoritelerin dlizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. o Etik
Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitl
eylemler ya da Kurucunun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmast) islenmesi riskidir. e
Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger
arasindaki fiyat farkliigi dedisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat
birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyl igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan
tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger' in sozlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade
etmektedir. e Teminat Riski: Teminat Riski, tlirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére dederleme degerinin beklenen tiirev
pozisyon degerini karsitayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin
ortaya gikimasi durumudur. e Opsiyon Duyarlilik: Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklari
arasinda, isleme konu olan spot finansal Uriin fiyat dedisiminde gok farkl miktarda yasanacak risk duyarliik
degisimlerini ifade etmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varigin fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon primine olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varigin fiyatindaki degisimin
opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat
dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk Glgimlerinde biyiik 6nem
taslyan zaman faktoriint ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyat inin vadeye gore degisiminin 6lglistidiir. Rho ise faiz
oranlarindaki ytizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin Olglistidir. e Yapilandirimis Yatirim
Araglari Riski: Vade iginde veya sonunda beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda
yapilandinimig yatinm araglarina yapilan yatinmin tamaminin kaybedilmesi mimkiinddr. Yapilandirilmis yatirnm
araglarinin dayanak varliklari tzerine olusturulan stratejilerin getirisinin negatif olmasi durumunda, yatirmci vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecegdi gibi vade sonunda yatinmlarinin degeri baglangig degerinin altina diisebilir. e
Ihraggi Riski: Fon portfyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiL

Karsilastirma Karsilastirma

Sunuma Dahil Donem Sonu

Enflasyon |Portfoyiin Zaman iginde

YILLAR | Getiri (%) SQZZ:T,:L.:"GQ:?::. CLCLIEY) || SR e ) Dce)lgg:r:lrl\:‘: ;t/a:z;krt RaBsi\I{%isu peryincplaieoeay
(%) (TUFE) (*) (G Sapmasi (%) (¥¥) Net Aktif Degeri

2015 6.005% 11.988% 8.808% 0.253% 0.027% -0.0836 1,522,620.73
2016 9.943% 10.583% 8.533% 0.129% 0.212% -0.0103 244,888.70

2017 7.384% 13.290% 11.920% 0.190% 0.031% -0.1094 1,009,137.43
2018 8.596% 20.574% 20.302% 0.372% 0.052% -0.1104 990,268.24

2019 28.721% 33.976% 11.836% 0.217% 0.560% -0.0350 22,372,792.29
2020 (¥*%) 5.620% 9.169% 5.753% 0.279% 0.621% -0.0578 21,123,399.10

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoytin ve karsilastirma lglitiiniin / esik dederinin standart sapmasi dénemindeki gtinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Tlgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

2015 yilinda fonun esik deger getirisi (2.875%) TRLIBOR O/N getirisinin (11.988%) altinda gergeklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir.
2017 yilinda fonun esik deger getirisi (6.525%) TRLIBOR O/N getirisinin (13.290%) altinda gergeklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.

2018 yilinda fonun esik deger getirisi (6.082%) TRLIBOR O/N getirisinin (20.574%) altinda gergeklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir.
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C. DIPNOTLAR

1) Fon kurucusu OYAK Portféy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde finansal varliklardan olusan bireysel ve kurumsal portfylerin
yonetimi, yatirim fonlari, emeklilik yatinm fonlari ile yatinm ortakliklari portféylerinin yonetimi gibi finansal hizmetleri misterilerine saglamaktadir. Fon portfoyli OYAK Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2020 - 30/06/2020 doneminde net %5.62 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %9.17 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
3.55 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgitiiniin / Esik Degerinin Getirisi : Fonun karsilastirma &lciitiniin / esik degerinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak
hesaplanmig olan ytizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.
4) Riske gore diizeltiimis getirinin hesaplanmasinda Bilgi Rasyosu (Information Ratio) kullaniimistir. Bilgi rasyosu, fonun giinliik getiri orani ile karsilagtirma olgiti/esik deger
gunliik getiri farklarinin performans dénemi boyunca ortalamasinin, fonun giinliik getiri orani ile karsilagtirma 6lglitti/esik deder gunlik getiri farklarinin performans dénemi

boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarli bilgi rasyosu hedeflenir. 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemi igin hesaplanan bilgi rasyosu -0.058
olarak gergeklesmistir (1 Ocak - 31 Aralik 2019: -0.035)

5) Yonetim (icretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01/01/2020 - 30/06/2020 déneminde : ;:;t:fzo;:;ger'“e

Fon Yénetim Ucreti 0.004589% 226,906.57
Denetim Ucreti Giderleri 0.000014% 705.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.000365% 18,060.32
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.001648% 81,515.50
Kurul Kayit Ucreti 0.000042% 2,095.66
Diger Faaliyet Giderleri 0.000175% 8,665.00
Toplam Faaliyet Giderleri 337,948.05

Ortalama Fon Toplam Dederi 27,003,871.58

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.251480%

6) Sermaye Piyasas! Kurulu'nun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili ilke kararina (Yatinim Fonlarina iliskin Rehber-EK/2) gére hazirlanan briit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak - 30 Haziran 2020 Déneminde briit fon getirisi

01/01/2020 - 30/06/2020 déneminde : “

Net Basit Getiri 5.62%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani* 1.25%
Azami Toplam Gider Orani 1.83%

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani** -
Net Gider Orani 1.25%
Briit Getiri 6.87%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin agilmasi nedeniyle kurucu tarafindan donem sonunu takip eden 5 is giinii iginde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlk
degderine oranini ifade etmektedir.

7) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirnm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

05/01/2012-18/10/2015 %20 BIST 30 + %30 BIST-KYD Repo (Briit) + %50 BIST-KYD DIBS Orta
19/10/2015-... %3100 BIST-KYD DiBS Orta

8) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunumun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisinden istisnadir.

Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglar. Gelir Vergisi Kanunumun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca. %0 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Ttim dénemler igin portfdy ve karsilagtirma 6lgitiiniin / esik degerinin birikimli getiri orani

Portféy Net Getiri KarsllastlrmavOI?utu / Esik
Degeri

02/01/2015 - 18/10/2015 5.41% 1.92% 3.50%

19/10/2015 - 31/12/2015 0.44% 2.41% -1.97%
04/01/2016 - 30/12/2016 9.94% 10.58% -0.64%
02/01/2017 - 29/12/2017 7.38% 13.29% -5.91%
02/01/2018 - 31/12/2018 8.60% 20.57% -11.98%
02/01/2019 - 31/12/2019 28.72% 33.98% -5.25%
02/01/2020 - 30/06/2020 5.62% 9.17% -3.55%

2) Déviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

| w0 @ oew | e | o
" Stand Standart Standart Standart

02/01/2015 - 18/10/2015 0.11% 0.81% 0.08% 0.93% 0.11% 0.77% 0.11% 0.84%
19/10/2015 - 31/12/2015 0.02% 0.78% -0.06% 0.97% -0.06% 0.75% 0.00% 0.82%
04/01/2016 - 30/12/2016 0.08% 0.68% 0.06% 0.62% 0.00% 0.84% 0.09% 0.95%
02/01/2017 - 29/12/2017 0.03% 0.69% 0.08% 0.69% 0.07% 0.77% 0.05% 0.76%
02/01/2018 - 31/12/2018 0.15% 1.76% 0.13% 1.68% 0.13% 1.74% 0.16% 1.81%
02/01/2019 - 31/12/2019 0.05% 0.80% 0.04% 0.77% 0.06% 0.85% 0.06% 0.89%
02/01/2020 - 30/06/2020 0.12% 0.60% 0.12% 0.67% 0.06% 0.78% 0.12% 0.90%

3) Portfdy ve Kargilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

02/01/2015 - 18/10/2015 0.0350 0.5396
19/10/2015 - 31/12/2015 0.0477 0.1691
04/01/2016 - 30/12/2016 0.0380 0.0469
02/01/2017 - 29/12/2017 0.0306 0.0672
02/01/2018 - 31/12/2018 0.0594 0.5635
02/01/2019 - 31/12/2019 0.0790 0.1809
02/01/2020 - 30/06/2020 0.0775 0.2936

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullar

01/01/2020 - 30/06/2020 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 2.79%
BIST 30 ENDEKSI -2.17%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 4.93%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 5.27%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 5.78%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 7.91%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 8.76%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 8.08%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 9.86%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 6.08%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSH 7.32%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 7.03%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 4.94%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 4.31%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Kar Payi TL Endeksi 4.35%
Katiim 50 Endeksi 21.54%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 33.94%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 13.75%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13.41%
Dolar Kuru 15.21%

Euro Kuru 15.16%



