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DENIZ PORTFOY DINAMO SERBEST FON

Deniz Portfoy Dinamo Serbest Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 donemine ait ekteki performans sunug
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayil1 “Bireysel Portfylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olugturulmamisgtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak-30 Haziran 2020 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina

dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli
veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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FORTFOY YOMETIM

Deniz Portféy Dinamo Serbest Fon'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 02.07.2018

30.06.2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 36.372.986

Birim Pay Degeri (TRL) 1,328868
Yatirimci Sayisi 64

Tedaviil Orani (%) 13,69%

Portféy Dagilimi

Ters Repo 59,12%
Borglanma Araglari 27,53%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 27,53%
Paylar 6,41%
- Saglk 2,52%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 1,72%
- Tletigim 1,13%
- Endustriyel Tekstil 1,04%
Teminat 5,90%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 1,03%
Toplam 99,99%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BIiLGILER

Portfoy Yoneticileri

Fon'un Yatirihm Amaci

Fon, BIST"te islem géren ortaklik paylarinda gergeklesen oynakliklari (volatilite) ve  BAHADIR DOGUS
piyasa dalgalanmalarini takip ederek kisa vadeli alim-satim firsatlarini
degerlendirerek getiri elde etmeyi amaglamaktadir.Serbest fon stattistinde

kurulmus olup, sadece nitelikli yatinmcilara sunulmaktadir.
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Serbest fon statiistinde oldugundan paylari sadece nitelikli yatinmcilara satilabilmektedir. Volatilitesi oldukga yiiksek
hisse senedi piyasalarinda ve ayni zamanda kaldiragl islemler yapilabileceginden riski oldukga yiiksek trtinlere
yatinm yapmak isteyen, risk profili ve vade toleransi yiiksek yatirimcilara uygundur. Fon, BIST'te islem gdren ortaklik
paylarinda gergeklesen oynakliklari (volatilite) ve piyasa dalgalanmalarini takip ederek kisa vadeli alim-satim
firsatlarini degerlendirerek getiri elde etmeyi amaglamaktadir. Fonun bu yatirim stratejisinin uygulanmasinda,
agirlikhi olarak teknik analiz yontemlerinin kullanildigi, yatinm yapacadi ortaklik paylari ve/veya ortaklik pay
endekslerinde eg anli hem uzun (long) hem de kisa (short) pozisyon almaya imkan veren “Dinamik — Arbitraj
Modeli” baz alinarak iglem yapilacaktir.

Yatirim Riskleri

Piyasa Riski: Finansal varliklarin fiyatlarindaki ani hareketlerden dolayi olusan risktir.Faiz Riski: Piyasa faizlerindeki
ani degisiklikler sebebiyle olusan risktir.Kredi Riski: Tahvil ve Bono ihrag eden kuruluslarin anapara ve faiz geri
o6demelerinde ylikiimluliiklerini karsilayamamalari sonucunda olusan risktir.Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligi riskidir.
Faiz Riski: Piyasa faizlerindeki ani degisiklikler sebebiyle olusan risktir.Déviz Kuru Riski: Doviz kurlardaki ani
dalgalanma nedeniyle olusan risktir. Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rli tahvil/bono ve
altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatinmi ile baslangig yatirnminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha
ylksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Enflasyon Portféyiin Zaman Sunuma Dahil D6nem Sonu

Toplam Esik Deger
Getiri (%) Getirisi (%)

Esik Degerin Standart Bilgi

YILLAR Sapmasi (%) (**) Rasyosu

Orani (%) icinde Standart
(W) Sapmasi (%) (**)

Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

2018 9,754% 10,136% 10,156% 0,309% 0,0511% -0,0076 2.935.797,55
2019 18,474% 19,453% 11,836% 0,311% 0,1031% -0,0533 106.664.704,03
2020 (***) 2,153% 4,308% 5,753% 0,338% 0,0179% -0,7037 36.372.986,47

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
(***) Tlgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
Yezl.0

Fel8.0

Y130

12,0
%90
“ab,0

%30

0.0 -

2015 2019 2020
B Toplam Getiri [l Esik Dederinin Getirisi [ Enflasyon Gran
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C. DIPNOTLAR

1) Deniz Portféy hedeflenen getirinin yaninda destek hizmet ve biitiincil yaklagim ile yatirimci nezdinde giivenilir ve seffaf ydnetim yapan kurum anlayisini Gnhemsemektedir.
Stratejilere yatinm alternatifleri Gzerinde temel ve nicel analizlere gore yatirim komitesinin ortak goris birligine gore karar verilir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde net %2.15 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %4.31 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-2.16
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgutiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnliik briit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2020 - 30.06.2020 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,001355% 364.110,65
Denetim Ucreti Giderleri 0,000010% 2.731,29
Saklama Ucreti Giderleri 0,000133% 35.796,19
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000355% 95.494,31
Kurul Kayit Ucreti 0,000018% 4.752,39
Diger Faaliyet Giderleri 0,000024% 6.378,91
Toplam Faaliyet Giderleri 509.263,74

Ortalama Fon Toplam Degeri 73.600.937,44

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,691926%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirnm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

02.07.2018-01.01.2019 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (02/07/2018)
02.01.2019-01.01.2020 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2018)
02.01.2020-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2019)

6) Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

02.07.2018 - 31.12.2018 9,75% 10,22% 10,14% -0,38%
02.01.2019 - 31.12.2019 18,47% 19,66% 19,45% -0,98%
02.01.2020 - 30.06.2020 2,15% 2,66% 4,31% -2,16%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Donemler Ortalama Standart Ortalama Standart Ortalama SEILETE Ortalama SIELE
Sapma Sapma Sapma Sapma

02.07.2018 - 31.12.2018 0,14% 2,28% 0,13% 2,19% 0,12% 2,27% 0,15% 2,33%
02.01.2019 - 31.12.2019 0,05% 0,80% 0,04% 0,77% 0,06% 0,85% 0,06% 0,89%
02.01.2020 - 30.06.2020 0,12% 0,60% 0,12% 0,67% 0,06% 0,78% 0,12% 0,90%

3) Portféy ve Karsilastirma Olgiitli / Esik Degeri icin Risk Olgiimleri

02.07.2018 - 31.12.2018 0,0495 0,1382
02.01.2019 - 31.12.2019 0,0452 1,2527
02.01.2020 - 30.06.2020 0,0554 -0,7037

4) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfdy ve karsilagtirma 6lgiitli / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Ginliik verilerden hareketle hesaplanmigtir)

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2018 9,75% 0,31% 10,14% 0,05%
2019 18,47% 0,31% 19,45% 0,10%
2020 2,15% 0,34% 4,31% 0,02%

5) Yatinm Fonu Endeksleri Karsilagtirma Tablosu

) . Yatirim Fonu
Donemler Portfoy Endeksleri

02.07.2018 - 31.12.2018 9,75% 39,28%
02.01.2019 - 31.12.2019 18,47% 22,77%
02.01.2020 - 30.06.2020 2,15% 8,48%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31.12.2019 - 30.06.2020 D6nem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 2,79%
BIST 30 ENDEKSI -2,17%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 4,93%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 5,27%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 5,78%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 7,91%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 8,76%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 8,08%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 9,86%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 6,08%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 7,32%

BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 7,03%



BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL)
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi
Katilim 50 Endeksi

BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA
BIST-KYD Eurobond USD (TL)

BIST-KYD Eurobond EUR (TL)

Dolar Kuru

Euro Kuru

4,94%
4,31%
4,35%

21,54%

33,94%
13,75%
13,41%
15,21%

15,16%
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