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Deniz Portfoy Altin Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin

diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan

donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamustir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 donemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarmna iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep

olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak-30 Haziran 2020 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli

veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamagtir.
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Deniz o
FORTFOY YOMETIM

Deniz Portfoy Altin Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 25.10.2010

30.06.2020 tarihi itibariyla Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri 93.554.5% Altin Fonu'nun amaci diinya altin piyasasindaki fiyat gelismelerini fonun MURAT OZKAN
Birim Pay Degeri (TRL) 0,047759 Yatinmaisina yansitmaktir. Altinin Turk Lirasi cinsinden getirisine paralel getiri elde
etmeyi hedefleyen yatinmailar igin uygundur.
Yatinmci Sayisi 8.186
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet
Tedaviil Orani (%) 39,18% Y

Yatirim Stratejisi
Aty el Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak altina ve altina dayali sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Altin'in

gram dederine yatirm yaptigindan dolayi, déviz ve altin ons dederinden (+) veya (-) etkilenmektedir.

Kiymetli Maden 74,63%
Borglanma Araglari 24,94% Yatirim Riskleri
- ili i 0
Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 24,94% "Faiz Riski: Piyasa faizlerindeki ani dedisiklikler sebebiyle olusan risktir.Piyasa Riski: Finansal varliklarin fiyatlarindaki
. : . ani hareketlerden dolayi olusan risktir.Kredi Riski: Tahvil ve Bono ihrag eden kuruluslarin anapara ve faiz geri
0,
VRSP TR i) el 0,58% o6demelerinde yiikiimldliiklerini karsilayamamalari sonucunda olusan risktir.Karsi Taraf Riski: Borsa digi tiirev arag
. islemlerinde, Kars tarafin sdzlesmeden kaynaklanan ylkumldliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
Vadeli Mevduat 0,01% . R . - f - . .
getirememesi riskidir. Tirev Araglardan Kaynaklanan Risk: Vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinin kaldirag etkisi
Toplam 100 16% nedeni ile piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucu anapara ve/veya teminat kayip riskidirDoviz Kuru Riski: Déviz

kurlardaki ani dalgalanma nedeniyle olusan risktir.Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde donustiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligi riskidir.Operasyonel Risk: Basarisiz
veya yetersiz ig siregler, insan, sistem veya dis etkenlerden kaynaklanan dogrudan veya dolayli kayip riskidir.Yasal
Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir."



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma Enflasyon Portféyiin Zaman Karsilastirma

Toplam

YILLAR | Getiri (%)

Olgiitiiniin Orani (%) icinde Standart Olgiitiiniin Standart
Getirisi (%) (W) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**)

2015 8,241% 11,333% 8,808% 0,896% 0,8711%
2016 28,298% 30,527% 8,533% 1,002% 0,9799%
2017 16,275% 19,603% 11,920% 0,758% 0,7668%
2018 35,242% 37,373% 20,302% 1,773% 1,6851%
2019 28,917% 33,329% 11,836% 0,999% 0,9366%
2020 (***) 32,896% 32,364% 5,753% 1,059% 1,0119%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilastirma &lgitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

(***) Tlgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GECMIS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Deniz Portféy hedeflenen getirinin yaninda destek hizmet ve biitiincil yaklagim ile yatirimci nezdinde giivenilir ve seffaf ydnetim yapan kurum anlayisini Gnhemsemektedir.
Stratejilere yatinm alternatifleri Gzerinde temel ve nicel analizlere gore yatirim komitesinin ortak goris birligine gore karar verilir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde net %32.90 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgtttintin getirisi ayni donemde %32.36 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %0.53 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lciitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgutiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnliik briit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2020 - 30.06.2020 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,005468% 592.955,34
Denetim Ucreti Giderleri 0,000025% 2.731,29
Saklama Ucreti Giderleri 0,000395% 42.856,99
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000104% 11.328,27
Kurul Kayit Ucreti 0,000070% 7.641,02
Diger Faaliyet Giderleri 0,000073% 7.889,83
Toplam Faaliyet Giderleri 665.402,74

Ortalama Fon Toplam Degeri 59.578.070,34

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,116858%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirnm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

02.01.2012-23.12.2015 %S5 BIST-KYD Repo (Briit) + %95 Istanbul Altin Borsasi Altin (USD/ONS) TL

24.12.2015-... %S5 BIST-KYD Repo (Briit) + %95 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve karsilastirma olgiitiiniin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

02.01.2015 - 23.12.2015 9,73% 11,89% 12,76% -3,03%
24.12.2015 - 31.12.2015 -1,36% -1,30% -1,26% -0,09%
04.01.2016 - 30.12.2016 28,30% 30,88% 30,53% -2,23%
02.01.2017 - 29.12.2017 16,27% 18,62% 19,60% -3,33%
02.01.2018 - 31.12.2018 35,24% 37,97% 37,37% -2,13%
02.01.2019 - 31.12.2019 28,92% 31,52% 33,33% -4,41%
02.01.2020 - 30.06.2020 32,90% 34,22% 32,36% 0,53%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

I T T S O
Donemler Ortalama Standart Ortalama Standart Ortalama SEILETE Ortalama SIELE
Sapma Sapma Sapma Sapma

02.01.2015 - 23.12.2015 0,10% 0,81% 0,05% 0,95% 0,08% 0,78% 0,09% 0,84%
24.12.2015 - 31.12.2015 -0,05% 0,25% -0,07% 0,29% -0,09% 0,35% 0,03% 0,24%
04.01.2016 - 30.12.2016 0,08% 0,68% 0,06% 0,62% 0,00% 0,84% 0,09% 0,95%
02.01.2017 - 29.12.2017 0,03% 0,69% 0,08% 0,69% 0,07% 0,77% 0,05% 0,76%
02.01.2018 - 31.12.2018 0,15% 1,76% 0,13% 1,68% 0,13% 1,74% 0,16% 1,81%
02.01.2019 - 31.12.2019 0,05% 0,80% 0,04% 0,77% 0,06% 0,85% 0,06% 0,89%
02.01.2020 - 30.06.2020 0,12% 0,60% 0,12% 0,67% 0,06% 0,78% 0,12% 0,90%

3) Portféy ve Karsilastirma Olgitii / Esik Degeri icin Risk Olgiimleri

02.01.2015 - 23.12.2015 0,0201 1,0194
24.12.2015 - 31.12.2015 0,0024 0,9837
04.01.2016 - 30.12.2016 0,0085 1,0214
02.01.2017 - 29.12.2017 0,0043 0,9883
02.01.2018 - 31.12.2018 0,0357 1,0445
02.01.2019 - 31.12.2019 0,0544 1,0020
02.01.2020 - 30.06.2020 0,0475 1,0036

4) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfdy ve karsilagtirma 6lgiitli / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle hesaplanmigtir)

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2015 8,24% 0,90% 11,33% 0,87%
2016 28,30% 1,00% 30,53% 0,98%
2017 16,27% 0,76% 19,60% 0,77%
2018 35,24% 1,77% 37,37% 1,69%
2019 28,92% 1,00% 33,33% 0,94%
2020 32,90% 1,06% 32,36% 1,01%

5) Yatinm Fonu Endeksleri Karsilagtirma Tablosu

i

02.01.2015 - 23.12.2015 9,73% 8,30%



24.12.2015 - 31.12.2015 -1,36% 0,50%

04.01.2016 - 30.12.2016 28,30% 16,17%
02.01.2017 - 29.12.2017 16,27% 12,67%
02.01.2018 - 31.12.2018 35,24% 16,45%
02.01.2019 - 31.12.2019 28,92% 22,77%
02.01.2020 - 30.06.2020 32,90% 8,48%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31.12.2019 - 30.06.2020 Donem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 2,79%
BIST 30 ENDEKSI -2,17%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 4,93%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 5,27%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 5,78%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 7,91%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 8,76%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 8,08%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKS{ 9,86%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 6,08%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 7,32%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 7,03%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 4,94%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 4,31%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 4,35%
Katilim 50 Endeksi 21,54%
BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 33,94%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 13,75%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13,41%
Dolar Kuru 15,21%
Euro Kuru 15,16%

7) Onceki fon ydneticisi isten ayrilimistir.
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