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DENIZ PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON

Deniz Portfoy BirinciDegisken Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig”’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 donemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak-30 Haziran 2020 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina

dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli
veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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FORTFOY YOMETIM

DENiz PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 10.02.2009

30.06.2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 61.624.020

Birim Pay Degeri (TRL) 0,041505
Yatirimci Sayisi 474
Tedaviil Orani (%) 29,69%

Portféoy Dagilimi

Borglanma Araglan 60,10%
- Ozel Sektor Borglanma Araglari 49,40%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 8,09%
- Ozel Sektor Kira Sertifikas 2,52%
- Kamu Kira Sertifikasi 0,09%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 16,55%
Ters Repo 12,98%
Fon 5,28%
Paylar 3,59%
- Bankacilik 1,01%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 0,36%
- Demir, Celik Temel 0,34%
- Tletigim 0,31%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 0,29%
- Otomotiv 0,16%
- Gida 0,15%
- Perakende 0,15%
- Iletisim Cihazlari 0,14%
- Kimyasal Uriin 0,13%
- Biracilik Ve Mesrubat 0,13%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 0,11%
- Holding 0,09%
- Dayanikl Tuiketim 0,08%
- Cam 0,07%
- Mobilya 0,04%
- insaat, Taahhiit 0,02%
Vadeli Mevduat 1,68%
Toplam 100,19%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BIiLGILER

Portfoy Yoneticileri

Fon'un Yatirihm Amaci

Dengeli portfdy yapisiyla orta ve uzun vadede istikrarli yiiksek getiri elde etmek MURAT OZKAN

isteyen yatinmcilara yonelik bir fondur.
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon adirlikli olarak yerli ve yabanci kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina yatirim yapar. Fon, risk deder araligi 3
ila 4 arasinda kalacak sekilde yonetilecektir. Risk degeri, SPK tarafindan belirlenmis getirilerin haftalik volatilite
araliklarina gére hesaplanmaktadir.

Yatirim Riskleri

"Faiz Riski: Piyasa faizlerindeki ani dedisiklikler sebebiyle olusan risktir.Piyasa Riski: Finansal varliklarin fiyatlarindaki
ani hareketlerden dolayi olusan risktir.Kredi Riski: Tahvil ve Bono ihrag eden kuruluglarin anapara ve faiz geri
o6demelerinde yiikiimluliiklerini karsilayamamalari sonucunda olusan risktir.Karsi Taraf Riski: Borsa digi tlirev arag
islemlerinde, Kars tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimldliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi riskidir. Trev Araglardan Kaynaklanan Risk: Vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinin kaldirag etkisi
nedeni ile piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucu anapara ve/veya teminat kayip riskidir. Likidite Riski: Fon
portféyiinde bulunan varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustiirtilememesi halinde ortaya cikan
zarar olasiligi riskidir.Operasyonel Risk: Bagarisiz veya yetersiz ig stiregler, insan, sistem veya dis etkenlerden
kaynaklanan dogrudan veya dolayli kayip riskidir.Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir."



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma

Karsilastirma

Olciitiiniin / Esik Enflasyon Portfoyiin Zaman Olciitiiniin / Esik Bilai Sunuma Dahil Donem Sonu
YILLAR o outtin 51K | Orami (%) icinde Standart outur 9 9 Portfdyiin Toplam Degeri /
Getiri (%) |Degerinin Getirisi (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Degerinin Standart Rasyosu Net Aktif Degeri

(%) P 2 Sapmasi (%) (**) 9
2015 11,503% 0,415% 8,808% 0,030% 0,3901% 0,1033 61.440.741,07
2016 14,055% 10,605% 8,533% 0,121% 0,1514% 0,0709 36.924.740,97
2017 10,471% 15,984% 11,920% 0,107% 0,1097% -0,1520 23.162.560,35
2018 13,968% 13,096% 20,302% 0,165% 0,1806% 0,0136 15.965.536,54
2019 23,033% 25,396% 11,836% 0,157% 0,1634% -0,0395 60.170.450,13
2020 (***) 5,557% 4,844% 5,753% 0,141% 0,0231% 0,03895 61.624.019,90

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilastirma 6lgltiintin / esik degerinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) Tlgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

2020 yilinda fonun esik deger getirisi (4.308%) TRLIBOR O/N getirisinin (4.844%) altinda gergeklestigi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Deniz Portféy hedeflenen getirinin yaninda destek hizmet ve biitiincil yaklagim ile yatirimci nezdinde giivenilir ve seffaf ydnetim yapan kurum anlayisini Gnhemsemektedir.
Stratejilere yatinm alternatifleri Gzerinde temel ve nicel analizlere gore yatirim komitesinin ortak goris birligine gore karar verilir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde net %5.56 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma 6lgitiinin / esik degerinin getirisi ayni donemde %4.84 olmustur. Sonug olarak
Fon'un nispi getirisi %0.71 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgitiiniin / Esik Degerinin Getirisi : Fonun karsilagtirma &lciitiiniin / esik degerinin ilgili dsnem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis
olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgutiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnliik briit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde : g‘:;:?{oz;aée”"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,005453% 665.692,92
Denetim Ucreti Giderleri 0,000012% 1.502,30
Saklama Ucreti Giderleri 0,000309% 37.759,90
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000226% 27.580,91
Kurul Kayit Ucreti 0,000046% 5.576,06
Diger Faaliyet Giderleri 0,000083% 10.107,70
Toplam Faaliyet Giderleri 748.219,79

Ortalama Fon Toplam Degeri 67.076.078,62

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,115479%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirnm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

03.12.2012-23.12.2015 %5 BIST-KYD Repo (Briit) + %20 BIST 100 + %25 BIST-KYD OSBA Sabit + %50 BIST-KYD DIBS Tiim

%5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %10 BIST 100 + %10 BIST-KYD DIBS Tiim + %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %25 BIST-KYD
OSBA Sabit + %30 BIST-KYD OSBA Degigken

%5 BIST-KYD 1 Aylik Gdsterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD DiBS Tiim + %10 BIST 100 GETIRI + %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %25 BIST-
KYD OSBA Sabit + %30 BIST-KYD OSBA Degisken

24.12.2015-31.12.2017

01.01.2018-01.01.2020

02.01.2020-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2019)

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve karsilastirma 6lgiitiniin / esik degerinin birikimli getiri orani

02.01.2015 - 23.12.2015 11,14% 12,23% 0,46% 10,67%
24.12.2015 - 31.12.2015 0,33% 0,36% -0,05% 0,38%
04.01.2016 - 30.12.2016 14,05% 15,20% 10,60% 3,45%
02.01.2017 - 31.12.2017 10,47% 11,58% 15,98% -5,51%
02.01.2018 - 31.12.2018 13,97% 15,11% 13,10% 0,87%
02.01.2019 - 31.12.2019 23,03% 24,66% 25,40% -2,36%
02.01.2020 - 30.06.2020 5,56% 6,61% 4,84% 0,71%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

[ ww | e [ e | e
Doénemler Ortalama Standart Ortalama Standart Ortalama SEL LT Ortalama SEILETE
Sapma Sapma Sapma Sapma

02.01.2015 - 23.12.2015 0,10% 0,81% 0,05% 0,95% 0,08% 0,78% 0,09% 0,84%
24.12.2015 - 31.12.2015 -0,05% 0,25% -0,07% 0,29% -0,09% 0,35% 0,03% 0,24%
04.01.2016 - 30.12.2016 0,08% 0,68% 0,06% 0,62% 0,00% 0,84% 0,09% 0,95%
02.01.2017 - 31.12.2017 0,03% 0,69% 0,08% 0,69% 0,07% 0,77% 0,05% 0,76%
02.01.2018 - 31.12.2018 0,15% 1,76% 0,13% 1,68% 0,13% 1,74% 0,16% 1,81%
02.01.2019 - 31.12.2019 0,05% 0,80% 0,04% 0,77% 0,06% 0,85% 0,06% 0,89%
02.01.2020 - 30.06.2020 0,12% 0,60% 0,12% 0,67% 0,06% 0,78% 0,12% 0,90%

3) Portféy ve Karsilastirma Olgitli / Esik Degeri icin Risk Olgiimleri

02.01.2015 - 23.12.2015 0,0636 -0,0056
24.12.2015 - 31.12.2015 0,0089 -0,2036
04.01.2016 - 30.12.2016 0,0274 0,1716
02.01.2017 - 31.12.2017 0,0204 0,3084
02.01.2018 - 31.12.2018 0,0353 0,1578
02.01.2019 - 31.12.2019 0,0308 0,2570
02.01.2020 - 30.06.2020 0,0227 0,1093

4) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfdy ve karsilagtirma 6lgiitli / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Ginliik verilerden hareketle hesaplanmigtir)

Karsilastirma Olgiitii
Deger

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2015 11,50% 0,03% 0,42% 0,39%
2016 14,05% 0,12% 10,60% 0,15%
2017 10,47% 0,11% 15,98% 0,11%
2018 13,97% 0,16% 13,10% 0,18%
2019 23,03% 0,16% 25,40% 0,16%
2020 5,56% 0,14% 4,84% 0,02%

5) Yatinm Fonu Endeksleri Karsilagtirma Tablosu

e




02.01.2015 - 23.12.2015 11,14% 8,30%

24.12.2015 - 31.12.2015 0,33% 0,50%
04.01.2016 - 30.12.2016 14,05% 16,17%
02.01.2017 - 31.12.2017 10,47% 12,67%
02.01.2018 - 31.12.2018 13,97% 16,45%
02.01.2019 - 31.12.2019 23,03% 22,77%
02.01.2020 - 30.06.2020 5,56% 8,48%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31.12.2019 - 30.06.2020 Donem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 2,79%
BIST 30 ENDEKSI -2,17%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 4,93%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 5,27%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 5,78%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 7,91%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 8,76%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 8,08%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 9,86%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 6,08%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 7,32%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 7,03%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 4,94%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 4,31%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 4,35%
Katilim 50 Endeksi 21,54%
BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 33,94%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 13,75%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13,41%
Dolar Kuru 15,21%
Euro Kuru 15,16%

7) Fon Yoneticisi ayriimigtir.
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