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ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS AGRESIF DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLISKiN RAPOR

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Oks Agresif Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi: Kurulw'nun
VII - 128.5 say1hi Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine {ligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarma
iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler icin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamstr.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarma dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirh kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.

Istanbul, 29 Temmuz 2020

PwC Bagunsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. '
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.DWC.COIM.LT  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2020 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUMUNA ILISKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGIiSI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PERFORMANS SUNUM RAPORU’NUN HAZIRLANMA ESASLARI

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu’na (“Fon”) ait
Performans Sunum Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde
yiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarmin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal1 Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri VII-128.5)"i (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda

hazirlanmistir.

A. TANITICI BiLGILER

Portfoy Bilgileri

Yatirnm Ve Yonetime iliskin Bilgiler

Halka Arz Tarihi | 02 OCAK 2018

Portféy Yoneticileri

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle

G.Yaman AKGUN, Kenan TURAN, Fatma Ozgiil AVSAR
MUMCUOGLU, S.0zan DOGAN, F.Tinemis SARIHAN, Muhammed
TIRYAKI, Umit YAGIZ, Kerem YEREBASMAZ, Ayse Seher AYDIN,
Oguzhan OZER, Serkan SEVIK, Ozkan BALCI, Cavit Demir, Ziihal
BAYAR, Oguz ZIDDIOGLU

Fon Toplam Degeri 15,846,525 | Fon’un Yatirnm Amaci, Stratejisi ve Riskleri
Birim Pay Degeri 0.012362 | Fon’un degisen piyasa kosullarma gore esnek olarak yonetilmesi esastir.
Yatirimci Sayisi 4,125 | Fon’a yatirim yapilacak para ve sermaye piyasasi araglarmin segiminde
Tedaviil Orani (%) 1.28 | risk/getiri analizi yapilarak yiiksek getiri firsatlarindan yararlanma hedefi
Portfoy Dagilim (%) gozetilir. Fon portfoyii, piyasa kosullarina bagli olarak temelde kamu veya
-Ortaklik Payi 62.96 | 0zel sektdr borglanma araglari, ortaklik paylari, mevduat/katilma hesabi, kira
_Devlet Tahvili 16.87 | sertifikasi gibi varliklardan olusturulur. Fon portfdyiine dahil edilen yerli
- Ozel Sektdr Borglanma ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari
Araclary/Tahvil 0.78 | fon portfdy degerinin devamli olarak %80’i ve fazlasi olamaz. Fon risk deger
-Ozel Sektor Borglanma araligt 5 ila 7 olacak sekilde yonetilir. Risk degeri Sermaye Piyasasi
Araclary/Finansman Kurulu’nun diizenlemelerine gore hesaplanmaktadir.
E?:;:ﬁ Mevduat gig Fonun esik degeri BIST KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %3 tiir.
-L%;F\;epq - 8.13 Katilimcilar Fon’a katilmadan 6nce, Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
- akit Teminat 0.28 - . i s : oy .
Borsa Yatrim Fonu degerlendlrmelldlr. F.o'n un  maruz kalabllc?c.egl temel rlsklerden
Katilim Belgesi 122 kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast
— — - diistislere bagli olarak yatinmlarmin degerinin baslangi¢c degerinin altina
Orta!(hk Paylarinin Sektorel Dagihmi (%) diisebilecegini géz oniinde bulundurulmalidir. Fon’un maruz kalacag: temel
- Mali Kurulusil.ar 25.09 | iskler su sekildedir:
- Imalat Sanayii 15.22 | piyasa Riski : Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarm,
- Elektrik Gaz ve Su 0.78 | ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli
- Ulagtirma, Haberlesme finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iligkin tagmnan pozisyonlarin
ve Depolama 7.39 | degerinde, faiz oranlari, ortakhik payr fiyatlan ve doviz kurlarindaki
-Toptan ve Perakende dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
Ticaret, Otel ve Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda
Lokantalar 6.78 | piyasa fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar
-Teknoloji 4.70 | olastligidur.
-Madencilik 2.98 | Karg1 Taraf Riski: Kargi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini

yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya g¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi
riskini ifade etmektedir.

Fonun maruz kalabilecegi diger risklere iliskin detayli agiklamalar Kamuyu
Aydinlatma Platformunda (KAP) (www.Xkap.org.tr) yayimlanan fon
izahnamesinde yer almaktadur.

En Az Alinabilir Pay Adedi

Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 0,001 pay
alinabilmektedir.
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B. PERFORMANS BIiLGiSi

Portféyln Sunuma Dahil

Zaman iginde | Esik Degerin Dénem Sonu

Standart Standart Portféyln

Esik Degerin Enflasyon Sapmasi Sapmasi Varhk

Toplam Getirisi Oram (%) (%) | Bilgi Rasyosu Degeri/Net

Yillar Getiri (%) (%) (%) faleiel faleiel (%) **** Aktif Degeri
L.yil - 2018 (8.49) 20.57****x 33.64** 0.88 - (0.09) 2.477.117
L.yil - 2019 28.43 23.45%**kxx 7.36** 0.83 - (0.02) 8.874.814
2.y11 - 2020 (*) 5.18 5.80 6.89** 1,35 - 0.0033 15.846.525

™)
()
(***)
(* Kk *)

(*****)

(******)

2. y11 01 Ocak-30 Haziran 2020 dénemini kapsamaktadir.
Enflasyon oran1 12 Aylik UFE oranidir. 2. y1l Ocak-Haziran 2020 6 Aylik UFE oranidir.

Portfoyiin ve kargilastirma olgiitiiniin standart sapmasi dénemdeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmustir. Esik deger igin
standart sapma hesaplanmamaktadir.

Bilgi rasyosu esik degerin is giinlerine denk gelen giinliik getirisi iizerinden hesaplanmustir.

Esik degeri getirisinin gecelik Tirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans donemine denk gelen bilesik
getirisinden diisiik olmasi durumunda, O/N TRLIBOR'un bilesik getirisi kullanilmaktadir. Fon i¢in egik deger olarak belirlenen
BIST KYD 1 Aylhik Mevduat (TL) Endeksi + %3’iin performans donemine denk gelen getirisi % 19.81 iken, O/N TRLIBORun 1
Ocak-31 Aralik 2018 dénemine ait bilesik getirisi %20,57 oldugundan Fon’un esik deger getirisi olarak O/N TRLIBOR’un
getirisine yer verilmis Bilgi rasyosu esik degerin is giinlerine denk gelen giinliik getirisi {izerinden hesaplanmistir.

Esik degeri getirisinin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans donemine denk gelen bilesik
getirisinden diisiik olmasi durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi kullanilmaktadir. Fon i¢in esik deger olarak belirlenen
BIST KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %3’iin performans donemine denk gelen getirisi % 22.45 iken, O/N TRLIBORun 1
Ocak-31 Aralik 2019 dénemine ait bilesik getirisi %23.45 oldugundan Fon’un esik deger getirisi olarak O/N TRLIBOR’un
getirisine yer verilmistir.
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C.

C.lL

c.2

C3.

DiPNOTLAR

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir.

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasast Kurulu’nun 9 Ocak 2002 tarih ve 352 sayili 6n
izni ve Sanayi ve Ticaret Bakanh@ i¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’niin 30 Ocak 2002 tarih, 626
sayilt izni ile T.C. Ziraat Bankasi A.S.’nin istiraki olarak kurulmus ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 3 Aralik 2002 tarih KYD-526 sayili izni ile Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesini,
26 Mayis 2014 tarih ve PY.4D.22/463 sayili izni ile Yatirnm Damsmanhigi Yetki Belgesini
almustir.

Takiben Sirket; Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 3 Temmuz 2013 tarih 28695 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan II1-55.1 sayili Portfoy Yonetimi Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Tebligi’ne uyum saglanmas1 amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu’na bagvurmus,
Kurul'un 30 Aralik 2014 tarih ve 36/1296 sayili toplantisinda s6z konusu talebi olumlu
karsilanmis, yeni yasal diizenlemelere uygun olarak, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikiimleri ¢ergevesinde hazirlanan portfoy yoneticiligi ve yatirim danigmanhigi faaliyetlerine
iliskin 23 Subat 2015 tarihli ve PYS/PY.9-YD.6/1296 sayili yeni Faaliyet Yetki belgesini
almustir.

Sirket’in 12.500.000 TL olan sermayesinin %74,90’1 T.C. Ziraat Bankasi A.S.’ye, %24,90’1
Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S.’ye, %0,20’si diger kisi/kurumlara aittir.

Sirket, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatinm fonlarinin
yaninda, farkli sirketlerin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarin1 ve kendi kurucusu
oldugu yatirim fonlarimi da yonetmektedir, Ayrica tiizel ve bireysel yatirimcilara da 6zel portfoy
yonetimi hizmeti verilmektedir.

Fon’un degisen piyasa kosullarina gore esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon’a yatirim
yapilacak para ve sermaye piyasasi araclarmin segiminde risk/getiri analizi yapilarak yiiksek
getiri firsatlarindan yararlanma hedefi gozetilir. Fon portfoyii, piyasa kosullarina bagl olarak
temelde kamu veya 6zel sektor bor¢lanma araglari, ortaklik paylari, mevduat/katilma hesabi,
kira sertifikasi gibi varliklardan olusturulur. Fon portfoyiine dahil edilen yerli ihraggilarin doviz
cinsinden ihra¢ edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon portfoy degerinin devamli olarak
%80’1 ve fazlas1 olamaz.

Fon portfoyiine alinacak menkul kiymet se¢iminde ve smirlamalarinda Yonetmelik ve
Rehber’de belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur.

Fonun esik degeri BIST KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %3 tiir.

Fon’un 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle sona eren performans déneminde net dénemsel getirisi
% 5.18, esik deger getirisi % 5.80 ve nispi getiri orant ise % (0.62) (% 5.18- % 5.80) olarak
gergeklesmistir.

Portfoyiin nispi getiri orani; performans donemi sonu itibari ile hesaplanan portfoyiin vergi
Oncesi getiri oranindan karsilastirma Ol¢iitiinlin getiri oraninin veya esik degerin ¢ikarilmasi
sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir.
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C.

Cca.

C5.

DiPNOTLAR (Devami)

1 Ocak-30 Haziran 2020 dénemine ait yOnetim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamast:

ORTALAMA FON
PORTFOY DEGERINE
GIDERLER TUTAR (TL) ORANI (%)
Ilan Giderleri 0.00 0.00
Aracilik komisyon Giderleri 2,540.69 0.02
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 190.61 0.00
Fon Yonetim Ucreti 49,486.70 0.42
Ek Performans Kesintisi* 0.00 0.00
Denetim Ucretleri 947.94 0.01
Vergi Resim Har¢ vb. Giderler 0.00 0.00
Saklama Hizmeti icin Odenen
Ucretler 1,157.16 0.01
Borsa Pay1 Giderleri 1,945.24 0.02
Diger Giderler 1,365.75 0.01
Kayda Alma Ucreti 783.93 0.01
Endeks Kullanim Ucretleri 1,333.14 0.01
Toplam Giderler 59,751.16 0.51
Ortalama Fon Portfoy Degeri 11,789,988.90

Raporlama déneminde dogrudan Kurucu tarafindan karsilanarak gider olarak kaydedilen tutar
bulunmamaktadir.

01 Ocak — 30 Haziran 2020 doneminde 01 Ocak — 30 Haziran 2020 déneminde Emeklilik
Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik, 04.03.2020 tarih ve 31058 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
ylrilirliige girmis olup, Yonetmelik degisikligi ile emeklilik yatirnm fonlarinin portféylerine
dahil edilebilecek yatirim fonlari, yabanci yatirnm fonlar1 ile borsa yatirim fonlar1 katilma
paylarina iliskin smirlamalarda degisiklige gidilmistir. Bu kapsamda Tiirkiye’de kurulu borsa
yatirim fonlarinda, tek bir borsa yatirim fonu katilma payimna fon portfdy degerinin %20’sine
kadar olmak {iizere, toplamda fon portfoy degerinin %100’iine kadar yatirnm yapilabilecektir.
Daha 6nce fon varlik dagilimi i¢inde yer almayan yabanci borsa yatirim fonu katilma paylari ise
fon portfoy degerinin %10’u ile sinirlandirilmistir.

Bu karara paralel olarak Kurul’un 13.02.2020 tarih ve 10/231 sayili Kurul Karar1 ile Emeklilik
Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in 2 nci maddesine eklenen hiikiim ile, “27.11.2013 tarih ve
28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi )III-
52,2)’nin 5. maddesinin dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan
olusan endeksi takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlarmin katilma paylarina yapilan
yatirrm Ydnetmelikte, bu Rehber’de, fon igtiiziigii, izahnamesi ve tanitim formunda ilgili varlik
grubu i¢in belirlenen yatirim sinirlamalarina dahil edilir.” diizenlemesi yiiriirliige girmistir.

Bu dogrultuda mevzuat kapsaminda ilgili degisikliklerin uygulanmasina ve gerekli izahname
degisikliklerinin yapilabilmesi i¢in Sermaye Piyasast Kurulu’na bagvuruda bulunulmasina
iliskin Fon Kurul Karar1 alinmistir.



ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS AGRESIF DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2020 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUMUNA ILISKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGIiSI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

C. DIiPNOTLAR (Devami)
C.6. Emeklilik yatirim fonlari her tiirli kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir,

D. ILAVE BIiLGILER VE ACIKLAMALAR

D.1. 1 Ocak-30 Haziran 2020 donemi i¢in Fon’un getirisinin standart sapmasit % 1.35°dir.

D.2. Fon, 02 Ocak 2018 tarihinde halka arz edilmistir, Fon’un kurulusundan itibaren getirisi

asagidaki gibidir:
Baslangig¢ Tarihi 02 Ocak 2018
Bitis Tarihi 30 Haziran 2020
Gilin Sayisi 910
Gergeklesen Getiri (%) 23.62
D.3. SPK 52.1 sayili ilke kararina gore hazirlanan Briit Fon Getirisi:
1 Ocak — 30 Haziran 2020
Net Basit Getiri (Donem sonu birim fiyat - Dénem bag1 birim fiyat) /
Donem bagt birim fiyat) 5.18%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 0.51%
Azami Toplam Gider Oran1 (**) 0.47%
Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orani 0.04%
Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani - Donem iginde
kurucu tarafindan kargilanan fon giderlerinin toplaminin orani) 0.47%
Brit Getiri 5.65%
1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemi i¢in Kurucu tarafindan karsilik ayrilan,
fona iade edilecek agim tutar1 (TL) (***) 4,448.19

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil olmak iizere tiim Fon giderleri, Fon muhasebesine
yansitilarak bulunan giderlerin Fon’un ortalama net varlik degerine béliinmesi ile hesaplanmustir,

(**)  Gilin esasina gore yillik Fon Toplam Gider Kesintisi Orani iizerinden 1 Ocak -30 Haziran 2020

sunum donemi i¢in hesaplama yapilmistir,

(***) 13 Mart 2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Emeklilik Yatirrm Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik”in 19, maddesi 3, bendinde “Fon
ictiiziglinde belirlenen giinliik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranimn asilip asilmadigi sirket
tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir, Bu kontrol, fon igtiiziigiinde yer alan yillik
kesinti orani ve o yil i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degerine gore yapilir, Sirket
tarafindan her donem sonunda yapilan kontrolde fon ictiiziigiinde belirlenen oranlarin asildiginin
tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinli iginde sirketge fona iade edilir,”
denilmekte olup, 1 Ocak-30 Haziran 2020 dénemi i¢in hesaplanan asim tutari Tiirk Lirast
cinsinden kaydedilmigtir, Nihai agim tutar1 yilsonu ile hesaplanarak Fon’a iade edilecektir,
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D.

D.4.

D.5.

D.6.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (Devami)

Bilgi Rasyosu riske gore diizeltilmis getiri Olgiimiinde kullanilir, Performans Olgiitii
(Benchmark) getirisi lizerindeki portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orani
olarak hesaplanir,

Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu % 0.0033"tur.

Fon ile ilgili tiim degisiklikler Emeklilik Sirketi’nin internet sitesinde ‘‘Kamuyu Siirekli
Bilgilendirme Formu’’ sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.

Rapor tarihi itibar1 ile Fon’un portfdy yoneticileri G.Yaman AKGUN, Kenan TURAN, Fatma
Ozgill AVSAR MUMCUOGLU, S.0zan DOGAN, F.Tinemis SARIHAN, Muhammed
TIRYAKI, Umit YAGIZ, Kerem YEREBASMAZ, Ayse Seher AYDIN, Oguzhan OZER,
Serkan SEVIK, Ozkan BALCI, Cavit Demir, Oguz ZIDDIOGLU, Ziihal BAYAR dir.

1) 11.05.2020 tarihi itibari ile Sn. Oguz ZIDDIOGLU portfoy yoneticiligi gorevine
baslamistir.

Raporlama dénemi iginde yapilan portféy yoneticilerine iligkin degisiklikler Kamuyu
Aydimlatma Platformunda yer almaktadir.



