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Ziraat Hayat ve EmeKklilik A.S. Katihm Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2020 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarin: Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamsg ve goriis olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGIiSI VE DIPNOTLAR
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PERFORMANS SUNUM RAPORU’NUN HAZIRLANMA ESASLARI

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’na (“Fon”) ait Performans
Sunum Raporu, Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirlige giren
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)”1 (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

A. TANITICI BiLGILER

Portfdy Bilgileri Yatirim Ve Yonetime Iliskin Bilgiler

Halka Arz Tarihi | 16 Kasim 2015 | Portfoy Yoneticileri

G.Yaman AKGUN, Kenan TURAN, Fatma Ozgil AVSAR
MUMCUOGLU, S.Ozan DOGAN, F.Tinemis SARIHAN,
30 Haziran 2020 tarihi itibariyle Muhammed TIRYAKi, Umit YAGIZ, Kerem YEREBASMAZ,
Ayse Seher AYDIN, Oguzhan OZER, Serkan SEVIK, Ozkan BALCI,
Cavit DEMIR, Zilhal BAYAR, Oguz ZIDDIOGLU

Fon Toplam Degeri 157,892,676.80 | Fon’un Yatirim Amaci, Stratejisi ve Riskleri
Birim Pay Degeri 0.019718 | Fon, portfoyiinii Tiirkiye’de veya uluslararasi piyasalarda ihra¢ edilen
Yatirimci Sayisi 41,378 | faize dayali olmayan yatirim araglarindan, kira sertifikalarindan, Danisma
Tedaviil Orani (%) 1.60 | Kurulu'nun Islami Finans prensiplerini esas alarak onayladig1 ortaklik
Portfoy Dagilim (%) paylarindan, katilim bankalarinda agilan katilma hesaplarindan, altin ve
-Ortaklik Pay1 5.32 | altina dayali sermaye piyasasi araglar ile diger kiymetli madenlerden ve
-Kamu Kira Sertifikast 44.29 | Danisma Kurulu'nun icazet verdigi dier para ve sermaye piyasasi
-Satim Vaadiyle Alim 9.43 | araclarindan olusturur. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen
~Ozel Sektor Kira tablodaki varliklara, belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirim yapilabilir.
Sertifikasi 19.58 . .
~Katilma Hesab1 9.20 | Fon portfdy yapist /yonetim stratejisi karsilastirma olgiitii kullanmaya

elverigli olmadigindan Esik Deger belirlenmesi uygun gorilmiistiir.

- imenkul Yat .
Gayrimenkul Yatirim Fon’un Esik Degeri BIST KYD 1 Aylik Kar Pay1 Endeksi TL dir.

Fonu 6.74

-Borsa Yatirim Fonu

Katilim Belgesi 544 Katilimcilar Fon’a katilmadan 6nce, Fon’la ilgili temel yatirim risklerini

Ortaklik Paylarinin Sektorel Dagihmi (%) degerlendirmelidir. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden

kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi

-Toptan ve Perakende diistislere bagh olarak yatirnmlarinin degerinin baglangi¢ degerinin altina

Tlcaret, Otel ve Lokantalar 1.0764 diisebilecegini goz oniinde bulundurulmalidir. Fon’un maruz kalacagi
-lmal.at Sanayii 2.50 temel riskler su sekildedir:

-Mali Kuruluslar 0.2618 | pivasa Riski : Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araclarm,
-Teknoloji _ 1.05 | oriaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin degerinde, getiri oranlari,
-Metal Ana Sanayi 0.1172 | ortaklik pay: fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
- Ingaat ve Baymdirlik 0.09 | meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

-Metal Esya, Makine ve Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi
Gere¢ Yapim 0.23 | anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya cikan

zarar olasihigidir.

Karst  Taraf Riski: Kargt tarafin  sozlesmeden kaynaklanan
yuktmliltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda odemenin
yapilamamast riskini ifade etmektedir.

Fonun maruz kalabilecegi diger risklere iliskin detayli agiklamalar
Kamuyu Aydmlatma Platformunda (KAP) (www.kap.org.tr) yayimlanan
fon izahnamesinde yer almaktadir.

En Az Alinabilir Pay Adedi

Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 0,001 pay
alinabilmektedir.
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1. y1l 16 Kasim-31 Aralik 2015 dénemini, 6. y1l Ocak-Haziran 2019 dénemini kapsamaktadir.

Enflasyon Orani 1. yilda Kasim-Aralik 2015 UFE oram, 6.y1lda Ocak — Haziran 2019 UFE orani, diger yillar
ilgili yila ait 12 Aylik UFE oranidir.

Portfoyiin standart sapmasi donemdeki giinlilk getiriler {izerinden hesaplanmustir. Esik deger i¢in standart
sapma hesaplanmamaktadir.

Bilgi rasyosu esik degerin is gilinlerine denk gelen giinliik getirisi iizerinden hesaplanmistir.

Esik degeri getirisinin gecelik Tiirk Liras: referans faiz oranmin (O/N TRLIBOR) performans donemine denk
gelen bilesik getirisinden diigiik olmasi durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi kullanilmaktadir. Fon
icin esik deger olarak belirlenen BIST KYD Kar Pay1 Endeksi’nin performans dénemine denk gelen getirisi
%0,15 iken, O/N TRLIBOR’un 16 Kasim-31 Arahk 2015 dénemine ait bilesik getirisi %.1,45 oldugundan
Fon’un esik deger getirisi olarak O/N TRLIBOR’un getirisine yer verilmistir.

Esik degeri getirisinin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans dénemine denk
gelen bilesik getirisinden disiik olmasi durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi kullanilmaktadir. Fon
i¢in esik deger olarak belirlenen BIST KYD Kar Pay1 Endeksi’nin performans dénemine denk gelen getirisi
% 8,61 iken, O/N TRLIBOR’un 1 Ocak-31 Aralik 2016 donemine ait bilesik getirisi %10,38 oldugundan
Fon’un esik deger getirisi olarak O/N TRLIBOR’un getirisine yer verilmistir.

Esik degeri getirisinin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans dénemine denk
gelen bilesik getirisinden diigiik olmasi durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi kullanilmaktadir. Fon
i¢in esik deger olarak belirlenen BIST KYD Kar Pay1 Endeksi’nin performans dénemine denk gelen getirisi
% 8,439 iken, O/N TRLIBOR’un 1 Ocak-31 Aralik 2017 dénemine ait bilesik getirisi %13.26 oldugundan
Fon’un esik deger getirisi olarak O/N TRLIBOR’un getirisine yer verilmistir.

Esik degeri getirisinin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans dénemine denk
gelen bilesik getirisinden disiik olmasi durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi kullanilmaktadir. Fon
icin esik deger olarak belirlenen BIST KYD Kar Pay1 Endeksi’nin performans donemine denk gelen getirisi
% 11.36 iken, O/N TRLIBOR’un 1 Ocak-31 Aralik 2018 dénemine ait bilesik getirisi %20.57 oldugundan
Fon’un esik deger getirisi olarak O/N TRLIBOR’un getirisine yer verilmistir.

Esik degeri getirisinin gecelik Tiirk Liras: referans faiz oranmin (O/N TRLIBOR) performans donemine denk
gelen bilesik getirisinden disiik olmasi durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi kullanilmaktadir. Fon
i¢in esik deger olarak belirlenen BIST KYD Kar Pay1 Endeksi’nin performans dénemine denk gelen getirisi
% 15.84 iken, O/N TRLIBOR’un 1 Ocak-31 Aralik 2019 dénemine ait bilesik getirisi %23.45 oldugundan
Fon’un esik deger getirisi olarak O/N TRLIBOR’un getirisine yer verilmistir.

Esik degeri getirisinin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oranmin (O/N TRLIBOR) performans dénemine denk
gelen bilesik getirisinden diigiik olmasi durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi kullanilmaktadir. Fon
i¢in esik deger olarak belirlenen BIST KYD 1 Aylik Kar Pay1 Endeksi TL *nin performans donemine denk
gelen getirisi % 4,83 iken, O/N TRLIBOR’un 1 Ocak-30 Haziran 2020 dénemine ait bilesik getirisi %4,84
oldugundan Fon’un esik deger getirisi olarak O/N TRLIBOR’un getirisine yer verilmis Bilgi Rasyosu esik
glinliik getirileri tizerinden hesaplanmustir.
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B.

PERFORMANS BILGIiSI (Devami)
GRAFIK
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GECMIS GETIiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
DIPNOTLAR

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir.

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasast Kurulu’nun 9 Ocak 2002 tarih ve 352 sayili 6n izni
ve Sanayi ve Ticaret Bakanlig1 i¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’niin 30 Ocak 2002 tarih, 626 sayil1 izni
ile T.C. Ziraat Bankasi A.S. nin istiraki olarak kurulmus ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 3 Aralik
2002 tarth KYD-526 sayih  izni ile Portféy  Yoneticiligi  Yetki  Belgesini,
26 Mayis 2014 tarih ve PYS.4D.22/463 sayili izni ile Yatirim Danigmanligt Yetki Belgesini almustir.

Takiben Sirket; Sermaye Piyasast Kanunu'nun 3 Temmuz 2013 tarih 28695 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan III-55.1 sayili Portfoy Yonetimi Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Tebligi’ne uyum saglanmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvurmus,
Kurul'un 30 Aralik 2014 tarih ve 36/1296 sayili toplantisinda s6z konusu talebi olumlu
karsilanmis, yeni yasal diizenlemelere uygun olarak, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikiimleri ¢ergevesinde hazirlanan portfoy yoneticiligi ve yatinm damsmanhigi faaliyetlerine
iligkin 23 Subat 2015 tarihli ve PYS/PY.9-YD.6/1296 sayil1 yeni Faaliyet Yetki belgesini almusgtir.

Sirket’in 12.500.000TL olan sermayesinin %74,90’1 T.C. Ziraat Bankast A.S.’ye, %24,90’1
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye, %0,20si diger kisi/kurumlara aittir.

Sirket, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.$.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarmin
yaninda, farkl sirketlerin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinm1 ve kendi kurucusu
oldugu yatirim fonlarin1 da yonetmektedir, Ayrica tiizel ve bireysel yatirimcilara da 6zel portfoy
yonetimi hizmeti verilmektedir.
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C.

c.z2

C3.

C4.

DIPNOTLAR (Devami)

Fon, portfoyiinii Tiirkiye’de veya uluslararasi piyasalarda ihrag edilen faize dayali olmayan
yatirim araglarindan, kira sertifikalarindan, Danisma Kurulu’nun Islami Finans prensiplerini
esas alarak onayladig1 ortaklik paylarindan, katilim bankalarinda agilan katilma hesaplarindan,
altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglari ile diger kiymetli madenlerden ve Danigma
Kurulu’'nun icazet verdigi diger para ve sermaye piyasasi araglarindan olusturur. Ayrica
izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen tablodaki varliklara, belirtilen sinirlamalar dahilinde
yatirim yapilabilir.

Fon portfdy yapisi /y6netim stratejisi karsilagtirma olgiitii kullanmaya elverisli olmadigindan
Esik Deger belirlenmesi uygun goriilmistiir. Fon’un Esik Degeri BIST KYD 1 Aylik Kar Pay1
Endeksi TL’dir.

Fon’un 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle sona eren performans doneminde net dénemsel getirisi
% 11.31, esik deger getirisi % 4.84 (TRLibor) ve nispi getiri orani ise % 6.47 (%11.31-% 4.84)
olarak gerceklesmistir.

Portfoyiin nispi getiri orani; performans donemi sonu itibari ile hesaplanan portfoyiin vergi
oncesi getiri oranindan kargilastirma 0l¢iitiiniin getiri oraninin veya esik degerin ¢ikarilmasi
sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yilizdesel degerdir.

1 Ocak — 30 Haziran 2020 donemine ait yonetim {icretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi:

ORTALAMA FON
PORTFOY DEGERINE
GiDERLER TUTAR (TL) ORANI (%)
ilan Giderleri 0.00 0.00
Aracilik komisyon Giderleri 22,994.14 0.02
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 190.61 0.00
Fon Yonetim Ucreti 1,657,160.75 1.11
Denetim Ucretleri 1,417.72 0.00
Vergi Resim Harg vb. Giderler 0.00 0.00
Saklama Hizmeti icin Odenen Ucretler 11,495.24 0.01
Borsa Pay1 Giderleri 3,076.03 0.00
Diger Giderler 3,033.53 0.00
Kayda Alma Ucreti 9,069.55 0.01
Endeks Kullanim Ucretleri 2,001.04 0.00
Toplam Giderler 1,710,438.61 1.15
Ortalama Fon Portfoy Degeri 148,979,208.67

Raporlama déneminde dogrudan Kurucu tarafindan karsilanarak gider olarak kaydedilen tutar
bulunmamaktadir.
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C.

Cas.

C.6.

D.1L

D.2.

DIPNOTLAR (Devami)

01 Ocak - 30 Haziran 2020 ddéneminde 01 Ocak - 30 Haziran 2020 doneminde Emeklilik
Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine fliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik, 04.03.2020 tarih ve 31058 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yirlirliige girmis olup, Yonetmelik degisikligi ile emeklilik yatirnrm fonlarinin portfoylerine
dahil edilebilecek yatirim fonlari, yabanci yatirnm fonlar1 ile borsa yatirnm fonlar1 katilma
paylarina iliskin smirlamalarda degisiklige gidilmistir. Bu kapsamda Tiirkiye’de kurulu borsa
yatinnm fonlarinda, tek bir borsa yatirim fonu katilma payina fon portfdy degerinin %20’sine
kadar olmak iizere, toplamda fon portfoy degerinin %100’line kadar yatirim yapilabilecektir.
Daha 6nce fon varlik dagilimi i¢inde yer almayan yabanci borsa yatirim fonu katilma paylari ise
fon portfoy degerinin %10’u ile sinirlandirilmagtir.

Bu karara paralel olarak Kurul’un 13.02.2020 tarih ve 10/231 sayili Kurul Karari ile Emeklilik
Yatirim Fonlarma Iliskin Rehber’in 2 nci maddesine eklenen hiikiim ile, “27.11.2013 tarih ve
28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi )
111-52,2)’nin 5. maddesinin doérdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik
grubundan olusan endeksi takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlariin katilma paylarina
yapilan yatirnm Yonetmelikte, bu Rehber’de, fon ictiiziigii, izahnamesi ve tanitim formunda
ilgili varlik grubu i¢in belirlenen yatirim sinirlamalarina dahil edilir.” diizenlemesi yiirtirliige
girmistir.

Bu dogrultuda mevzuat kapsaminda ilgili degisikliklerin uygulanmasina ve gerekli izahname
degisikliklerinin yapilabilmesi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvuruda bulunulmasina
iliskin Fon Kurul Karar1 alinmistir.

Emeklilik yatirim fonlar1 her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

01 Ocak-30 Haziran 2020 dénemi i¢in Fon’un getirisinin standart sapmasi % 0.53’dir.

Fon, 16 Kasim 2015 tarihinde halka arz edilmistir. Fon’un halka arz tarihinden itibaren getirisi
asagidaki gibidir:

Baglangi¢ Tarihi 16 Kasim 2015
Bitis Tarihi 30 Haziran 2020
Giin Sayis1 1688
Gergeklesen Getiri (%) 97.63
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D.

D.3.

D.4.

D.5.

D.6.

ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR (Devami)

SPK 52.1 sayil ilke kararina gére hazirlanan Briit Fon Getirisi:

1 Ocak- 30 Haziran 2020

Net Basit Getiri (D6nem sonu birim fiyat - Dénem bas1 birim fiyat) / Dénem

basi birim fiyat) 11.31%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 1.15%
Azami Toplam Gider Oran1 (**) 1.13%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.01%
Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem iginde kurucu

tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) 1.13%
Brit Getiri 12.44%
1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemi i¢in Kurucu tarafindan karsilik ayrilan,

Fon’a iade edilecek asim tutar1 (TL) (***) 13,560.49

*) Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil olmak tizere tiim Fon giderleri, Fon muhasebesine yansitilarak
bulunan giderlerin Fon’un ortalama net varlik degerine boliinmesi ile hesaplanmustir.

(**)  Giin esasina gore yillik Fon Toplam Gider Kesintisi Orani iizerinden 1 Ocak-30 Haziran 2020 sunum dénemi
i¢in hesaplama yapilmustir.

(***) 13 Mart 2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik”in 19. maddesi 3. bendinde “Fon ictiiziigiinde belirlenen
glinliik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asilmadig: sirket tarafindan her takvim yili sonunda
kontrol edilir. Bu kontrol, fon igtiiziigiinde yer alan yillik kesinti orant ve o yil i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon net varlik degerine gore yapilir. Sirket tarafindan her donem sonunda yapilan kontrolde fon
igtiiziigiinde belirlenen oranlarin agildigmin tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinii
icinde sirketge fona iade edilir.” denilmekte olup, 1 Ocak -30 Haziran 2020 dénemi i¢in hesaplana agim tutari
Tiirk Liras: cinsinden kaydedilmistir. Nihai agim tutar1 yilsonu ile hesaplanarak Fon’a iade edilecektir.

Bilgi Rasyosu riske gore diizeltilmis getiri oOlciimiinde kullamlir. Performans Olgiitii
(Benchmark) getirisi lizerindeki portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orani
olarak hesaplanir.

Fon’un tiirii geregi karsilagtirma olgiitii belirlenemediginden Fon igin esik deger belirlenmis,
bilgi rasyosu esik degerin isgiinii giinliik getirisi esas alinarak hesaplanmistir.

Fon’un 1 Ocak -30 Haziran 2020 dénemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu % 0.0921°d1r.

Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi’nin internet sitesinde ‘‘Kamuyu Siirekli
Bilgilendirme Formu’’ sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.

Rapor tarihi itibar1 ile Fon’un_portfdy yoneticileri G.Yaman AKGUN, Kenan TURAN, Fatma
Ozgul AVSAR MUMCUOGLU, S.0zan DOGAN, F.Tinemis SARIHAN, Muhammed
TIRYAKI, Umit YAGIZ, Kerem YEREBASMAZ, Ayse Seher AYDIN, Oguzhan OZER,
Serkan SEVIK, Ozkan BALCI, Cavit Demir, Oguz ZIDDIOGLU, Ziihal BAYAR dur.

1) 11.05.2020 tarihi itibari ile Sn. Oguz ZIDDIOGLU portfoy yoneticiligi gorevine
baslamastir.

Raporlama donemi iginde yapilan portféy yoneticilerine iliskin degisiklikler Kamuyu
Aydmlatma Platformunda yer almaktadir.




