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Esentepe/ISTANBUL

Dgi:  a) 27.04.2020 tarih ve 2020/224 sayili yaziniz.
b) 19.06.2020 tarih ve 2020/256 sayili yaziniz.

flgi (a)’da kay1tl: yaziniz ile KT Portfoy Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na
bagl KT Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun (Fon) katilma
paylarimin thracina iligkin izahnamenin onaylanmasi talebiyle Kurulumuza bagvurulmusg, ilgi
{b)’de kayith yaziniz ile bagvurunuza iliskin izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun nihai
halleri ile eksik bilgi ve belgeler Kurulumuza iletilmistir.

S6z konusu basvurunuzun degerlendirildigi Kurulumuz Karar Organi’min 25.06.2020
tarih ve 38/785 saytli toplantisinda anilan talebinizin olumlu karsilanmasina karar verilmistir.

Basvurunuza konu Fon izahnamesi onayli olarak Ek/1'de; Kurulumuza iletilen ve
asgari unsurlar1 igerdigi tespit edilen yatinme bilgi formu ise Ek/2’de yer almaktadir.

Bu ¢ercevede;

1) Kurulumuzun 111-52.1 sayilt “Yatirim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi” hiikiimleri
uyarinea;

i) Fon izahnamesinin ve yatirimcr bilgi formunun bos birakifan tarih b&liimlerinin
doldurularak, igbu izin yazisimin Sirketiniz tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is
glinii iginde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) ve Sirketinizin resmi internet
sitesinde yayimlanmasi,

ii) Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun ticaret siciline tescil ettirilmesi,
Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde (TTSG) ilan edilmesi, yatirimei bilgi formunda séz konusu
tescil tarihinin belirtilmesi ve ilanin yayimlandigt TTSG’nin bir Srmeginin 6 isgiinii igerisinde
Kurulumuza iletilmesi,

iii) Izahname ve yatinmer bilgi formunun KAP’ta yaymmmi takiben, Fon katilma
paylarmnin izahnamedeki ve yatinmci bilgi formundaki esaslar cergevesinde yatirimcilara
sunulmasi,

2) Fon'un faaliyeti siiresince imzalanacak sozlesmelerin bir drneklerinin Kurulumuza
iletilmesi

gerckmektedir.
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Diger taraftan, 25.02.2020 tarih ve 31050 sayih Resmi Gazete’de yayimlanmak
suretiyle yiiriirlige giren ‘7222 sayil Bankacilik Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degigiklik
Yapilmasina Dair Kanun®” ile 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52°nci maddesinin
besinci fikrast;

“(5) Fon: tapu ve diger resmi sicillere tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme talepleri
dahil olmak iizere her tirli sicil islemleri ile ortagi olacag limited ve anonim_sirketlerin
kurulus, sermaye artirimi ve pay devri islemleri dahil her tivlii ticaret sicili islemleriyle sirls
olarak tiizel kisiligi haiz addolunur. Yatwim fonu portfoyiinde bulunan tasimmazlar, tasinmaza
dayali haklar ve tasimmaza dayall senetler tapu kitigine fon adina lescil edilir. Tapuda,
ticaret sicilinde ve diger resmi sicillerde fon adina yapilacak islemler portfy yonetimi girketi
ile portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulusu temsil eden birer yetkilinin miisterek

imzalariyla gergeklestivilir. ™’
seklinde degistirilmistir.

Bu kapsamda, izahnamenin nerede yayimlandigi hususunda yapilacak tescil igleminin
ilgili ticaret sicilinde Fon adina yapilmasi gercktiginin Sirketinize hatirlatilmasinda fayda
bulunmaktadir.

Bilgi edinilmesini ve geregini rica ederim.

e-imzaldr
Onur ATILLA

Daire Baskan

Ek: 1- Onayh Izahname (1 adet).
2- Yatirnme Bilgi Formu (1 adet).
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDi SEMSIYE FONU’NA BAGLI
KT PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKiN
IZAHNAME

KT Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayanilarak, 05/05/2020 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
976437 sicil numarasi altinda kaydedilerek 08/05/2020 tarih ve 10074 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen KT Portfoy Ydnetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu i¢tiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak KT Portfoy Katthm Hisse
Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasas) Kurulu tarafindan ......... Y /2020 tarihinde onaylanmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrac edilecek katilma paylarmna iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu KT Portfoy Yonetimi A.S.’nin www.ktportfoy.com.tr adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir, Izahnamenin nerede yayimlandigs hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin allm satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatinnma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmcilara verilir,
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Bilgilendirme Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu.
Dékiimanlart
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama | 11-14.2 sayih Yatirim Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Tebligi Teblig
Fon KT Portftsy Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Semsiye Fon KT Portfy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu
Kurucu KT Portféy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Portfty Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

ICINDEKILER

PYS Tebligi

III-55.1 sayith Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara ltiskin Esaslar 1ebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig [11-52.1 say1h Yatinm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi
e %S/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
/’ « 41 {,*\% tarafindan  yiiriirlige  konulmus  olan  Tiirkiye = Muhasebe
A % \ Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin
i?': . 5;3“‘ /:"r’“‘ﬁ o 3 ek ve yorumlar Y.
§ o %\ Ygetidl KT Portfoy Yonetimi AS. >
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Damgma Kurulu

merci

Islami Standartlar ve Finans Prensipleri kapsamnda; Kathm Fon
PortfSyiine alinabilecek varlik ve Islem tiirii hakkinda icazet veren

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarrut sahipleri hesabina, inanch miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin . bélimiinde
belirtenen ve uluslararas: kabul gormiis faizsiz finans ilkelerine uygun varlik ve haklardan olusan
portfoyt mezkur diizenleme, ilke ve esaslara uygun sekilde isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylarn Semsiye Fon’a bagh olarak 1hrac edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir,

Uluslararas: kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygunluk, KT Portfoy Yonetimi A.S.
Danmisma Kurulu'nca gézetilir. Damigma Kurulu'nun kimlerden olustugu, ¢alisma ilkeleri ve buna
iliskin diger bilgiler KT PortfGy Yonetimi A.S. internet sitesinde ilan edilmektedir.

1.1. Fona liskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: KT Portféy Katilim Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Adr: Faizsiz Hisse Senedi Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

KT Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsive
Fonu

Bagl Oldugu Semstive Fonun Tiirii:

Hisse Sencdi Semsiye Fonu

Siiresi:

Siiresiz

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

KT Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri

Portfdy Yoneticilifi ve Yatiim Damsmanlift
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi

Tarih : 07.09.2015

No :PYS/PY.38-YD.16/1075

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani:

Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. (Takasbank)

Portfsy ~Saklama Faaliyeti Iznine
iskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras:

Tarih:24.07.2014
Karar: 23/762

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici KT Portféy Yonetimi A.8. 'nin

2% [ Merkez adresi ve internet sitesi:

Altunizade Mah. Kisikli Cad. Sarkuysan-Ak [s
Merkezi Apt. No:4/2/6 34662 Uskiidar istanbul

j W www ktportfoy.com.ir '
Jelefon humarasi: +90 216 265 50 50 e v 1

._‘523:’;"_-‘-‘,,;PaﬁﬁyﬁSaklaytas: Takasbank 'in
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Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4 Sanyer
34467 Istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numarast: +90 212 3152525

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiveleri yetkili olup, yénetim kurulu
iyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi

Girevi

Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket-Gérev)

Tecriibesi

Rusen Ahmet
ALBAYRAK

Y .Kurulu
Baskan

Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi A.S. Genel Miidiir
Yrd.; Nisan 2005-Devam

32 Y

[Tiiseyin
Cevdet
YILMAZ

Y .Kurulu
Baskan
Yardimeist

Kuveyt Tilirk Katilim Bankasi A.S. Genel Miidiir
Yrd.; Aralik 2003-Devam. l¢ Kontrolden
sorumlu Yénetim Kurulu Uyesidir.

31 Y1

Bilal SAYIN

Y Kurulu
Uyesi

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. Genel Miidiir
Yrd.; Eyliit 2003-Devam

30 Y1l

Abdurrahman
DELIPOYRAZ

Y Kurulu
Uvyesi

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi1 A.S. Genel Miidiir
Yrd.; Ocak 2015-Devam

30 Yil

Hamit KUTUK

Y Kurulu
Uyesi/Genel
Miidiir

KT Portféy Yonetimi A.S. Genel Miidiir; Nisan
2019-Devam

Kuveyt Tiirk Katllm Bankasi A.S. Midiir
Arahk 1996-Nisan 2019

27 Y

Fuat Bora
DOGANAY

Genel Mudiir
Yrd

KT Porttoy Ydnetimi AS.
Genel Midiir Yrd, Kasim 2018-Devam

KT Portféy Yonetimi A.S. Pazarlama Midiirii
Agustos 2016 — Kasim 2018

Bizim Menkul Degerler
Yonetmen, Subat 2014 — Agustos 2016
London Forfaiting Company Ltd. istanbul

Midiir, Aralik 2005 — Ocak 2013

AS.

24 Y1l

Ayhan
GUNEY

Direktér

KT Portfoy Yonetimi A.S. Fon Hizmet Birimi
Direktdr, Ocak 2019 - Devam

KT Portfdy Yonetimi A.S. Fon Hizmet Birimi
Miuidirii

Agustos 2015-Ocak 2019

Akbank T.A.S. Fon Hizmet Birimi, Ydnetici ve
Fon Kurulu Uyesi. Mart 2008 — Temmuz 2015

27 Y1l

Serkan ANIL

Direktor

KT Portfdy Yonetimi A.S. Portféy Yonetimi
Birimi Direktér, Ekim 201 8- Devam

Global Menkul Degerler A.S. Direktor, Haziran
2015 — Nisan 2017

Eczacibagi Portfdy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Haziran 2014 — Haziran 2015

27 Y1l

Direktor

KT Portfoy Yonetimi A.S. Alternatif Yatirimlar
Birimi Direktor, Ocak 2019- Devam

KT Portfty Yonetimi A.S. Alternatif Yatirnmlar
Birimi Miidiirii, Ocak 2018- Ocak 2019

Turkapital Holding B.S.C. Bahrain, -Ydnetici |
Ocak 2008 — Aralik 2017 A,

25 Y1

,/’5 U'Wﬂ'”\ \ .
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1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi KT Portféy Yonetimi A.S. nezdinde olusturulmusg olup, hizmet biriminde
gorevli fon mudiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Girevi Son 5 Yilda Yaptif Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Soyads
Ayhan Fon Hizmet | KT Portféy Yonetimi A.S. Fon Hizmet Birimi 27 Y1
GUNEY | Birimi Direktsr, Ocak 2019 - Devam
Mudiirii KT Portfoy Yonetimi A.S. Fon Hizmet Birimi
Midiirii Agustos 2015-Ocak 2019
Akbank T.A.S. Fon Hizmet Birimi, Yonetici ve
Fon Kurulu Uyesi. Mart 2008 — Temmuz 2015

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhginm, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda veterli bilgi ve sermaye piyvasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatirimer ¢ikarim gézetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan cercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfiy yoneticilerine iligskin bilgilere KAP ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Birim

Fon hizmet birimi KT Portfoy Yonetimi A.S.
i¢ kontrol sistemi KT Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yinetim sistemi KT Portfty Yonetimi A.5.

KT Portfoy Yonetimi A.S.
KT Portféy Yonetimi A.S.

Teftis birimi

Arastirma birimi

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Denge Bagimsiz Denctim Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yénetimi,

~yENetreigin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
(,';"* ywumlme taeden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
i;‘; _me¥yzyat ve Yetiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya

4 }(d{kl itz Foffun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy ydneticiligi hizmeti de dahil olma

o« : m iﬁnd%n hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldh —_
u; - o '\‘__..
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2.2. Fon portfoyl, kolektif portfdy yoneticilifine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smurlamalar
¢ercevesinde yonetilir.

2.3. Fonun yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak menkul
kiymet yatirim ortakliklar paylari hari¢ olmak {izere BIST te islem goren, uluslararasi kabul gormiis
faizsiz finans ilkelerine gore faaliyet gésteren sirketlerin ihrager paylarma yatirlir. Fon'un
uluslararasi kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygunlugunun belirlenmesinde, faizsiz finansman
ve vatirim {rlinleri alaninda KT Portféy Yonetimi A.S. Damgma Kurulu kararlan baglayic
olacaktir.

Ayrica, Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portféy degerinin en az %80°1
devamli olarak menkul kiymet yatinm ortakliklan paylan harig¢ olmak {izere BIAS ta islem géren
ihragc1 paylanna yatinhir, Ayrica, fon portféyiine kamu ve 6zel sektor kira sertifikalan, altin ve
kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglari ve bunlara benzer faize davali
olmayan para ve sermaye piyasasi araglart alinabilir.

Fon portfoytine yapilacak iglemler borsada veya borsa disinda Teblig ve Kurul'un ilgili
diizenlemelerinde yer alan esaslara uygun olarak yapilir. Fon portfiyiine aym giin valdrlil ve/veya
tleri valdrlii kira sertifikasi islemleri yapilabilir. Tezgahiistii pivasalarda faiz icermeven en az bir
tarafin cayma hakkini iceren altin, diger kiymetli madenler ve dévize dayali swap sozlesmeleri dahil
edilebilir.

Fon ters repo, repo, faize dayali vadeli islem, opsiyon, varant, ve buna benzer faiz getirisi
olan islemleri yapamaz. Fon portfoyiine faiz getirisi olan kamu veya dzel sektdr bor¢lanma araglar:
alinmaz. Fon portfdytine yapitandiritnig yatirim araglan dahil edilmez.

2.4. YOnetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portféylinde yer alabilecek
varlik ve islemlier i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

' VARLIK ve iSLEM TURU Asgari | Azami

% Yo

Yerli Ortaklik Paylan 80 100

Yerli ve Yabanci Kamu ve/veya Ozel Sekiér Kira 0 20

Sertifikalar (TL - Doviz)

Katiima Hesabi (TL - D&viz) 0 20

Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 20

Piyasas: Araglarn (TL - Doviz)

Gayrimenkul Sertifikalar: 0 20

Yatirum Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatinim Fonu Katilma 0 20

Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylan,

Girigim Sermayesi Fonu Katilma Paylan

BIST Taahhiitlii Islemler Pazarr’nda Gergeklestirilen Geri

Satma Taahhiidii ile Alim Islemleri 0 20

S i » \‘2 5. Fonun karsilagtirma 6lgiitii; %90 Katilim (KAT) 50 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD 1
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2.6. Portftiye tirev araglar ve ileri valdrlii islemler dahil edilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” baslifinda yer alan
sinirlamalara uyulur.

Bu kapsamda Fon portfoyiine, riskten korunma amaciyla, fonun tiirline ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde, Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde ve Damigma Kurulu'nun onay
verdigi, faiz igermeyen, tezgahiistii (OTC) piyasalarda en az bir tarafin cayma hakkim igeren taahhtit
(vaad) ile altin, diger kiymetli madenler ve dévize dayah swap sOzlesmeleri dahil edilebilir.

Fon portfdyiine ileri valorlii kira sertifikas1 islemi yapilabilir,

2.7. Borsa disi sézlesmeler (swap ve vaad sozlesmeleri) fonun yatirim stratejisine uygun
olarak fon porttoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin kars: taraflarinin yatirim yaptlabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektitf kosullarda yapilmast ve
adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde
doniigtliriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa disi sozlesmelerin (swap ve vaad sézlesmeleri) karsi tarafinin denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum olmasi ve fonun fiyat a¢iklama donemlerinde “glivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerienmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina finansman saglamasi
veya fonun ihtiyag duydugu nakdi karsilamak igin borsa diginda, portfSyiinde yer alan herhangi bir
varhg, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli baglayicr vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit
edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak satmasi miimkiindiir. Bu takdirde finansmammn
tutari, kar payi, alindig tarih ve finansman alinan kurulug ile geri 6denecegi tarth KAP ta agiklamir
ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci kira sertifikalarini tanitici genel bilgiler:

Fon portfiyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen kira sertifikalarr ile
Korfez Ulkeleri, Amerika Birlesik Devletleri, Japonya ve Avrupa Birligi tivesi tilkelerin borsalarnna
kote edilmis, Damgma Kurulu’nun onay verdigi uluslararas: kabul gérmiis faizsiz finans ilkelernne
gore faaliyet gosteren yabanci ortaklik paylar alinabilir,

Yurtdisinda ihra¢ edilen kira sertifikalannin, yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic
kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde Finansal Raporiama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun
degeni lizerinden nakde dontistiiritlebilecek nitelikte hkiditasyona sahip olmast sartlaryla,
yurtdisinda borsa digindan fon portféyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

I11. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
A1 H'géﬁendmnehdlrler Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
‘__m;}:’l % -sonucun Fon birim pay fiyatindaki olast disiiglere bagh olarak yatinmlarimin degerinin baglangic
/ 3 ,ﬁ:nnln a}tma diisebilecegini yatinmeilar gz 6ntinde bulundurmalidir.
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3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1} Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin ve diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tirev sozlesmelere iliskin tagman
pozisyonlarin degerinde. kar payr oranlar, ortaklik payr fiyatlart ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz konusu risklerin
detaylarina asagida ver verilmektedir:

a- Kar Payr Oram Riski: Fon portféyiine kira sertifikas1 ve katilma hesabi dahil edilmesi
halinde s6z konusu Uriinlerin saglayacag: kira’kdr payr oranlarinda yasanabilecek
dalgalanmalar nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Ion portfoyiine yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoytin maruz kalacagi zarar olasthigim ifade etmektedir

d- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdytinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon port{tyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine ileri valorlii kira sertifikalart ve swap
stzlesmeleri dahil edilmesi ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirtmi ile baslangi¢ yatinminmn tizerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligr kaldirag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullarulan
sistemlerin yetersizlifi, bagarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum cisi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli: iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar

geiilion ; 1 ifade eder.
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9) Thra¢e1 Riski: Fon portfoyiine alman varliklarm ihrageisinin yitktimliilikklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullamilan yontemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarn yapisia ve risk diizeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Ionun piyasa riski dl¢iimiinde Riske Maruz Deger vontemi kullanilir. Riske
maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kogullar altinda ve belitli bir dénem dahilinde
maruz kalabilecegi en yitksek zarant belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir, RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven arah, 20 iggiinliik clde tutma siiresi, en az 250 isgiinii gézlem
stiresi kullanilir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarinin varhigi halinde gozlem siiresi kisaltilabiliir,
RMD hesaplamalanna fon portfdyiinde yer alan tiim varhk ve islemler dahil edilir. Swap
stizlesmelerinden kaynaklanan riskler bu kapsamda dikkate alimr.

Kars: Taraf Riski:

Fon portfoytine dahif edilmesi planlanan 6zel sektér tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalan
ve tezgdhiistli (OTC) piyasalarda en az bir tarafin cayma hakkini igeren s6z (vaad) ile altin, diger
kiymetli madenler ve dovize dayali swap sézlesmeleri dolayisiyla kars: taraf riski dogmaktadir. Bu
riski tagtyan finansal iriinler i¢in ihra¢ginin kredibilitesi incelenir. Kars: taraf riskinin 6l¢timiinde
ihrag¢t hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra ihraggilar, uygulamada
nicel ve nitel &lglitlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmekiedir.
Derecelendirmeden sonra asgari “yatirim yapilabilir seviyede™ olan ihraggilarin sermaye piyasasi
araglarina yatinm yapilabilir. Bu tir Griinlerin ihraggisina kredi derecelendirme kuruluglan
tarafindan verilmis kredi notu da degerlendirmede kullamilir. Portfoye dahil edilen borsa dist swap
sézlegmeleri nedeniyle maruz kahnan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’ unu asamaz.

Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan finansal varliklarm belirli bir dénemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazindan likidite katsayisi
elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfoylinde yer alan varliklarin likidite katsayilan ve
agirhklan kullanlarak hesaplanir. Ayrica, risk prosediiriinde likidite riski i¢in belirlenen limite
uygunluk devamli olarak takip edilir.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; ileri valérlii kira sertifikalan ile swap
sozlesmeleri dahil edilecektir. Faiz igeren gelencksel tiirev araglar fon portféyiine dahil
edilmeyecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde goreli Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullanilacaktir. Fon portftyiiniin

riske maruz degeri, referans alinan portfiyiin riske maruz degerinin iki katin1 asamaz.

3.5. Risk hesaplamalarinda referans portfdy olarak karsilagtirma 6lgiitii kullanihr.
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Forn’un malvarlifi Kurucu’'nun ve Porttdy Saklayicisi'nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarh@, fon hesabina olmasi sartiyla murahaba islemi yapmak, en fazla tek tarafi
baglayici vaad yontemiyle yapilan tiirev ara¢ islemleri veya fon adina taraf olunan faizsiz finans
prensiplerine uygun benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdstenlemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlifa Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmin
tahsili amac: da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina
dahil edilemez.

4.3. Portfty saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarn tututmasi,
diger varliklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, porttoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinm ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiizigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirrm fonu birim katilma pay1 veya binm pay degerimin mevzuat ile fon igtiizigi,
izahname hiikiimleri cer¢evesinde belirlenen degerleme esaslanna gore hesaplanmasinu,

c) Mevzuat ile fon igtiziigli, izahname hikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Yonetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasint,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtliziigh, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullaniimasini,

) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisimin, iglemlerinin mevzuat, fon i¢tiizigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

4.4. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.5.a) Portfdy saklama hizmetini yiriiten kurulus, yikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, PortfGy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
plyasadakl fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

) Portfoy Saklaylclsl 6362 sayili Sermaye Piyasa51 Kanun ve ilgili dlger mevzuattan

:f z ge‘\ﬁ 57} 4.64) Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve
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Onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimecilanna agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracihk hizmeti ve Kurulea uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir,

4.7. Porttdy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklign ile yapar.

4.8. Portfoy saklayicisi portféy saklama hizmetimi yiriitirken karsilasabilecegi ¢ikar
catismalarmin tammlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir.

4.9. Kurucu'nun ti¢lineil kigilere olan bor¢lar ve yiikiimliliikleri ile Fon’un aym tgtincli
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.10. Portfoy saklama hizmetini yirliten kurulus, yikimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.11. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikkiimlerinin ihlli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: sakhidir.

4.12. Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degiidir.

4.13. Portfoy Saklayiecisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yilkimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karst
sorumludur.

4.14. Portfoy saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumlulukiarinin kapsamint daraltics hiikiimlere yer verilemex.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Port{dy Degeri", portfoydeki varhiklann Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy
Degerine varsa diger varlik]arin eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin ahm-satim verlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
_.olaganustu durumiarm meydana gelm651 hahnde degerleme esaslarmm tespm hususunda




5.5, Degerleme esaslarma iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar: asagidaki gibidir:

1) Tleri Valorlii islemlerin Degerleme Esaslar

Fon portfoyiine Dantsma Kurulunca uygun goriilen ileri valorlii kira sertifikalars alinmasi
halinde, valor tarihine kadar diger kira sertifikalarinin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan kira
sertifikalar valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder.
Tleri valorlil kira sertifikalari alim ve satim iglemleri ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak
degerlenir. Islem tutarlar: ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

[leri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplamrken islem
alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valérde
ve aym nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif'(-) olarak gdziikecektir.

Varsa degerleme giiniinde BIAS da valér tarihi islemin valér tarihi ile aynt olan iglemlerin
agirlikl ortalama kar payi orant, yoksa degerleme giiniinde BIAS da ayn1 giin valérli gerceklesen
islemlerin agirlikli ortalama kar payi orani, yoksa en son aym giin valérlii olarak islem gordiigii
glindeki aym giin valorlii islemlerin agirhkh ortalama kar payi orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki
bilesik kar pay1 orani kullanitarak hesaplanr.

2) Borsa dist swap siézlesmelerine iliskin degerleme

Swap sdzlesmesinin portfoye alinmasi asamasinda giincel fiyat kullantlir. Swap iglemlerinin
glincel dederinin hesaplanmasinda dayanak varhiin kars: taraf ile anlagilan baglangi¢ fiyat, bayle
bir fiyat belirlenmemigse dayanak varligin iglem tarihindeki spot fiyati baz alinir,

Degerlemede, baslangi¢ fiyati karst taraf ile anlagilan kar payr oram iizerinden islem
tarihinden degerleme giintine kadar gegen giin sayist igin hesaplanacak getiri orani ile biiyiitiilerek
degerleme fiyat belirlenir.

Tezgéahiistli piyasada yapilan bu tir iglem nitelik agisindan pek gok farkl: form attinda
yapilabileceginden, gene! olarak bu islemlerde kullamiian getiri orani, déviz kurlar ya da diger
degerleme faktodrleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu él¢iide belgelendirilecektir.

Fon portf6yiine borsa dis1 swap sézlesmesi dahil edilmesi halinde 4.2. maddede belirtildigi
iizere, islem yapilan kurumda fon adina agilan hesaplarinda saklanir. Varliklar ve bunlarin degerleri
hakkinda gerekli olan bilgiler Takasbank’a aktarilir. S6z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine
mmkan saglanir.

3) Yurt disinda ihrag edilen kira sertifikalan
Yurt diginda ihrag edilen kira sertifikalarinin borsa disindan portfoye dahil edilmesi durumda

s0z konusu varliklarm degerlemesinde, temiz fiyat olarak saat 16:30-17:00’daki Bloomberg generic
ice alig fiyati (Bid Price) ve satig fiyati (Ask Price) ortalamast alinir. Degerlemede kullanilacak




Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarki islemis
sertifika getirisinin eklenmesi yoluyla bulunur.

Tam 15 giinii olmayan giinlerde (TS!) 10:00-11:00 saatleri arasinda alinan agirlikli ortalama
fiyatlar kullamhir. Olaganiistti durumlarin meydana gelmesi halinde (6rnegin, Bloomberg®den teknik
nedenlerle fiyatlann alinamamasi, vb.) kullanilacak fiyat, Yonetim Kurulu karari ile belirlenir.

4) Borsa dis1 alim vaadiyle satum / satim vaadiyle alim islemlerinin degerleme esaslari

S6z konusu islemler piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir. Bu kapsamda; sézlesmeler islem giinii, Finansal Raporlama Tebligi’ndc yer
alan degerleme esaslarina uygun olarak portféye dahil edilir. S6z konusu varliklarin vadelerinin bir
giinden daha uzun olmas1 durumunda, fon portfoyiine dahil edildikten sonra, fonun fiyat agiklama
donemlerinde, iglemin yapildigi karsi kurumun islem giiren benzer yapida ve vadeye sahip islemler
i¢in giinliik olarak agikladigt kér payr oranlan esas alimr; giincel piyasa katilim oranmin
bulunmadig durumlarda ise son degerlemede kullanilan kér pay1 oram kullanlir.

5) Taahhiitlii istemler Pazarinda Yapilan islemlerin Degerleme Esaslari:

Fon portfdyiine ilk defa dahil edilen taahhiitlii islemlerin 6ncelikle malivet bedeli ile
muhasebelestirilir ve aym giin Borsa Istanbul A.S.de olusan agrlikl: ortalama fiyat ile degerlenir.
Takip eden degerlemelerde ise Borsa istanbul A.$."de ilgili valor tarihine gore agiklanan agirikl
ortalama fiyat kullaniir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde Risk Yénetimi Birimi tarafindan, swap stzlesmesinin “adil bir fiyat™ igerip
igermedigi; BIST-KYD 1 Aylik TL Kar Pay: endcksinden bir sonraki ig giinii i¢in hesaplanan getiri
ile kontrol edilir. Stzlesmenin getirisinin endeksten hesaplanan getiriden yiizde 20 daha distik
olmamasi esastir.

Risk Ydnetimi Birimi tarafindan vaad sézlesmelerinin “adil bir fivat™ igerip igermedigi;
borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sizlesmelerin getirisi ile kargilastirilarak kontrol
edilir. Sozlesmenin getirisinin borsada islem géren benzer vade yapisma sahip sozlesmelerin
ortalama getirisinden yiizde 20 daha disiik olmamasi esastir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baslangic tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL'dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimn sayisma
béliinmesiyle elde edilir.

Fonun, faizsiz yatirim araglarina yatirim yapan bir fon olmas1 dolayisiyla, katilma pay1 alim
talimat1 karsiliginda yatimmeilardan tahsil edilen tutarlar nemalandinlmaz.

...6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar
",

. ’Yat\t mcilarin BIST Pay Piyasasi'nin a¢ik oldugu giinlerde saat 13:30%a kadar verdikleri
ﬁmhha payl, lEhm talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
Az " tw?tfdcﬂ yefine getirilir.

e e '- 2 BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra ileti
pay’ ﬁyatt hesap]amasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
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fiyat: lizerinden yerine getirilir.
BIST Pay Piyasast’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyan iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinmn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma payt bedellerini islem giinil tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fivati
aciklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in ahm talimatlan pay sayis1 ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulug, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, ahs islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger
kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimaun tutar olarak verilmesi halinde ise en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan
%20 marj disiilerek belirlenccek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayisi
TEFAS’ta eslegtirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin tistiinde verilen katilma pay: alim talimatlar iptal edilir.

Fonun, faizsiz yatimm araglarina yatirim yapan bir fon olmasi dolayisiyla, alim talimatinin
karsih@inda tahsil editen tutar, nemalandirlmadan o giin i¢in yatinmc: adina blokeye alinmak
suretiyle, katiima payr aliminda kullanilir.

6.3, Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatinmeilann BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katrlma pay1 satim talimatlart talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat:
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiini yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat
13:30%a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden 2. (ikinci) islem giiniinde, iade
talimatiin BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden 3. (iigiincii) islem giiniinde yatirimeilara 6denir.




Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmast miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim soézlesmesi imzalamis olan kurumlarn unvan: ve
iletisim bilgileri asafida yer almaktadr,

Kuveyt Tiirk Katihm Bankas1 A.S. Merkez ve Subeleri
Biiyiikderc Cad. No:129/1, Esentepe, Sisli, [stanbul, 34394
TIE +90 212 354 11 11, Cagn merkezi: 444 0 123
www.kuveytturk.com.tr

6.6. Giris Cikis Komisyonlary:: Fon paylanmn alim satimunda giris veya ¢tkis komisyonu
uygulanmamaktadir.

VII. FON MALVABLICINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecck harcamalar agsagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii {icretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan Finansman kar paylari,

4) Portfoye alimiarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlar, (yabane para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz sati kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) PortfGy yinetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9} Takvim yilt esas almarak lger ayhk dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
izerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderler,

12) Mevzuat uyarmca tutulmasi zorunlu detterlere iliskin noter onay giderleri,

13) Tiizel kisi kimlik kodu giderleri,

14) E- defter (mali mihiir, arsivleme ve kullamm) ve [-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeniyvie ddenen hizmet bedeller,

15)E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu {icreti

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram:
Fondan kargilanan, ydnetim ticreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminn tist

sinrt yillik %3,657tr.

3, 6, 9 ve 12 aylik doénemlerin son ig giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
et nin ilgili ddneme denk gelen kisminin asihp agilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan giinlik
A om a fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
:;_.‘:" {,5, T béTiﬂi:n oran[arm astldifimin tespiti hahnde agan tutarin ilgili dnemi taklp eden bes is gunu 191nde




gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhifindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik % 0,006575"inden
(ylizbindealtivirgiilbesyilizyetmisbes) [yiliik yaklasik % 2.4 (yiizdeikivirgiildért)] olusan bir ydnetim
ticreti tahakkuk ettirilir. Bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic: arasinda
imzalanan s6zlesme ¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticaya fondan
Odenecektir.

Dagiticr ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamas1 durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanr.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilhik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

_ Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimima Kuveyt Tirk Katilim Bankas1 A.S. (Altin
Islemleri), Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. aracihk
etmektedir. 56z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

1) Kira sertifikass komisyonu: BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi Kesin Ahm Satim
Pazarinda ger¢eklegen iglemler igin BIST tarifesi gegerli olup, %0,009 (yiizbindedokuz)’ a kadar +
BMV

2) Kiymetli madenler borsa komisyonu: BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar
Piyasasi’nda gergeklesen islemler igin BIST tarifesi gecerli olup, %0,015 (onbindeonbes)’e kadar +
BMYV Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S. Araci Kurulus Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

3) Pay Komisyonu: BIST Pay Piyasas: tarifesi gecerli olup, % 0,2 (Bindeiki)’ye kadar +
BMYV

4) VjOP Piyasasi islemlen komisyonu: % 0,02 (onbindeiki)‘ye kadar + BMV

6) BIST Taahhiitlii Islemler Pazarinda gergeklesen islemler i¢in BIST tarifesi gecerli olup,
%0,005%a (ylizbindebes) kadar + BMV

7.1.4. Kurul Gereti: Takvim yili esas almarak, iiger aylik dénemlerin son is giininde Fon'un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oramnda hesaplanacak ve édenecek Kurul Ucreti
Ton portfoyiinden kargilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarmn katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tim
giderler $emsiye Fona bagli fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
porttdylerinden karsilanir,

7.1.6, Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhgindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimel bilgt formundan ulasitabilir,

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan gdsterilen katilma paylarmin satisina iligkin giderler kurucu

e
&pez'—‘»f‘;;fi ::!ta}ﬁfwdaﬂ kargilanacaktir.
el e S
oAy B
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ETN L Gider Tiirii Tutari (TL)
U0 AT f Tescil ve Tlan Giderleri | 6.000.-

.5 0L s v Diger Giderler 6.000.-
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| 12.000.-
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VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi
a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlannin

portfoy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.
b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlanin portfdy isletmeciligi kazanglari, Gelir

Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0' oraninda gelir vergisi

tevfikatina tabidir.
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin
kattlma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oramnda gelir vergisi tevfikati uygulanir.
Tebiigin 24 {incli maddesinin besinci fikras: hiikiimleri sakh kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi
yogun fon olarak siniflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan sartlari saglamamas: halinde,

saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatinmcilarm ve/veya yatirim fonu katilma pay: alim satimim
yapan kuruluslarin tabi olacag tiim yiikiimliliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfdy

saklayicisi miiteselsilen sorumludur. 2
kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artisn kazanglan elde etmek ve bunlara

bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Pivasasi Kanununa

KVK'nin ikinci maddesinin birinei fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
gore kurulan yatinm fonlari ve yatirim ortakhiklanyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye

Bakanhginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyannca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye

dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadir.
Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Titrkiye'deki is

yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin aracilifn olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlarin tam

miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarlmasmdan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasimn altiner
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglann ve bu kurumlarin daimi
cileri aracilifiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nct madde kapsaminda vergi kesintisine tabi

| kz.‘-2606/ 10731 say1lh Bakanlar Kurulu Karan.
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( teVSﬂ( edlm tiim bilgi ve belgeler, sézlesmelerin portfoye dahil edilmelerini tak1p eden 10 1 giini
: »lg:lﬂ.de Ku.rula gonderilir. Gerekli nitelikleri tasimadifi Kurulca tespit n sb}zle;;mele

IX. Fi;_wAySAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan sitredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikimliligiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son glinii itibariyla hazirlanan portfdy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirtlir.

9.3. Fonlar tastiye tarihi itibariyla dzel bagimsiz denetime tabidir, Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinti
takip eden ilk ig giinil son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon i¢liiziigline, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporiara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirrmc bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir.

9.5. Portfty dagihm raporlari aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 ig giinii iginde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu karanna
baglandig: tarihi izleyen altinci is glini mesai saati bitimine kadar KAP ta a¢iklanir.

9.7. PortfGy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayumlanur. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agtk tutulur, S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satigi
yapilan yerlerde, vatinmeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmeilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve énceden biigi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin [.1.1.,1.1.2.1,, I, I11.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracihik komisyonlanna iligkin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu'nun resmi intemet
sitesinde yaymmlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yih

- TSORYNU izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.
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portftyiinden ¢ikanlarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sdzlesmeler portftye dahil edilir, bu
nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarlifina yansitilamaz.

9.10. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizeniemelerine uyulur.

9.11. Vaad stzlesmesinin olasi karsi taraflar ile sz konusu taraflarin derecelendirme
notlarina iligkin bilgiler KAP'ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumunda KAP’ta yapilan bir énceki agiklama giincellenir. S6z konusu sdzlesmelerin kar pay:
oran ve vadesine iligkin bilgilere aylik dénemler itibariyle hazirlanan portfdy dagihm raporunda yer
verilir,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarmmda bir siire 6ng6riilmiig ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarin1 kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun tashhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas ctmesi
veya tasfiye edilmest,
- Fonun kendi mali yiikiimliilitklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamnin yatinmeilann yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmast
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfdylinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhig, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda daftilir. Tasfive durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriigiinii aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylartnin bulunmas: halinde, katilma payt sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satislar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatirnmeilar adina Kurul tarafindan uygun gériilen sermaye piyasasi araglarinda
nemalandirilir. Fesih thbarindan sonra yeni katilma pay1 ihrag¢ edilemez. Tasfive anindan itibaren
hi¢hir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun goérecedi bagka bir portfdy
ydnetim sirketine tasfive amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurut
tarafindan uygun gorilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder,

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

) f T Jd. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasmdaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
M *f"@mzuﬁ, unlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borg




11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen kaudma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olugan kardan paylarim almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettti dagitimi séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinim kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her
. R bilgi talep edebilirler.
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‘\'{k ": ] -.-"f--]’;,al(%’l‘._;é";l(atllma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
h &: Jorinda beliftilen satis baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirime: bilgi formunda belirtilen

- nsul ve ¢saslar cergevesinde yatinmecilara sunulur

12.2. Katilma paylan kargilig yatinnmerlardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylanz. (19/06/2020)
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