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Giris

Euro Kapital Yatirim Ortaklig1 Anonim Sirketi’nin (“Sirket™) 30 Haziran 2020 tarihli ilisikteki
finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt: aylik hesap donemine ait kar veya zarar
tablosunun,diger kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun, nakit akis tablosunun
ve onemli muhasebe politikalarini &zetleyen dipnotlarin ve diger agiklayict notlardan olusan
ilisikteki finansal bilgilerin sinirli denetimini yuriitmis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, séz konusu
ara donem finansal bilgilerin Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
("KGK™) tarafindan yayimlanan Tiirkive Muhasebe Standardi 34 “Ara Dénem Finansal
Raporlama™ Standardi'na (“TMS 34™) uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz siirli denetime dayanarak séz konusu ara dénem
finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Strurli Denetimin Kapsanu

Yaptigimiz sinirlt denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standard: (SBDS) 2410 "Ara Dénem
Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten
Denet¢i Tarafindan Siirli Bagimsiz Denetimi™ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem
finansal bilgilere iligkin siirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler
olmak {izere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger simirli denetim
prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarma uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir gériis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli 6lgiide dardir.
Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim &nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence
sa§lamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisli bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gére ilisikteki ara ddnem finansal bilgilerin, tiim Snemli yonleriyle TMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama Standardi’na uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ekmemistir.

[stanbul, 28.07.2020
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2020 VE 31 ARALIK 2019 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tiim tutarlar, TL olarak gdsterilmistir)

Swrh
Bagimsiz Bagumsiz
Denetim‘den Denetim'den
Gecmis Gecmis
Dipnot Cari Donem Geg¢mis Donem
Referanslari 30.06.2020 31.12.2019
VARLIKLAR
Doénen varhiklar 36.829.626 33.533.460
Nakit ve nakit benzerleri 6 27.478.891 21.883.008
Finansal yatirimlar 9.303.819 11.636.996
- Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal
Varhiklar 7 9.303.819 11.636.996
Diger alacaklar 34.173 11.179
- Diger taraflardan diger alacaklar 9 34.173 11.179
Pesin 6denmis giderler 10 12.743 2.277
Duran varhiklar 158.938 190.124
Maddi duran varliklar 11 158.938 190.124
TOPLAM VARLIKLAR 36.988.564 33.723.584
YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 176.083 126.140
Ticari borglar 31.052 29.818
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 8 31.052 29.818
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 13 11.038 10.365
Diger borg¢lar 48.222 15.284
- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 9 48.222 15.284
Kisa vadeli karsihiklar 85.771 70.673
- Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 14 47.463 32.365
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 14 38.308 38.308
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 156.884 146.026
Uzun vadeli karsihiklar
- Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar 14 156.884 146.026
Ozkaynaklar 36.655.597 33.451.418
Odenmis sermaye 15 20.000.000 20.000.000
Geri Alinmig Paylar (-) - (2.000.000)
Kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamh gelirler veya giderler (43.779) (37.190)
- Emeklilik planlarindan aktiieryal kazan¢/kayiplar 15 (43.779) (37.190)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 951.766 3.864.916
Gegmis yil karlari / (zararlari) 15 12.886.842 3.081.010
Net donem kar1 / (zarari) 2.860.768 8.542.682
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 36.988.564 33.723.584

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
01 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 VE 2019 ARA DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Stnirl Stnirlt Stnirlt Stnirl
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetim'den Denetim'den Denetim'den Denetim'den
Gecmis Gegcmis Gecmis Gecmis
Cari Gegmis Gecmis Gecgmis
Donem Donem Donem Donem
Dipnot 01.01- 01.01.- 01.04.- 01.04-
Referanslar1  30.06.2020 30.06.2019  30.06.2020 30.06.2019
Hasilat 16 39.368.296  1.772.526.229  22.092.300 1.212.963.957
Satislarin maliyeti (-) 17 (35.762.168) (1.766.080.041) (17.527.994) (1.208.629.811)
Briit kar / (zarar) 3.606.128 6.446.188 4.564.306 4.334.146
Genel yonetim giderleri (-) 18 (756.044) (772.956) (348.073) (286.659)
Diger faaliyet gelirleri 19 10.480 9.093 5.529 5.184
Esas faaliyet kar1/ (zarari) 2.860.564 5.682.325 4.221.762 4.052.671
TFRS 9 Kapsaminda Deger Diisiikligii
Kazanglar1 (Zararlari) ve Deger Diigiikliigii
Zararlarinin iptalleri 20 204 4.849 (38) (244)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar1 / (zarari) 2.860.768 5.687.174 4.221.724 4.052.427
Donem kari / (zarari) 2.860.768 5.687.174 4.221.724 4.052.427
Pay basina kazanc / (kayip) 21 0,1430 0,2844 0,2111 0,2026
Diger kapsamh gelir:
Kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacaklar
- Emeklilik planlarindan aktiieryal
kazang/kayplar 14 (6.589) (8.705) 1.835 6.102
Diger kapsamh gelir (6.589) (8.705) 1.835 6.102
Toplam kapsamh gelir/(gider) 2.854.179 5.678.469 4.223.559 4.058.529

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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EURO KAPITAL YATIRIM ORT{_&KLI('}I ANONIM SIRKETI 5
01 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 VE 30 HAZIiRAN 2019 ARA DONEMLERINE AiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Kar veya zarara
yeniden
smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

Birikmis karlar

Geri| Kardan ayrilan | Emeklilik planlarindan Gecmis yillar | Net donem
Odenmis Alinmg kisitlanmig aktiieryal karlar: / kar1/
sermaye Paylar yedekler kazang / kayiplar (zararlar) (zarar1) | Ozkaynaklar
Acilis Bakiyesi 01 Ocak 2019 15 20.000.000 - 478.647 (18.515) 5.731.317 935.962 27.127.411
Transferler 15 - - - - 935.962 (935.962) -
Toplam kapsamii gelir 15 - - - (8.705) - - (8.705)
Dénem Net Kari (Zarari) - - - - - 5.687.174 5.687.174
Kapams Bakiyesi 30 Haziran 2019 20.000.000 478.647 (27.220) 6.667.279 5.687.174 32.805.880
Acilis Bakiyesi 01 Ocak 2020 15 20.000.000 (2.000.000) 3.864.916 (37.190) 3.081.010 8.542.682 33.451.418
Transferler 15 - - (2.913.150) - 11.455.832  (8.542.682) -
Paylarin Geri Alim Dolayistyla Meydana
Gelen Artis/(Azalrg) 15 - 2.000.000 - - - - 2.000.000
Toplam Kapsamh Gelir 15 - - - (6.589) - - (6.589)
Temettii Odemesi - - - - (1.650.000) - (1.650.000)
Dénem Net Kiri (Zarari) - - - - - 2.860.768 2.860.768
Kapams Bakiyesi 30 Haziran 2020 15 20.000.000 - 951.766 (43.779) 12.886.842 2.860.768 36.655.597

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

01 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 VE 2019 DONEMLERINE AiT NAKIiT AKIS TABLOSU
(Ttim tutarlar, TL olarak gdsterilmistir)

Swrh Swurh
Bagimsiz Bagimsiz
Denetim‘den  Denetim*den
Gecmis Gecmis
Cari Gecmis
Dipnot Dénem Dénem
Referanslari 30.06.2020 30.06.2019
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 5.234.801  12.827.518
Doénem Kary/Zarari 2.860.768 5.687.174
Dénem Net Kary/Zarari Mutabakati Ile llgili Diizeltmeler 5.358 25.114
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 11-12-18 33.730 50.776
Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 14 4.269 (14.052)
Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglari) ile ilgili
Diizeltmeler 7 (32.641) (11.610)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 2.368.675 7.115.230
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile lgili Diizeltmeler 9 (22.994) (251)
Finansal Yatirnmlardaki Azalis (Artis) 7 2.352.192 7.121.044
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 10 (10.466) (6.995)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 13 15.771 6.150
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile ilgili Diizeltmeler 8 1.234 1.668
Faaliyetler ile {lgili Diger Borclardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 9 32.938 (6.386)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 5.234.801 12.827.518
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (2.544) (3.000)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislari 11-12 (2.544) (3.000)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 350.000 -
Isletmenin Kendi Paylarim Almasindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 15 2.000.000 -
Odenen Temettiiler (1.650.000) -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 6 5.582.257  12.824.518
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 21.883.008 7.367.445
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 27.465.265  20.191.963

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Euro Kapital Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi (“Sirket”), 11 Mart 2011 tarihinde Ankara Ticaret
Sicili’ne tescil ve 16 Mart 2011 tarihli, 7773 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek
kurulmustur.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPK), Yatirim Ortakliklarmna iliskin Esaslarim
belirledigi tebliglere gore siirdiirmektedir. Sirket’in ana faaliyeti, sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfoyiin yonetilmesinden olugmaktadir.

Sirket’in fiili faaliyet konusu;

Ortaklik portfoyiinii olusturmak, yonetmek ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapmak.
Portfdy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gére en aza
indirecek bir bigimde dagitmak.
Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli izlemek ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri almak.
Portf6yiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapmaktir.
Sirket’in merkez adresi Ceyhun Atif Kansu Caddesi, Oguzlar Mahallesi, 46,Sokak No:66 Balgat /
Ankara olup herhangi bir subesi bulunmamaktadir. internet adresi www.eurokapitalyo.com’dur.
Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 20,000,000 TL’dir. A grubu imtiyazli paylara sahip Mustafa Sahin,
Sirket’i kontrol eden ana ortaktir (Not 14). Sirket’in hisseleri 27 Temmuz 2011°de halka arz edilmis
olup Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gérmektedir.
30 Haziran 2020 tarihi itibariyle Sirket’in 8 ¢alisani bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 8 kisi).
Finansal tablolar yayinlanmak tizere 28 Temmuz 2020 tarihinde Sirket Yo6netim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili diizenleyici kurumlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis
finansal tablolar1 ve bu finansal tablolar1 degistirme hakki bulunmaktadir.
Euro Kapital Yatirim Ortakhgi Anonim Sirketi sermayesinin dagilimi ve ortakhik yapisi:
Odenmis
Hisse Ortakhk Oy Hakki Hisse tutari sermaye
Sermayedarlar grubu payi (%) Oram (%) Hisse adedi TL tutari
Mustafa Sahin A %0,50 %83,40 100.000 100.000 100.000
Ege Sigorta A.S. B %25,00 %4.17  5.000.000 5.000.000 5.000.000
Halka agik kisim B %74,50 %12,43 14.900.000 14.900.000 14.900.000
Toplam %100,00 %100,00 20.000.000 20.000.000 20.000.000

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle Sirket’in kayitli sermaye tavani 100.000.000 TL olup. ¢ikarilmig ve
O6denmis sermayesi 20.000.000 TL’dir. Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal degerde 100.000
adedi nama yazili A grubu. 19.900.000 adedi hamiline yazili B grubu olmak iizere toplam 20.000.000
adet paya ayrilmistir. Yonetim kurulu iyelerinin se¢iminde A grubu paylarin her biri 1.000 oy
hakkia. B grubu paylarmn her biri 1 oy hakkina sahiptir. Sermaye artirimlarinda; ortaklarin yeni pay
alma haklar1 sinirlandirilmadigr takdirde. A grubu paylar karsiliginda A grubu. B grubu paylar
karsiliginda B grubu yeni pay c¢ikarilacaktir. Sirket sermayesinin tamami 6denmistir. Mevcut
100.000.000 TL tutarindaki kayitli sermaye tavani izin siiresi 2017 yilinda doldugu igin, Sirket
Sermaye Piyasas1 Kurulu'na 25.07.2017 tarihinde kayitli sermaye tavani izin siiresini 2017-2021
yillar1 arasinda uzatilmasi i¢in bagvuruda bulunmustur. 28.07.2017 tarihinde bagvuru SPK tarafindan
onaylanmugtir.

* Sirket Yonetim Kurulunun 15.02.2017 tarihinde almis oldugu yonetim kurulu karan geregi; iilke
sermaye piyasalarinda yasanan gelismeler ve sirket paylarinda ilave likidite saglayarak saglikli fiyat
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

olugmasina ortam ve fayda saglamak amaciyla, Sermaye Piyasast Kurulu hiikiimlerine uygun olarak
azami 4.000.000 adet ve bu adet i¢in 4.000.000-TL azami fon ayrilarak geri alim yapilmasina oy
birligi ile karar verilmis olup, rapor dénemi itibariyle sirket portféylinde EUKYO pay1
bulunmamaktadir.

Sirket hisse senetleri ile ilgili geri alim ve satim detaylar1 asagida yer almaktadir;

isleme Konu . . islem Sonrasi Islem Sonras:
islem islemin Paylarin Is.lem Islem Sahip Olunan Sahip OIu.nan
Tarihi Niteligi Nominal Tutari Fiyat Tutar: Paylarin Nominal Paylarn.l 5 r ket .
(TL) (TL/Adet) (TL) Tutar1 (TL) Sermayesi I¢indeki
Pay1 (%)
15.02.2017 Alim 2.000.000 0,89 1.780.000 2.000.000 10,00%
19.03.2018 Satim 200.000 1,11 222.000 1.800.000 9,00%
19.03.2018 Satim 268.032 1,12 300.196 1.531.968 7,66%
19.03.2018 Satim 185.000 1,13 209.050 1.346.968 6,73%
20.03.2018 Satim 65.000 1,09 70.850 1.281.968 6,41%
20.03.2018 Satim 730.916 1,1 804.008 551.052 2,76%
20.03.2018 Satim 5.981 111 6.639 545.071 2,73%
20.03.2018 Satim 10.608 1,12 11.881 534.463 2,67%
21.03.2018 Satim 477.170 0,71 338.791 57.293 0,29%
21.03.2018 Satim 57.293 0,7 40.105 - 0,00%
3.07.2018 Alim 43.741 0,8 34.993 43.741 0,22%
3.07.2018 Alim 44.651 0,81 36.167 88.392 0,44%
3.07.2018 Alim 248.053 0,82 203.403 336.445 1,68%
3.07.2018 Alim 193.555 0,83 160.651 530.000 2,65%
6.09.2018 Satim 530.000 1,05 556.500 - 0,00%
5.12.2018 Alim 150.000 0,74 111.000 150.000 0,75%
5.12.2018 Alim 100.000 0,76 76.000 250.000 1,25%
18.12.2018 Alim 125.000 0,774 96.750 375.000 1,88%
18.12.2018 Alim 125.000 0,796 99.500 500.000 2,50%
23.01.2019 Alim 250.000 0,72 180.000 750.000 3,75%
31.01.2019 Alim 250.000 0,74 185.000 1.000.000 5,00%
15.05.2019 Alim 150.000 0,71 106.500 1.150.000 5,75%
21.05.2019 Alim 64.367 0,7 45.057 1.214.367 6,07%
21.05.2019 Alim 122.811 0,71 87.196 1.337.178 6,69%
21.05.2019 Alim 62.822 0,72 45.232 1.400.000 7,00%
18.06.2019 Alim 250.000 0,78 195.000 1.650.000 8,25%
2.07.2019 Alim 101.829 0,75 76.372 1.751.829 8,76%
2.07.2019 Alim 248.171 0,76 188.610 2.000.000 10,00%
13.02.2020 Satim 45.800 1,83 83.814 1.954.200 9,77%
13.02.2020 Satim 4.200 1,84 7.728 1.950.000 9,75%
13.02.2020 Satim 41.788 1,85 77.308 1.908.212 9,54%
13.02.2020 Satim 8.212 1,86 15.274 1.900.000 9,50%
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

23.03.2020 Alim 210.001 0,81 170.101 2.110.001 10,55%
23.03.2020 Allm 69.630 0,86 59.882 2.179.631 10,90%
23.03.2020 Allm 16.877 0,87 14.683 2.196.508 10,98%
23.03.2020 Alim 3.492 0,88 3.073 2.200.000 11,00%
27.04.2020 Satim 166.280 1,99 330.897 2.033.720 10,17%
27.04.2020 Satim 33.720 2 67.440 2.000.000 10,00%
27.04.2020 Satim 50.000 2,01 100.500 1.950.000 9,75%
27.04.2020 Satim 150.000 2,02 303.000 1.800.000 9,00%
28.04.2020 Satim 34.855 1,99 69.361 1.765.145 8,83%
28.04.2020 Satim 118.956 2,03 241.481 1.646.189 8,23%
28.04.2020 Satim 171.794 2,04 350.460 1.474.395 7,37%
28.04.2020 Satim 67.986 2,05 139.371 1.406.409 7,03%
28.04.2020 Satim 56.409 2,06 116.203 1.350.000 6,75%
28.04.2020 Satim 91.554 2,07 189.517 1.258.446 6,29%
28.04.2020 Satim 120.551 2,08 250.746 1.137.895 5,69%
28.04.2020 Satim 25.861 2,09 54.049 1.112.034 5,56%
28.04.2020 Satim 10.884 2,1 22.856 1.101.150 5,51%
28.04.2020 Satim 1.150 2,11 2.427 1.100.000 5,50%
28.04.2020 Satim 100.000 2,12 212.000 1.000.000 5,00%
16.06.2020 Satim 102.154 2 204.308 897.846 4,49%
16.06.2020 Satim 73.208 2,01 147.148 824.638 4,12%
16.06.2020 Satim 24.638 2,02 49.769 800.000 4,00%
18.06.2020 Satim 75.321 2,03 152.902 724.679 3,62%
18.06.2020 Satim 24.679 2,04 50.345 700.000 3,50%
18.06.2020 Satim 384.705 2,05 788.645 315.295 1,58%
18.06.2020 Satim 15.295 2,06 31.508 300.000 1,50%
18.06.2020 Satim 180.000 2,07 372.600 120.000 0,60%
18.06.2020 Satim 120.000 2,08 249.600 - 0,00%

Yonetim Kurulu:

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle Sirket’in yonetim kurulu asagidaki kisilerden olugsmaktadir:

Adi, Soyadi Unvam Icraci/icract Olmayan Uye | Atanma Tarihi
Orkun Sahin Yo6netim Kurulu Baskani icrac1 Uye 11.06.2020
Ali Arslan Yoénetim Kurulu Baskan Yardimeis: | Icraci Uye 11.06.2020
Selina Ozlem Sahin Yonetim Kurulu Uyesi fcract Olmayan Uye 11.06.2020
Giilnur Berber Civelek | Yénetim Kurulu Uyesi, Bagimsiz fcract Olmayan Uye 11.06.2020
Osman Demirci Yonetim Kurulu Uyesi, Bagimsiz fcract Olmayan Uye 11.06.2020
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi

llisikte sunulan finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan
fonksiyonel para birimi ile sunulmustur. Sirketi’in mali durumu ve faaliyet sonuglar1 Sirket’in gecerli
para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliilikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir. Sirket’in 30 Haziran 2020
tarihli diizenlenmis finansal tablolari, 28 Temmuz 2020 tarihli Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.
Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Misikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi (“Teblig”) hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, SPK mevzuatina gére raporlama yapan
sirketler Tebligin 5.nci maddesine gore Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlarina (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmigtir. Bu kapsamda Sirket, 30 Haziran 2020 tarihli diizenlenmis finansal tablolarimi
TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlamistir. Finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi
tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigmi ilan ettigi igin bu tarihten itibaren
Uluslararast Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore
finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek iizere Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Mali tablo kalemlerinin gdsterimi veya
smiflandirilmas: degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem mali tablolar1 da
buna uygun olarak yeniden smiflandirilir. Sirket, 30 Haziran 2020 tarihli finansal durum tablosunu 31
Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile 1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve dzkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 30 Haziran
2019 donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

Sirket, cari y1lda 6nceki donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamustir.
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Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun hazirlanmasi, yonetimin, muhasebe politikalarinin uygulanmasi ve
raporlanan varlk, yikiimliilik, gelir ve gider tutarlarmi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve
tahminlerin temelini teskil eden wvarsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde onemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal
durum tablosu tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 g6z oniinde
bulundurularak yapilan varsayimlar agagidadir :

a) Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto
oranlari, gelecek maag artiglar1 ve ¢aligsan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.

b) Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin1 dogrusal amortisman metoduyla faydali émiir
esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutmustur. Beklenen faydali omiir kalinti deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gdzden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin ydntemlerine dayanilarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya
cikmasi sonucunda tahminler gézden gecirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir
doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin
yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kari veya zararinin
belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir. Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi
olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe tahminindeki bir degisikligin niteligi ve
tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iliskin etkinin tahmininin miimkiin olmadig: haller
disinda agiklanir. Cari donemde faaliyet sonuglarina etkisi olmasi beklenen muhasebe tahmin degisikligi
bulunmamaktadir.

Yayimlanmis Ancak Heniiz Yiiriirliie Girmemis ve Erken Uygulanmayan Degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smmflandirilmasi (UMS 1’de Yapilan
Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliiliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak
smiflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi
amaciyla yayimlanan, “Yiikiimliiliikklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi (TMS 1°de
Yapilan Degisiklikler) KGK tarafindan 12 Mart 2020 tarihinde yayimlamstir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliilikklerin uzun vadeli olarak
smiflandirilmasina iligskin ek agiklamalar getirmis ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger
hususlara agiklik getirmistir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlar ele almaktadir:

a. Yikiimliliiklerin siniflandirilmasinda isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkinin raporlama dénemi
sonunda mevcut olmasi gerektigi hususunun agiklanmasi.
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b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasma iliskin isletme y&netiminin beklenti ve
amaglarmin, yiikkiimliiliigiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyeceginin agiklanmasi.

c. Isletmenin borglanma kosullarmin séz konusu siniflandirmay1 nasil etkileyeceginin agiklanmas.

d. Isletmenin kendi 6zkaynak araclartyla 6deyebilecegi yiikiimliilikklerin smiflandiriimasina iliskin
hiikiimlerin agiklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir. Bununla birlikte, UMSK tarafindan Nisan 2020’yayimlanan duyuru ile bu degisikligin
yiiriirliik tarihinin bir y1l ertelenmesini giindemine aldigin1 belirtmistir.

Sirket, TMS 1 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

i) 01 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan standart, degisiklik, yorum ve ilke kararlarina iliskin
ozet bilgiler

2.0.

TMS 1 ve TMS 8deki Degisiklikler - Onemlilik Tanim

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

Bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Esas Faaliyet Gelirleri / (Giderleri), Hasilat

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardi hasilatin kayda alinmasina iliskin tek ve
kapsamli bir model ve rehber sunmakta olup TFRS 18 Hasilat standardinin yerini almistir. Yeni
standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberlikleri degistirip; miisteri ile yapilan sdzlesmeden dogan
hasilatin ve nakit akiglarinin niteligi, tutari, zamanlamasi ve belirsizligine iligskin faydali bilgilerin
finansal tablo kullanicilarina raporlanmasinda isletmenin uygulayacagi ilkeleri diizenlemektedir.
Standardin temel ilkesi, isletmenin miisterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri karsiliginda
hak kazanmay1 bekledigi bedeli yansitan bir tutar tizerinden hasilati finansal tablolara yansitmasidir.
Standart 1 Ocak 2018’de yiiriirlige girmis olup Sirket’in finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

Sirket hasilati portfoylindeki menkul kiymetlerin satig gelirleri, itfa ve faiz gelirleri, temettii, net
degerleme gelir/giderleri, vadeli islem gelir/giderleri ve kur farki gelir/giderlerinden olugmaktadir.
Satis gelirleri satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii gelirleri ise temettli almaya hak
kazanildiginda, faiz gelirleri ise tahakkuk esasi cergevesinde gelir olarak kaydedilmektedir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden aliman kupon faizlerini, vadeli mevduat, Borsa Para
Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini
icermektedir.

Satislarin maliyeti ise portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis maliyetleri, komisyon ve takas
giderlerinden olusmaktadir. Komisyon giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
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Finansal Araclar

TFRS 9 “Finansal Araglar” standardi, finansal varliklarin ve finansal yilkiimliiliiklerin
muhasebelestirilmesine ve dl¢limiine iliskin hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal
Araglar: Mubhasebelestirme ve Olgme standardinin  yerini almistir. Onemli yeni muhasebe
politikalarinin detaylar1 ve dnceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ve niteligi asagida
belirtilmistir.

i. Finansal varliklarin ve yikiimliliiklerin siniflanmasi ve dl¢timii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6lgiimii igin TMS 39’daki mevcut hiikiimleri
biiylik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siiflama kategorileri kaldirilmigtir. TFRS 9’un
uygulanmasinin Sirket’in finansal borglart ile ilgili muhasebe politikalar iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamuistir. Sirket’in TFRS 9’a gore finansal varliklarini nasil siniflandirdigi, dl¢tiigii ve ilgili gelir ve
giderleri nasil muhasebelestirdigi konusunda detayli bilgi asagida sunulmustur.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; Itfa edilmis maliyeti
iizerinden 6l¢iilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen - 6zkaynak araglari veya
GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlglilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is
modeli ve finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart
kapsaminda sakli tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmig olup bir hibrid
sOzlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak dl¢iilen olarak siiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden 6l¢iiliir:

- Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amacglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iligkin sOzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak Olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgtliir:

- Finansal varhigin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini1 amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak Olgiiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde dl¢iimiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarin farkl sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Olciide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gergcege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak tanimlanabilir. Ger¢ege uygun deger degisimleri
kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal tablolara alinmasi
sirasinda igslem bedeli {izerinden Olgiilen ve 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari
alacaklar haricinde) ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen
islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilerek dl¢iiliir.
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Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki él¢iimlerinde gecerlidir.
GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar:

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde gergege uygun degerleri {izerinden 6l¢iiliir. Herhangi bir faiz veya
temettli geliri dahil olmak fiizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Itfa edilmis maliyeti {izerinden &lgiilen finansal varliklar:

Bu varliklar sonraki 6lgtimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden Slgiiliir.
Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlari tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci
para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal
durum tablosu disi birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Sirket’in finansal varliklar1 ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olugmaktadir; bu finansal varliklar TMS 39’a gore kredi ve alacaklar olarak siniflandirilirken TFRS
9’a gore itfa edilmis maliyeti iizerinden Slciilen finansal varliklar olarak siniflandirilmistir.

ii. Finansal varliklarda deger diistikligii

TFRS 9, TMS 39°daki “olusan zarar” modelini “beklenen kredi zararlar1” modeliyle degistirmektedir.
Yeni deger disiikligii modeli itfa edilmis maliyetinden Olgiilen finansal varliklara ve sdzlesme
varliklarina uygulamir ancak ozkaynak araclarina yapilan yatirimlara uygulanmaz. Itfa edilmis
maliyetinden Sl¢iilen finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olugmaktadir. Sirket, TFRS 9 kapsaminda asagida belirtilen kalemleri igin beklenen kredi zarar
karsiligini kayitlarina alir:

- itfa edilen maliyetinden 6lgiilen finansal varliklar;

Sirket, zarar karsiligi 12 aylik beklenen kredi zararlarindan 6l¢iilen asagidaki kalemler diginda kalanlar
icin, Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan zarar karsilig1 hesaplar:

- ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski 6nemli 6l¢iide artmayan banka bakiyeleri.
Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sdzlesme varliklari igin zarar karsiliklar: her zaman
omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lg¢iiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk
defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli 6l¢iide artip artmadigi belirlenirken ve beklenen
kredi zararlari tahmin edilirken, asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve
desteklenebilir bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Sirket’in ge¢mis deneyimlerine ve bilingli kredi
degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri
igerir.

Sirket, vadesini 30 giin gegen finansal varliklarin kredi riskinde 6nemli bir artis oldugunu kabul eder.

Sirket, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Borglunun Sirket’e olan yiikiimliiliikklerini, Sirket teminatlari bozdurmak gibi aksiyonlara
basvurmadan dnce (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya
finansal varlik vadesini 90 giinden fazla asmigsa. Sirket, banka bakiyelerinin risk
derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatirim notu”na esit olmasi durumunda bunlarin diisiik
kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen &mrii boyunca gergeklesmesi
miimkiin temerriit hallerinin bir sonucudur.
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12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde gergeklesmesi miimkiin
temerriit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kisimdir. Beklenen kredi
zararlarinin dlgiilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldigi azami s6zlesme siiresidir.

Sirket, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden Olgiilen finansal varliklarin kredi-deger
disiikligii olup olmadigimi degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarim
olumsuz sekilde etkileyen bir veya daha fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-
deger disiikliigline ugramustr.

Asagidaki olaylara iliskin gdzlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diisiikligiine ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Bor¢lunun 6nemli finansal sikint1 i¢inde olmast;

- Temerriit nedeniyle bir sdzlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sézlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun i¢ine diistiigii finansal sikintidan dolay1
alacaklinin bor¢luya normal sartlarda diistinmedigi bir ayricalik tanimasi;

- Bor¢lunun iflasinin veya bagka bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmast; veya
- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iligskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi ile gosterilmektedir.
Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlar1 iizerinden tahmini ekonomik dmiirlerine dayanan
oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore aktife girdikleri tarih dikkate alinarak kist amortismana
tabi tutulmaktadir. Tamir ve bakim harcamalari, masraf yapildig: tarihte ilgili masraf hesabina intikal
ettirilmektedir.

Asagida belirtilen amortisman siireleri, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma siireleri dikkate alinarak
olusturulmustur:

Amortisman Streleri

Tagitlar Syil

Do6seme ve demirbaslar 4-5 y1l

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tilkenme
paylar1 ile kalict deger kayiplar1 diisiilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklar, 6zellikle yazilimlar, 3-4 yillik faydal omiirleri {izerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak
itfa edilir.

Kur Degisiminin Etkileri
Isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablolar
icin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Finansal durum tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde
gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Kur farklari, olustuklar1 donemdeki kar
ya da zararda muhasebelestirilirler.

Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz omri olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
disiikliigii testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar i¢in ise defter degerinin geri kazanilmasinin
miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger disiikliigii testi uygulanir.
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Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agmasi durumunda deger diisiikliigii karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diislikliiglinlin degerlendirilmesi i¢in varliklar
ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler).
Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diisiikliigliniin olas1 iptali igin gdozden gegirilir.

Mliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlar1 veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi i¢inde bulundugu
istirakleri ve bagli ortakliklar1 ve baglh ortakliklar1 disindaki kuruluslar. Sirket faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitiillmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve
bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak kabul
edilmektedir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle iliskili taraflar1 asagidaki gibidir;

iliskili Taraf Ad/Soyadi- Unvan Mliskisi
Mustafa Sahin Ortak (A Grubu Imtiyazli)
Ege Sigorta A.S. Ortak

Orkun Sahin Yonetim Kurulu Bagkani

Ali Arslan Yo6netim Kurulu Bagkan Yardimcisi

Selina Ozlem Sahin Yonetim Kurulu Uyesi

Osman Demirci Yonetim Kurulu Uyesi-Bagimsiz

Giilnur Berber Civelek Yonetim Kurulu Uyesi-Bagimsiz

Euro Menkul Kiymet Yat.Ort. A.S.

Ortak Mustafa Sahin'in A Grubu pay sahibi oldugu sirket

Euro Trend Yat.Ort. A.S.

Ortak Mustafa Sahin'in A Grubu pay sahibi oldugu sirket

Euro Yatirnrm Holding A.S.

Ortak Mustafa Sahin'in A Grubu pay sahibi oldugu sirket

Euro Finans Menkul Degerler A.S.

Euro Yatirim Holding A.S.’nin %100 sahibi oldugu sirket

Pulsa Holding A.S.

Euro Yatirim Holding A.S.'nin tiizel kisi yonetim kurulu iiyesi oldugu sirket

Eurocity Bank AG Mustafa Sahin'in Yonetim Kurulu Uyesi oldugu sirket

Diger Bilanco Kalemleri

Diger bilango kalemleri esas olarak kayith degerleriyle yansitilmigtir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tiizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gecerlidir.

Aynm Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarmin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar
iizerinden dagitilsin dagitilmasin % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu vergi
kesintisi oranini her bir 6deme ve gelir icin ayr1 ayr sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina
kadar yiikseltmeye yetkilidir. S6z konusu tevkifat oran1 2009 / 14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile
% 0 olarak uygulanmaktadir.
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Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim
fon ve ortakliklarinin, portfdy isletmeciligi kazanglarmin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde
geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis
olmak sartiyla, ayn1t Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde
yapacaklar1 vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayilt Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile Degisik Gegici 67 nci Madde’nin (1) numarali
fikrasina gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel
getirileri izerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren % 0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Degisik Gegici 67°nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve
ortakliklarinin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri lizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlari’na gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Ertelenmis Vergiler

Ertelenmis vergiler, yiikiimliilik metodu kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin indirilebilir vergi
matrahi ile bunlarin finansal tablolardaki kayith tutarlar1 arasinda olusan gegici farklar {izerinden
hesaplanmaktadir. Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin TMS / TFRS ile vergi kanunlarina goére
degisik finansal tablo donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi
yiikiimliligi vergiye tabi tim gegici farklar i¢in hesaplanirken, indirilecek gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklar, Sirket’in, gelecek donemlerde vergiye tabi kazanglarimin olacagi
varsayimiyla hesaplanmaktadir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenmis vergi varliklar ve ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d / 1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirim Fonlart
ve Ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari Kurumlar vergisinden miistesna
olmasindan dolay1 ertelenmis vergi hesaplanmamistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar
Kidem Tazminati

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yiikiimlidiir. Bu yiikiimliiliik ¢alisilan her yil i¢in, 30 Haziran 2020 tarihi
itibariyle, azami 6.730,15 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL) olmak tizere, 30 giinliik toplam briit ticret
ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu’nu
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda ge¢mis yillarda kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilanco tarihinde devlet
tahvilleri kazang orami ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitilmastir.
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Bilango giintinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:
30.06.2020 31.12.2019

Faiz oram %11,64 %11,11
Enflasyon orani 208,38 %38,90
Iskonto orani %3,01 %2,03

Sosyal Giivenlik Primleri

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu
primleri 6dedigi siirece baska yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler olustuklar1 donemde personel
giderleri olarak yansitilmaktadir.

Ticari Alacaklar ve Borg¢lar

Menkul kiymet takas alacaklari, menkul kiymet alim borglari, alim satim komisyonlar1 ve gider
tahakkuklari ticari alacaklar / borglar altinda, diger alacak ve borglar ise ticari olmayan alacaklar /
borg¢lar altinda siniflandirilir.

Hisse Basina Kazang

Kar ve Zarar tablosunda belirtilen hisse basina kazang/(kayip), net karin/(zararin), ddnem boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur. Tiirkiye’de
sirketler, sermayelerini, hissedarlarina geg¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gdre, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayisi, s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak
bulunmaktadir. Cari donem iginde bedelsiz hisse yolu ile sermaye artis1 bulunmamaktadir.

Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda diizeltme gerektiren bir
olayin ortaya ¢ikmast durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta, diizeltme
gerektirmeyen durumlarda ilgili olay bilango dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar
Kargiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliiliik olmasi (hukuki veya yapisal

yiikiimliilik), bu yilikimliiligiin gelecekte yerine getirilmesi igin gerekli aktif kalemlerde bir azaligin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettirilmektedir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmast igin gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak
Ol¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugilinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {iglincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen

hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango doneminde gozden gecirilmekte ve cari tahminlerin
yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.
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Sarta Bagl Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Taahhiit ve sarta bagl yiikimlilik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olayin neticesine bagli durumlar ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tasimalar1 agisindan bilanco dist kalemler olarak tanimmustir.
Gelecekte gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar igin bir tahmin yapilmasi
durumunda bu yiikiimliiliikler Sirket igin gider ve borg olarak kabul edilmektedir.

Ancak gelecekte gerceklesmesi muhtemel goriinen gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit ve nakit benzerlerindeki degisimler; esas, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanmistir. Nakit ve nakit benzerleri,
nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“ViOB”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siiflandirilmaktadir. Donem iginde yapilan islemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmistir. Acik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 tizerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari ve teminat tutarinin
nemalandirilmas1 sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak
gosterilmistir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler ilizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

ISLETME BiRLESMELERI

Sirket’in 2020 ve 2019 yillarinda isletme birlesmeleri standardi kapsaminda iglemi bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in faaliyetlerine iligskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayri ayri
takip edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gére raporlama yapilmamastir.

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Hizmet ve diger giderler:

01.01.- 01.01.-
30.06.2020 30.06.2019

Euro Yatirim Holding A.S.
- Kira 113.700 104.100
- Miisterek yonetim giderleri 83.392 101.755
Toplam 197.092 205.855
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5.2  Kilit yonetici personele saglanan faydalar:
01.01.- 01.01.-
30.06.2020 30.06.2019
Ucret ve diger kisa vadeli faydalar* 87.040 151.917
Toplam 87.040 151.917
Kilit yonetici personele saglanan faydalar, Yénetim Kurulu Uyeleri ve iist diizey yoneticilere 6denen
briit icret,huzur hakki ve ikramiye 6demelerinin toplamindan olugmaktadir.
5.3 Finansal yatirnmlar icerisindeki iliskili taraf hisseleri:
Sirket’in portféyiinde bulunan hisse senetleri icerisinde iliskili taraf olan Euro Yatirnm Holding
A.S.’ye ait hisse senetlerinin bilango tarihi itibariyle nominal bedeli 1.901.519 adet olup gergege
uygun degeri 3.536.825 TL’dir (31 Aralik 2019 tarihi itibariyle nominal bedeli 2.131.519 adet,
gercege uygun degeri 3.175.963 TL dir.)
6  NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30.06.2020 31.12.2019
Bankalar 35.439 6.450
Vadesiz mevduat 35.439 6.450
Borsa Para Piyasalarindan Alacaklar(*) 6.439.112 370.109
Ters Repo Alacaklari(Gecelik) 21.004.514 21.506.827
Beklenen zarar karsiligi (A74) (378)
27.478.891 21.883.008
TFRS 9 etkisi
O/N Ters Repo ve BPP faiz tahakkuklari(-) (13.626) (6.935)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 27.465.265 21.876.073

(*) Sirket’in kendi adina borsa para piyasasinda yapmis oldugu islemlerden dolay: alacaklaridir, vadeleri
1 - 43giin arasinda olup, faiz oram % 8,40 - %8,55°dir.(31 Aralik 2019: vadeleri 2 giin olup, faiz
oranlart % 10,75°dir.)

O/N Ters Repo ve Borsa Para Piyasasindan alacaklar detaylari asagidaki gibidir;

30 Haziran 2020

Maliyet Para Birimi Faiz Oram (%) Vade Tarihi Tutar
Borsa para piyasasinda alacaklar 6.050.000 TL 8,40 2.07.2020 6.058.023
Borsa para piyasasinda alacaklar 380.000 TL 8,55 1.07.2020 381.089
Ara Toplam 6.430.000 6.439.112
O/N Ters Repo 10.000.000 TL 7,95 1.07.2020 10.002.178
O/N Ters Repo 5.000.000 TL 7,75 1.07.2020 5.001.062
OIN Ters Repo 6.000.000 TL 7,75 1.07.2020 6.001.274
Ara Toplam 21.000.000 21.004.514
Toplam 27.430.000 27.443.626
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31 Aralik 2019

Para

Maliyet Birimi  Faiz Oram (%) Vade Tarihi Tutar
Borsa para piyasasinda alacaklar 370.000 TL 10,75 2.01.2020 370.109
Ara Toplam 370.000 370.109
O/N Ters Repo 1.500.000 TL 11,30 2.01.2020 1.500.461
O/N Ters Repo 4.500.000 TL 11,50 2.01.2020 4.501.432
O/N Ters Repo 15.000.000 TL 11,50 2.01.2020 15.504.934
Ara Toplam 21.500.000 21.506.827
Toplam 21.870.000 21.876.936

7 FINANSAL YATIRIMLAR, Net

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle, gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

Gergege
Kayith uygun
Nominal deger deger deger

Bor¢lanma senetleri
Ozel kesim bono ve tahvilleri 5.698.000 5.766.993 5.766.993

Hisse senetleri

BiST'da islem géren hisse senetleri 1.921.519 3.590.941 3.536.826
Toplam 9.357.934 9.303.819

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, ger¢ege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

Gercege
Kayith uygun
Nominal deger deger deger

Borc¢lanma senetleri
Ozel kesim bono ve tahvilleri 6.678.000 6.830.986 6.830.986

Hisse senetleri

BIST'da islem goren hisse senetleri 4.200.185 6.861.939 4.806.010
Toplam 13.692.925 11.636.996

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle ticari amag ile elde bulundurulan kamu kesimi tahvil. senet ve bonosu
yoktur. (31 Aralik 2019:Yoktur.). Ozel sektor tahvil. senet ve bonolarinda ise faiz oranlar1 % 8,34 - %
10,19 araligindadir. (31 Aralik 2019: % 11,72 - % 30,72).

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirim hesabinda bulunan kiymetler. alim satim amacl finansal
varliklar olup. gergege uygun degerleri ile degerlenmistir. Ger¢ege uygun deger 30 Haziran 2020 tarihi
itibariyle Borsa Istanbul’da (“BIST”) bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, en iyi
alig emirlerinin bulunmamasi durumunda gergeklesen en yakin zamanli iglemin fiyatini, bununda
olmamas1 durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir.
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Sirket’in portfoyiinde bulunan hisse senetleri igerisinde iliskili taraf olan Euro Yatinm Holding
A.S.’ye ait hisse senetlerinin bilango tarihi itibariyle ger¢ege uygun degeri 3.536.825 TL’dir. (31
Aralik 2019 tarihi itibariyle ger¢cege uygun degeri 3.175.963 TL’dir.)

8 TiCARI ALACAK VE BORCLAR. Net

Kisa vadeli ticari borclar
30.06.2020  31.12.2019

[liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar
Ticari borglar 31.052 29.818

Toplam 31.052 29.818

Saticilara borglar, portfoy yonetimi kapsaminda Metro Portfdy Yonetimi A.S.’ye olan 31.052.-TL
bor¢tan olusmaktadir.

9 DiGER ALACAK VE BORCLAR. Net
Kisa vadeli diger alacaklar

30.06.2020 31.12.2019

Verilen avanslar 30.833 9.196
Vergi dairesinden alacaklar 3.340 1.983
Toplam 34.173 11.179

Kisa vadeli diger borc¢lar
30.06.2020 31.12.2019

Qdenecek yonetim kurulu iyelik ticretleri 13.000 3.000
Odenecek vergi ve fonlar 9.070 12.284
Personel ticretleri 26.152 -
Toplam 48.222 15.284

10  PESIN ODENMIS GIDERLER. Net

30.06.2020 31.12.2019

Gelecek aylara ait giderler
-Pesin 6denmis sigorta giderleri 12.743 2.277

Toplam 12.743 2.277
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11  MADDIi DURAN VARLIKLAR. Net

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

01.01.2020 Ilaveler Cikislar  30.06.2020
Maliyet
Tasitlar 450.928 - - 450.928
Doseme ve demirbaglar 66.402 2.544 - 68.946
517.330 2.544 - 519.874
Birikmis amortisman
Tagsitlar 288.875 27.850 - 316.725
Doéseme ve demirbaglar 38.331 5.880 - 44211
327.206 33.730 - 360.936
Net defter degeri 190.124 158.938

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle maddi duran varliklar agsagidaki gibidir:

01.01.2019 Taveler Cikiglar  31.12.2019
Maliyet
Tagitlar 450.928 - - 450.928
Doéseme ve demirbasglar 60.402 6.000 - 66.402
511.330 6.000 - 517.330
Birikmis amortisman
Tagitlar 198.690 90.185 - 288.875
Doéseme ve demirbaglar 26.964 11.367 - 38.331
225.654 101.552 - 327.206
Net defter degeri 285.676 190.124

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle. tasitlar {izerinde sigorta teminati bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019:
yoktur.) 01.01.-30.06.2020 donemine iliskin amortisman gideri 33.730 TL (01.01.-31.12.2019:
101.552 TL) ’dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda genel yonetim gideri hesabi igerisinde
gosterilmistir.
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12 MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR. net
30 Haziran 2020 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

01.01.2020 Ilaveler Cikiglar  30.06.2020
Maliyet
Yazilim 7.058 - - 7.058
7.058 - - 7.058
Birikmis amortisman
Yazilim 7.058 - - 7.058
7.058 - - 7.058

Net defter degeri -

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

01.01.2019 Tlaveler Cikiglar  31.12.2019
Maliyet
Yazilim 7.058 - - 7.058
7.058 - - 7.058
Birikmis amortisman
Yazilim 7.008 50 - 7.058
7.008 50 - 7.058
Net defter degeri 50 -

01.01.-30.06.2020 donemine iliskin itfa gideri yoktur. (01.01.-31.12.2019:50 TL)’dur.
Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda genel yonetim gideri hesabi igerisinde gosterilmistir.

13  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

30.06.2020 31.12.2019
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 11.038 10.365
Toplam 11.038 10.365
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KARSILIKLAR

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

30.06.2020 31.12.2019

Personel izin karsiliklar 47.463 32.365

Toplam 47.463 32.365
Diger kisa vadeli karsihiklar

30.06.2020 31.12.2019

Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar 38.308 38.308

38.308 38.308

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 05.12.2019 tarihli 2019/65 sayili haftalik biilteninde ilan edilen 38.308-
TL tutarindaki idari para cezasma karsi 17.02.2020 tarihinde Ankara 13.Idare Mahkemesine

2020/421 Esas No ile itirazda bulunulmustur.

Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar

30.06.2020 31.12.2019

Kidem tazminati karsilig 156.884 146.026
Toplam 156.884 146.026
30.06.2020 31.12.2019

Donem bagi kidem tazminati karsiligi 146.026 116.412
Odeme (27.247) (46.951)
Faiz maliyeti 1.478 785
Cari hizmet maliyeti 30.038 57.105
Aktiieryal kazang / kayip 6.589 18.675
Toplam 156.884 146.026

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca. ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere. hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiligii vardir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle. 6denecek kidem tazminati. her hizmet yili i¢in bir aylik maag
izerinden 6.730,15 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminat1 yiikiimliliigi
yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi dipnot 2’de

aciklandigi sekilde hesaplanmigtir.
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OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle. Sirket’in kayith sermaye tavan1 100.000.000
TL olup. ¢ikarilmis ve 6denmis sermayesi 20.000.000 TL dir.
Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal degerde 100.000 adedi nama yazili A grubu. 19.900.000
adedi hamiline yazili B grubu olmak tizere toplam 20.000.000 adet paya ayrilmistir. Yonetim kurulu
tiyelerinin se¢iminde A grubu paylarin her biri 1.000 oy hakkina. B grubu paylarin her biri 1 oy
hakkina sahiptir. Sermaye artirnmlarinda; ortaklarin yeni pay alma haklar sinirlandirilmadig takdirde.
A grubu paylar karsiliginda A grubu. B grubu paylar karsiliginda B grubu yeni pay cikarilacaktir.
Sirket sermayesinin tamami 6denmistir.
Genel kurul toplantilarinda. Yonetim Kurulu tiyelerinin se¢iminde oyda imtiyaz hakki taniyan paylar
disinda imtiyaz veren pay ¢ikarilamaz.
30 Haziran 2020 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:
Odenmis
Hisse Ortakhk Oy Hakki Hisse tutar: sermaye
Sermayedarlar grubu payi (%) Oram (%) Hisse adedi TL tutari
Mustafa Sahin A %0,50 %83,40 100.000 100.000 100.000
Ege Sigorta A.S. B %25,00 %4.17  5.000.000 5.000.000 5.000.000
Halka a1k kisim B %74,50 %12,43  14.900.000 14.900.000 14.900.000
Toplam %100,00 %100,00 20.000.000 20.000.000 20.000.000
31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:
Odenmis
Hisse Ortakhk Oy Hakki Hisse tutar: sermaye
Sermayedarlar grubu pay1 (%) Oram (%) Hisse adedi TL tutari
Mustafa Sahin A %0,50 %83,40 100.000 100.000 100.000
Ege Sigorta A.S. B %25,00 %4.17  5.000.000 5.000.000 5.000.000
Euro Kapital Yat.
Ort. A.S.* B %10,00 %1,67  2.000.000 2.000.000 2.000.000
Halka agik kisim B %64,50 %10,76  12.900.000 12.900.000 12.900.000
Toplam %100,00 %0100,00 20.000.000 20.000.000 20.000.000

* Sirket Yonetim Kurulunun 15.02.2017 tarihinde almis oldugu yonetim kurulu karar1 geregi; lilke
sermaye piyasalarinda yasanan gelismeler ve sirket paylarinda ilave likidite saglayarak saglikli fiyat
olugmasina ortam ve fayda saglamak amaciyla, Sermaye Piyasasi Kurulu hiikiimlerine uygun olarak
azami 4.000.000 adet ve bu adet icin 4.000.000-TL azami fon ayrilarak geri alim yapilmasina oy
birligi ile karar verilmistir.Rapor donemi itibariyle sirket portfoyiinde EUKYO pay1 bulunmamaktadir.

Sirket hisse senetleri ile ilgili geri alim ve satim detaylar1 Dipnot 1.de tablo olarak yer almaktadir.
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A Grubu imtiyazli paylarin sahibi Sn. Mustafa SAHIN sahip oldugu paylarin tamammin Metro
Yatirim Menkul Degerler A.S tarafindan satin alinmasina iligkin bir protokol imzalamig ve gerekli
goriis ve onayin alinmasi i¢in Metro Yatirim tarafindan Sermaye Piyasasi Kuruluna izin bagvurusunda
bulunulmustur.

Metro yatinmin daha sonra yaptigi agiklamada, Once Sermaye Piyasasi Kurulu daha sonra
Hazine Miistesarligt nezdinde yapilan goriismeler sonrasinda; 16.Asliye Ticaret Mahkemesi'nin
15.02.2017 tarih ve 2105/1177 sayili karar1 geregince Mustafa SAHIN’in sahip oldugu imtiyazli A
grubu paylarin devrine izin verilmedigini bu gelisme iizerine, Mustafa SAHIN ile goriismeleri
sonucunda, yukarida  bahsi  gecen  tedbir kararmna sebep olan davanin  tamamen
diisiiriilebilmesi amaciyla Euro Holding hisselerinin Euro Sigorta' ya satilmasi sebebiyle olusan dava
konusu borcun tamaminin &denmesi kosuluyla tedbirlerin kaldirilmasi igin bu defa Hazine
Miistesarligr ile temasa gecildigini, Mustafa Sahin'in sahip oldugu A Grubu imtiyazli paylarn satin
alma kararlarinin devam etmekte oldugunu ve Hazine Miistesarlig1 ile olan goriismelerin devam
ettigini 03.05.2017 tarihinde kamuya bildirmistir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)'na gore yasal yedekler 1. Tertip ve II. Tertip olmak {izere asagidaki
sekilde ayrilmaktadir:

L. Tertip Yedek: Net karin % 5'i 6denmis sermayenin % 20’sine ulasincaya kadar I. Tertip yedek akge
olarak ayilir.

II. Tertip Yedek: Safi kardan I. Tertip yedek akge ve pay sahipleri i¢in sermayenin % 5’1 tutarinda kar
pay1 ayrildiktan sonra. dagitilmasina karar verilen karin % 10’u II. Tertip yedek akge olarak ayrilir.

Yasal yedek akgeler sermayenin yarisint gegmedikce. miinhasiran zararlarin kapatilmasinda veya
islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmenin idamesine. issizligin Oniine ge¢meye veya sonuglarini
hafifletmeye yonelik 6nlemler alinmasi amaciyla kullanilabilir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30.06..2020 31.12.2019
Donem basi bakiyesi 3.864.916 478.647
Donem i¢i artiglar (2.913.149) 3.386.269
951.767 3.864.916
Geri Alinmus Paylar (-)

30.06.2020 31.12.2019
Geri Alinmis Paylar(-) - 2.000.000
- 2.000.000

Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang / (Kayiplar)
30.06.2020 31.12.2019
Donem bas1 bakiyesi 37.190 18.515
Donem igi artiglar 6.589 18.675
43.779 37.190
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Gecmis Yillar Kar / (Zararlar)

30.06.2020 31.12.2019
Donem bas1 bakiyesi 3.081.010 5.731.317
Donem i¢i artig/azalis 9.805.832 (2.650.307)
12.886.842 3.081.010

Net donem kar1 disindaki birikmis kar / zararlar gegmis yillar kar / (zararlar1) hesabinda netlestirilerek

gosterilmektedir.

Menkul kiymet yatirim ortakliklarinin finansal durum tablolarinda ge¢mis yillar zararlarinin mevcut
olmasi halinde. net dagitilabilir kar matrahina ulasilirken. bu zararlarin net dénem karindan
indirilmeden oOnce varsa Ozkaynaklarda bulunan ve mahsuba konu edilebilecek kalemlerden

indirilmesi gerekmektedir.

16  HASILAT
Satis Gelirleri
01.01.- 01.01.- 01.04- 01.04-
30.06.2020 30.06.2019  30.06.2020 30.06.2019
Satis gelirleri
- Hisse senetleri 7.724.558 3.232.946 6.827.087 1.226.859
- O/N ve vadeli ters repo - 1.688.188.868 - 1.179.735.871
-Borsa para piyasasi 31.297.008 76.017.582 13.868.967 28.772.879
Diger gelirler agsagidaki gibidir:

- Faiz gelirleri 431.457 1.335.669 153.647 487.454
- Temettt gelirleri 96.489 8.302 85.557 8.302
- Konusu kalmayan karsiliklar 201 4.717 - -
- Ters repo iglemlerinden alinan faiz geliri 1.070.699 - 473.883 -
- Hisse senetleri deger artig/(azalislar),net (1.223.822) 4.085.347 612.488 2.852.952
- Devlet bono ve tahvilleri deger artig/(azalislart),net (6.827) 5.261 - (1.751)
- Ozel sektdr bono ve tahvilleri deger artis/(azalislari),net (83.992) (159.125) 13.233 (120.095)
- Vadeli mevduat - - - 42.165
- Vadeli ters repo deger artig/(azalislart),net 4,514 (2.713) (615) (27.854)
- Borsa para piyasasi deger artis/(azalislar),net 58.004 (190.620) 58.053 (12.819)
- Diger 7 (5) - (5)

Satis Gelirleri, (net)

39.368.296 1.772.526.229

22.092.300 1.212.963.957
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18

19

SATISLARIN MALIYETI
01.01.- 01.01.- 01.04- 01.04-
30.06.2020  30.06.2019  30.06.2020  30.06.2019
Satiglarin maliyeti
- Hisse senetleri 4.205.292 3.750.295 3.524.970 1.276.003
- O/N ve vadeli ters repo - 1.686.500.000 - 1.178.500.000
-Borsa para piyasasi 31.285.000 75.624.000  13.864.000 28.738.000
-Portfoy yonetim ticreti 172.375 139.582 87.709 71.643
-Komisyon ve diger hizmet giderleri 99.501 66.164 51.315 44.165
35.762.168 1.766.080.041  17.527.994 1.208.629.811
GENEL YONETIM GIDERLERI ve PAZARLAMA GIDERLERI
Genel Yonetim Giderleri
01.01.- 01.01.- 01.04- 01.04-
30.06.2020  30.06.2019  30.06.2020  30.06.2019
Personel giderleri 293.854 327.954 149.664 133.555
Kira giderleri 113.700 104.100 56.850 52.050
Bakim onarim gideri 49.448 41.293 21.900 21.598
Noter ticretleri 2.470 368 1.449 208
Genel kurul giderleri 11.409 1.248 11.409 1.248
Danigsmanlik ve denetim giderleri 51.005 45.371 17.316 16.048
Vergi, resim ve harg 5.874 6.993 1.496 3.464
Sigorta giderleri 1.030 1.670 1.030 1.670
Kargo giderleri - - (1.494) -
Amortisman giderleri 33.730 50.726 15.097 25.389
itfa giderleri - 50 - 1
Kidem tazminat1 gideri 2.991 8.340 (4.977) (29.264)
Mahkeme ve avukatlik giderleri 22.810 17.073 12.457 8.031
Izin karsihig1 gideri 15.098 6.478 (1.983) (4.823)
Komisyon giderleri 59.812 53.925 25.064 17.232
Ticaret sicil giderleri - - (54) -
Diger giderler 92.814 107.367 42.847 40.252
756.044 772.956 348.073 286.659
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER
Diger Faaliyet Gelirler
01.01.- 01.01.- 01.04- 01.04-
30.06.2020  30.06.2019  30.06.2020  30.06.2019
5510 sayili kanundan dogan indirim 10.480 9.093 5.529 5.484
Diger gelirler - - - (300)
10.480 9.093 5.529 5.184

23



EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

20 DEGER DUSUKLUGU KAZANCLARI(ZARARLARI) VE DEGER DUSUKLUGU
ZARARLARININ IPTALLERI

01.01.- 01.01.- 01.04- 01.04-
30.06.2020  30.06.2019  30.06.2020  30.06.2019

Beklenen kredi zarari iptali 378 5.387 - -
Beklenen kredi zarari (174) (538) (38) (244)
204 4.849 (38) (244)

21 PAY BASINA KAZANC

1.01.2020 1.01.2019  1.04.2020 1.04.2019
30.06.2020  30.06.2019 30.06.2020  30.06.2019

Donem net kar1 / (zarar1) 2.860.768 5.687.174  4.221.724 4.052.427
Tedaviildeki hisselerin agirlikli ortalama adedi 20.000.000 20.000.000  20.000.000  20.000.000

(1 TL degerli hisseye isabet eden)

Pay basina diisen basit ve hisse basina boliinmiis
kazang (TL) 14,30 28,44 21,11

20,26

22  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Kredi Riski
Finansal aracin kars1 tarafinin. yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi kredi riskini olusturur.

Sirket, portfoyiinde bulundurdugu hisse senetleri. eurobond. devlet tahvili ve banka garantili
bonolarindan olusan alim satim amach finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda yer alan
VIOP nakitleri. banka garantili bonosu. 6zel sektor tahvilleri ve devlet tahvilleri ters repolarindan
olugan varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur. Repo sozlesmeleri hazine garantisi iceren finansal
ara¢ olduklarindan herhangi bir kredi riski icermemektedir. Sirket yonetimi. 6nceki donemde oldugu
gibi Borsa Istanbul’da islem goren yiiksek islem hacmine sahip hisse senetlerine yatirim yaparak.
glincel piyasa. sektor ve Sirket bilgilerini takip ederek ve gerektiginde hisse degisimi yaparak kredi
riskini kontrollii olarak yonetmektedir.

Finansal

Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar  Yatirimlar Nakit ve nakit benzerleri

fligkili ~ Diger Tliskili Diger  Finansal Finansal
30 Haziran 2020 Taraf Taraf Taraf  Taraf Yatirimlar Yatirimlar Bankalar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - - - 34173 9.303.819 27.443.452 35.439
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri - - 34.173  9.338.919 27.443.452 35.439

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger disiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin net defter
degeri

D. Deger disiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - -
Deger dusukliigii (-) - - - - (35.100)
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim.

Vadesi gelmemis (briit defter degeri)
Deger dusukliigii (-)
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim.

E.Bilango disi kredi riski igeren unsurlar
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Ticari Finansal
Alacaklar Diger Alacaklar  Yatirimlar Nakit ve nakit benzerleri
Mliskili  Diger lliskili Diger  Finansal Finansal

31 Aralik 2019 Taraf  Taraf Taraf  Taraf  Yatinmlar Yatirimlar Bankalar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - - - 11.179 11.636.996 21.876.558 6.450
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri - - 11.179 11.672.096 21.876.558 6.450
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter
degeri - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -

Deger dustikligii (-) - - - - (35.100) - -

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim. - - - - - _
Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - - - -
Deger dusiikliigii (-) - - - - - -

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim. - - - - - _
E.Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

(*)  Tutarn belirlenmesinde. alinan teminatlar gibi. kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.

(**) Devlet tahvili ve bunlara dayali repolarda kredi kalitesi yiiksektir.

(*)  Tutarin belirlenmesinde. alinan teminatlar gibi. kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.

(**) Devlet tahvili ve bunlara dayali repolarda kredi kalitesi yiiksektir.

Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri. sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarina getiri saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisin1 slirdirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamim
saglayabilmektir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara ddenen temettii tutarinin
degistirebilir. sermayeyi ortaklara iade edebilir. yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmay1 azaltmak igin
varliklarini elden ¢ikarabilir.

Sirket. sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran Sirket’in
borglarina karsilik 6zsermayesinin yiiksek olmasi nedeniyle disiiktiir. Dolayisiyla Sirket sermaye
yeterliligi oran yiiksektir.

Sirket’in cari donem sermaye risk yOnetimi stratejisi. Onceki donemlere gore farklilik arz
etmemektedir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla toplam sermayenin net borglara oran1 asagidaki
gibidir:
30.06.2020  31.12.2019

Toplam borglar 332.967 272.165
Eksi: Hazir degerler (27.478.891) (21.883.008)
Net borg (27.145.924) (21.610.842)
Toplam 6z sermaye 36.655.597  33.451.418
Toplam sermaye 9.509.673 11.840.576
Net Bor¢/Toplam Sermaye orami (285,46%)  (182,52%)
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Likidite Risk Yonetimi

Likidite riski bir igletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri. nakit veya baska bir finansal
arag¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in 6nceki donemde oldugu gibi.
faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar
olusturmaktadir. Sirket yonetimi. varliklarmi 6zkaynak ile finanse ederek. likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini beklenen vadelere gore degil. sdzlesme uyarinca
belirlenen vadelere uygun olarak gergeklestirmektedir.

30 Hazirann 2020 tarihi itibariyle. tirev olmayan finansal yiikiimliiliikklerin kalan vadelerine gore
dagilimi asagidaki gibidir:

So6zlesme
uyarinca nakit
Defter  ¢ikislari toplami 3aydan 3-12ay 1-5y1l

Sozlesme uyarinca vadeler degeri ((=1+11+111)) kisa (I)  arasi (II) arasi (IIT)
Tiirev Olmayan

Finansal yiikiimliiliikler 79.274 79.274 79.274 - -
Ticari borg¢lar 31.052 31.052 31.052

Diger taraf 31.052 31.052 31.052 - -
Diger borclar 48.222 48.222 48.222

Diger bor¢lar 48.222 48.222 48.222 - -

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle. tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore
dagilimi asagidaki gibidir:

So6zlesme
uyarinca nakit
Defter  ¢ikislari toplami 3aydan 3-12ay 1-5yl

S6zlesme uyarinca vadeler degeri ((=1+11+111)) kisa (I)  arasi (II) arasi (III)
Tiirev Olmayan

Finansal yiikiimliiliikler 45.102 45.102 45.102 - -
Ticari borg¢lar 29.818 29.818 29.818

Diger taraf 29.818 29.818 29.818 - -
Diger borclar 15.284 15.284 15.284

Diger bor¢lar 15.284 15.284 15.284 - -

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle herhangi bir tiirev finansal varlik ve
yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliklerden kaynaklanacak nakit akislariin beklenen vadelere gore
dagilimmin sézlesme uyarinca vadelere gore farklilik gdstermemesi sebebiyle beklenen vadelere
iliskin ayrica bir tablo sunulmamustir.

Piyasa Riski

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orani riski. nakit akimi faiz orani riski
ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile
degerleyerek onceki donemde oldugu gibi. maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda gilinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca. belirli donemlerde
portfoyilin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte. menkul kiymet portfoyii. portfoy
yoneticileri tarafindan bu gercevede yonetilmektedir.
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Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte.
belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.

Kur Riski

Yabanci para varliklar. ylikiimliilikler ve bilango dist yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Sirket 30 Haziran 2020 ve
31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle. dovizli islemleri bulunmadigindan dolay1 kur riskine maruz
kalmamustir.

Faiz Oram Riski

Faiz orani riski. faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklari
tizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31
Aralik 2019 tarihleri itibariyla varlik ve yilkiimliiliiklerinin yeniden fiyatlandirmaya goére kalan
vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiylik dl¢iide aynidir. Bu sebeple. bu finansal
tablo notlarinda faiz oran riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

Fiyat Riski

Sirket. portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle BIST da islem goren bu
hisselerde %10’luk bir artig / azalis olmas1 ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda.
Sirket’in net Kar / zararinda 353.683 TL artis /azalis olusmaktadir (31 Aralik 2019: 680.600 TL).

23 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)
30 Haziran 2020 tarihi itibariyle ger¢ege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ercevesindeki agiklamalar agsagidaki gibidir:
Itfa edilmis Gergege uygun deger itfa edilmis
degerlerinden Krediler  Satilmaya hazir farklar1 gelir tablosuna degerlerinden Gergege
gosterilen diger ve finansal yansitilan finansal goosterilen diger Kayith uygun
30 Haziran 2020 finansal varhiklar  alacaklar yatirimlar varliklar finansal yiikiimliiliikler deger deger
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 35.439 - - 27.443.452 - 27.443.626 27.443.452
Finansal yatirimlar - - 9.303.819 - 9.357.934 9.303.819
Ticari alacaklar - - - - - - .
Diger alacaklar - 34.173 - 34.173 34.173
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - - - 31.052 31.052 31.052
Diger borglar - - - - 48.222 48.222 48.222
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyle gercege uygun deger agiklamalar1 ve finansal riskten korunma
mubhasebesi ¢ercevesindeki agiklamalar asagidaki gibidir:

itfa edilmis Gergege uygun deger itfa edilmis
degerlerinden Krediler  Satilmaya hazir farklar1 gelir tablosuna degerlerinden Gergege

gosterilen diger ve finansal yansitilan finansal godsterilen diger Kayith uygun
31 Aralik 2019 finansal varliklar  alacaklar yatirimlar varliklar finansal yiikiimliiliikler deger deger
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 6.450 - - 21.876.558 - 21.883.008 21.883.008
Finansal yatirimlar - - 11.636.996 - 13.692.925 11.636.996
Ticari alacaklar - - - - - - -
Diger alacaklar - 11.179 - 11.179 11.179
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - - - 29.818 29.818 29..818
Diger borglar - - - - 15.284 15.284 15.284

Finansal yatirimlarda belirtilen kayith deger rakami, karsilik ayrilan kiymetleri de igermektedir.
24  RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

25 FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK. YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

17.03.2020 tarihinde KAP'da duyurusu gecilen bedelli sermaye artirimin iglemden kaldirilmasi
hususuna iliskin basvuru Sermaye Piyasasi Kurulumun 23.03.2020 tarih ve 12233903-335.04.04-
E.3463 sayili yazilariyla uygun bulunarak basgvuru dosyasi islemden kaldirilmstir.

26 KARSILIKLAR,KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Sermaye Piyasast Kurulu'nun 05.12.2019 tarihli 2019/65 sayili haftalik biilteninde ilan edilen 38.308-
TL tutarindaki idari para cezasina karst 17.02.2020 tarihinde Ankara 13.Idare Mahkemesine
2020/421 Esas No ile itirazda bulunulmustur.

Sirketin kendi veya 3. Kisilerin borcunu temin amaciyla verilmis Teminat, Rehin, Ipotek (TRI)
bulunmamaktadir.
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