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TEB PORTFOY BIRINCI SERBEST (DOVIZ) FON

TEB Porttoy Birinci Serbest (Déviz) Fon'u (“Fon™) | Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait ekieki performans sunug
raporuna Sermaye Pivasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yaturmm Kuruluglarmn
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ueretlendirilmesine ve Kolekiif Yaurm Kuruluslann Notlandirma ve
Swalama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig™ inde (“Teblig™) ver alan performans sunug standartlarina
iliskin divzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen dineme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemier 1gin inceleme yvapilmanug ve glris olugturulmamsgtr.,

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunun Teblig'de
belirtilen performans sunug standartlanma ihgkin dizenlemelere uygun hazirlanmadife Kanaatine varmanuza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamakiadir,

Diger Husus

1 Ocak-30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunuy raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalanna
davanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkive Bagimsiz Denetim Standartlan™na (“BDS") uygun olorak tam kapsamb
veya sinirh ba@msiz denetime tabi tutulmanmigtr,

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBEC! MALI MUSAVIRLIK AS.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Zere Gaye Sentiirk, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 28 Temmuz 2020

Delcitz, Ingiers mesruating pore ko ufmug olan Delcme Touche Tobematsy Limiged (DL sicketinl, We fioma Al sirketier darpwe skl tieel Kigilbderder bir
wisya berden Baplasa Ifade ermiekiedn, DTTL e e Nrmalarmes B bivt ayr o aginser berar tuzel kisillkeir. OTTL ("Delotse Giobal” alarak da-animaktadirf misteriers
hiprmset sursramaktadir, Global (ye T sgimiela Bgh dibia fads bilgl stmak icimowsw. delaltte.comdabout adresind sigarer ediniz

S 020 Dl Tarla b iin Deloitte Torkiye (Deloitte Tauche Tobmati Limited Gye grketi) te fetigime peger



TEB PORTFOY BIRINCE SERBEST (DOVIZ) FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A, TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS :
Rk A Taeti s 1.0E 2018 WATIRIM VE YOMETIME ILISKIN BiLGILER

30,06,2020 tarihi itibaryin Fon'un Yatirim Amaci Portfily Yaneticller
Fan Toplam Deget 47,473, Y s . A
G IA7ATINS0 s, N bebliin niLelid) yotinmiata satisana Tiskin tkhmieri cerevesiride atin GZEL
Hirim Pay Beberl (THL) 7.8091508  nitedikll yatinmolara satilacak serbest fan statisiindedir. Silem KARAGD?
Yatinmis Sayisi 122 En Az Ainabilic Pay Aded @ 1 Adet
Tedaviil Cran (%) 1,87%

Yatirim Stratejisi

Fan toplam defjerinin en az %407 devamh olarak Hamne Midstegarif) tarafindan dovi cnsinden iheag edilen

borclanma araglan ve kira sartifikalan ile yerll ihracoilann diwviz cinsinden iheag edilen para v sermaye pivasas
araglanndan olusscaklie, Fon loplam deferinin en faza %20% TL tnenden para ve srmaye piyasas amaclan ve

Borglaruna Aragian 100,00%  jveya yabancl pard ve sermape pivasas araclarng yatinilabdir,
—
- Uzel Sektde Borclanma Aragiar 30,96%  Fon yonebminde temal olarak asafudakl nskler tasmmaktadar, Cier risklere liskin detayh bilgdere 152 izahnameden
ulagilabillr, Pryasa Riski: Plyasalardaki fyat ve aran delisimisen, poglsyonlan elumsuz etkllieme polansiyelidicXars
Toplam 100,00%  Taral Risk:: Finansal Iglemiesde kars tarafn sikOmliklenini yecine geliremerresi durumudur, Faiz Oram Riski: Faiz

orantanncdakl detgalenmatar redaniye winetiimekte ofan portfiylernin, posisyontanna bafl) olarak mane kalabilecedi
zarar clasdfdir Sur Riski: Gelecabde diviz kurlanindaki dalgalanmalar sehabivle doviz veya divize endsksl varkik
vaya yilkimiiliklerde meydana gelehiletek dedigikiiklerden kaynaklanan rarar ihmalidin Likidite Riski: Fransal
varbiklann istenildfl anda pivasa liyatmdan nakde dbdnbstirilememes: halinde ortaya gkan zecer olashipicder.Kredi
Fiskl: Islem yapilan karg @rafin sbzlegme gerekledne uymayarak, yukimligund kismen va da tamamsan
Famaninda yering getirmemesinden ya da gelirememasindan dolayl kerglagiabilecek zarar ihtimalidir. Cperasyonel
Risic: Finanisal risklerin digenda kalan tom riskler ifade eder, Likidite Riski; Fon portfaylnds bulinan finansa
“warbiklann isteniidifl anda piyasa fiyatindan nakde dinistinilememes haknde ortayz okan zamar olashiidie,
Kaldirag Yaratan 1slem Riski: Fon portfoylne torey amg (vadal (slem ve epsivon soelegmalen), sakl ey arag,
swap silegmesl, vasant, sertifica dahil edilmesl, ek valirll tahwllfbono ve alten shm iglemiarinde ve difer

herhangt b yiintembe kaldirag yaratan beoeer lshermlende bulumulmas) halinds, baslangrs yatmmi lle baslanaig
yatinrranin Geerinde pozisyon alinmas) sebebi lle forwn bagfangls yabnmindan dala yiukssk zarar kaydeseblime
olashfs kafdwag risking ifade eder,Yobunlasma Riski: Bafl bir varlifa ve/veya vadeye yodun yatmm yapilmas:
soicu fonun bu vardifin ve vadenin icerdidi risklere maruz kalmaside Korelasyon Riskl; Feik finansal varliklann
pryasa kogulian altnda belrll hir zaman diliml Igerisinde ayn anda deder katanmas ya da kaybetmesine paratsl
wlazak, en az ki Farkh Neansal varhin bidbldec e olan pozitil veya pegalil yanid iligkden nedenivie dofabilecsk
zpar ihtamaling ifade eder.Yasal Risk: Fonun katilma paylarean satilds donemden sonra mevzuatta ve dizenleyicl
plositelarin dicrenlemelerinde mayvdana gelebilecek dedisiklarden olumsuz etkdenmesi riskidie, Ihracg Riskl Fan
portfiyune alinan varliklaen thragosinn yukomiiiiklesing usmen veya tamamen zamanada yering getirememes
nedeniyla dofabRacek zarar Ihimnalin fade eder, Baz Rekd: Vadel iglem kontratlannin cari deferi il kanu olan igii
finansal enstrliiman spot fizatine aldif defier arassndaks fivat farkkbfn degisiming fade etmektadir. Siriesmade
bitirenen vade sorunda vadeli fyet #e spot fivat birbinne esit cinaktadr, Ancak fon portféyu icensings ver alan
igili vadel firarsel enstrimantanda islem yapikan tarih lle vade sonu arasexda gegen zaman Icerisinde vadedi Nyat ile
spat fiyat teorik fivatlamadan farkh efabiimektedir. Bu durum baz defenn stedesme vades boyunca glisteraeli
defitsim risking fade eder, Yapdandidmig Yatinm Asaglan Riskleri: Yaplandunilmes yatinm aracian anapara tashhisdi
bperan ve igermeyen olarak farkh Wilerde hrag edibebilmaektedin, Oolayisiyta da, Gzellikle anaparz taahhdedi
Eermeyen bu aragheea yaplan yabinmilss, beklenmedik ve cladan digi gelismelerin yasanmas durumunda vade
inde vaya vade sonunda amamrn kaybedilmes mienkindur. Sz konusu araglann dayanak varbikban deerlnde
olusturudan stratejilerinin getinsinin (gl dénemde negatd olmza halinds, vatinmmo vase sonunda highie gelir elde
edemeyacedl gibl vade sonunda yatinmilannin dedert baskangi; dederinin alting disebilic. Kiymetl Maden Riskl: Fon
partiOylnds bulunan alt ve differ keyimetl maden lyatlannda maydans gelebilecek dedisikiikler nedenivia
partityiin deder kaybetme olasilifing fade alrmektedir,



B. PERFORMANS BiLGEST

PERFORMANS BILGIST

Enflasyon Portfdyun Zaman ; Sunuma Dahil Banem Sanu
. Egik Dedgern Stancart il :
Orzni (4h) fcinde Standart FRECHE] FEAn a! I Toplan Dedsr |

Toplam Estk Deder
{ " 5 LN ey AsyosL ] 4
(TUFEY (%) |  Sapmasi (%) {**) Lol it Rt b ot Aktif Dege

YILLAR 4
Gotlrl [9%)

2018 15.370% 18,31%% 1Z,685% 1,630% 1,5605% -0,0193 73,736.595,56

2019 30,114 28,44%% 11,836% 0,754% 07350 00115 B4.327.679,89
2020 (***) 13,586% 13,745% 5,753% 0,546% 1,0174% <0,0056 147.473.650,27

PERFORMANS BILGEST USD

Kargilastirma Kargilagtirma

Blchtbnln / Esik Enflasyon Partfoyin Zaman Blcutiintin | Esik Bilgi Sunun.'l-.'! Dahil E-Iﬂnl;.'l'l'l_ﬁvﬂ!'l'l.l
YILLAR 206 ! Drani | g - Partfiyiin Toplam Degeri [
Dagerinin Gatirisi TUFEY (*) Degurinin Standart Rasyosu Kot Aldif Daseri
{%a]) At Sapmas: (Y} (**] 253 i
ana 11139 3,687% 12,685% 0, 000% 1,05949% -0,0203 13.062.619,88
2mg 15,682% 14,199% 11,836% 0,008 0,6166% -0, D856 10,828,575, 74
2020 =1, 065 -1, 267% 5,753% 0,000% 1,2660% ,0018 21.550.422 36

{*] Enflasyon oran TUTE terahndan agiklanan 12 aylik TUFEin dinemsel arardir,
(**] Portftyin ve a5k dedeninin standart sapmas donemindekl giinlik getinler Gzerindzn hesaplanmisgtir,
{=**) llgill veriler sene Bagindan (tberen rapos tshing kadar olan dederlen vermalktedic,

(***a®] 4.06,2018 tarhd tibariyle USD fryat agikiamaya basiamistr,
PERFORMANS GRAFIGL
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C. DIPNOTLAR

L} 1999 windy kunsan TES Portfty Yopetimi A.5., Tk Ekonom) Bankass A5 nin igtiraki oladak faaliyestlesind shedidrmekte ohmp, Tatinm Fordan Ynotiml, Emakhlic Fondan
Yanetirn, (sl Portfty Yonetmd ve Yatinm Dansmiandd) alenkannda faaliyat gistermektedir, TER Partfoy Yonstimiiin kurulus lemel amaea, Brepse] ve krumsal yatimiilarel
risk pradiling wygun finansad enstrimantann daddiminn belirlenseek partfiiennin ynstilmesing ve bu gergevede optimum faydemn sadlanmism gergakdestirmektlr,

21 Fan Portiiyi'ndn yatmm amac, yatnmo riskled v stratajisl " Tamito Bilgher balindinds belirtimigtie,

3] Fan 1002020 - 30,06, 2020 dineminds fet %613,58 ofsunda cetin sadlarken, esik defferinin geticshayni danemde 213,75 olmugbur. Sonug alarsk Fon'un nispl getes! -
0,16 olprak gergehlepmigi,

Toplsm Gelir @ Famm ilgh donemdakl b pay deferindeld yurdesel getinyl fade etmekiedir.
Egl Deheritiin Gatris) @ Formn ek dederinm igill donem igersinda belirtiien varlik dadifmlan #e afridandearak hesaplanmis ofn yillzdasel gatirisni fada etinesctodir,

Wispl Gatirl : Perfarmans sonu daneml ks Nesapanan portfiy getid oran B karsilastoma Glglitiindn getir ermm arasimdakl fark fade etmaktedir,
4) Yonetim Goratler, vergl, sakdama tcreter] ve dider faatyet oidererinin gunkik bt portioy dederine oranine adici ortakmas: osifdakl gibidir,

1.01.2020 - 30.06.2020 doneminds ; 8 e ' TL Tytar

Featt Yelrvetim Uereti DUDOZESEY, 553,775,009
Detatim Uoreti Giderler C.000021 % 445464
Saklama Uereli Ghlerlerd 00a0193% 19.974,19
Aracilik Kormésyon Guderlert 0, 000000 0,00
Feurul Kapd Lereti 0000056 1207817
[ifper Faalyet Giderlen 0,001 5849% I1B.18543
Toplam Faalivel Glderlerl G78.434,52

Ortadama Fon Partliy Defer| 11.823.817,42

Toplam Faaliyer Giderlen | Orialama Fon Portioy Dedst| 01, B55604%

51 Farfommans surrm donamirde Fon'a gkn yatinm strategisd dedigiklifil yapdmamgtr,

T T

4.06.2018-1.01.2019 %100 BIST-KYD Eurobiond LESD [TL) Endelesi (040G 2014)
2.01.2019-1.01.2020 Y100 BIST-KYD Eurobond USD (TL) Endeksl (11/12/2018)
2.00.2030-.. 100 BIST-KYD Eurcbond USD [TL) Endelest (31/1272019)

6} Wabirmm fonksrmmn porifoy slelmasinden dojan ksranglan kumsmlor vergis v stopajdan mualte,



