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BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA AMACIYLA DUZENLENEN
YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BiR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ
MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK VE KATILIMCININ TALEP
ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR.
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BORGLANMA ARAGLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S “Borglanma Aracglari Emeklilik Yatirhm Fonu”nun
01.01.2020 - 30.06.2020 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katihmcilara sunulmasi amaciyla

dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2020 - 30.06.2020 DONEMININ DEGERLENDIRiILMESi

Global Ekonomi

2020 yilinin ilk ayini genisleyen ABD ekonomisi, Cin ile varilan ticaret anlasmasinin rahathidi ve iran
ile 6nce artan daha sonra ise hizla sénen jeopolitik gerginliklerle gegirmisken Cin’de Aralik ayinda
goérilen korona virlisi takip eden aylarda hizla diinyaya yayilarak sadece Cin'i etkileyen bir salgin
olmaktan cikip bir global pandemi haline geldi. ilk asamada S&P dahil olmak (zere diinya
borsalarinda ve finansal piyasalarinda ¢ok tedirginlik yaratmayan bu gelisme, salginin boyutlar
anlasilmaya ve sadlik sistemleri lizerinde yaratabilecedi yiki en etkin azaltma ydnteminin sosyal
izolasyon oldugu ortaya cikinca dlinyada ekonomik bilylime ©6ngorilerinde asadi revizyon
gergeklesmis oldu. Cin’de viriis Mart ayi itibari ile kontrol altina alinmis olsa bile dinyanin geri
kalan yerlerinde vaka ve 6lum sayilarindaki artislar Glkelerin ekonomilerini kapatmaya ve covid igin
siki 6nlemler almalarina sebep oldu. Nisan ayinda vaka sayilarinin iyice artmasi ve ekonomik
indikatorlerin zayif gelmeye baslamasi kiresel panigi arttirdi ve Merkez Bankalari ek tesviklerle
ekonomiye destek olma gabalarini daha da arttirdi. Bununla birlikte petrol fiyatlarinda yilin 2.
ceyredginde sert dalgalanmalar gorildi. Talep distst endiseleri ve OPEC (lkeleri arasinda

anlasmaya varilamamasi petrol fiyatlarinin sert diismesine neden olurken WTI petrol yakin dénem



kontratlari bir slire negatif fiyatlama ile islem gordi. OPEC (lkelerinin arasinda saglanan anlasma
ve ekonomik verilerin de toparlamasiyla Mayis ayi itibari ile petrol piyasasinda toparlanma bagsladi.
Nisan ayi itibari ile PMI verileri dibi gérmusken, ekonomilerin Mayis ayl sonunda agilmaya baslamasi
ile dipten toparlama basladi. Avrupa Boélgesinde PMI verileri Haziran ayinda 50 seviyesine
yaklasirken Fransa ve Ingiltere gibi bazi Avrupa lkelerinin imalat sanayi PMI endeksi verileri 50
seviyesinin lUzerine gikti. Haziran ayinda covid igin alinan bircok dnlemin kaldirilmasi ile birlikte vaka
sayllarinda tekrar hizli bir artis yasandi. Ozellikle Cin'de tekrar yeni vakalarin gériilmesi ve ABD'de

gorilen vaka artislari piyasalara ikinci dalga korkusunu salarak risk istahini baskilad.
Tiirkiye Ekonomisi

Mart ayinin ortasindan itibaren ise ilk vakanin 10 Mart tarihinde ortaya gikmasi ile Covid-19 virlsi
Turkiye'nin de glindeminde yer almaya basladi. 2020 Kasim ayindan beri yilkselis gésteren imalat
PMI endeksi Mart ayinda 48.1'e geriledi ve imalat sektdriinde kiglilme gergeklesti. Covid etkisi
imalat sanayi Uzerinde etkisini Nisan ayinda iyice gdésterdi ve imalat sanayi PMI 33.4 olarak
gergekleserek tiim zamanlarin en disilk seviyesini gérdi. Fakat alinan énlemlerin gevsetilmesi ve 1
Haziran itibari ile yeni normalde ddnilmesi imalat sektérinun toparlanmasi yardimcr oldu ve PMI

endeksi Haziran ayinda 53.9 seviyesine yikseldi.

Yilin ilk ceyredinde Tlrkiye ekonomisi reel bazda %4,5 buylyerek ABD ve Avrupa ekonomilerinin

Otesinde bir blylime performansi sergiledi.

Nisan ve Mayis aylarinda enflasyon beklentilerin biraz lGzerinde gergeklesirken Haziran ayinda aylik
enflasyonun +1.13% olarak beklentilerin oldukga Ustiinde seyrederek yillik %12,62 seviyesine

ulasti.

Yilin ilk bes ayina ait 12-ayhk yilliklandirilmis cari agik 3,5 milyar dolar olarak gergeklesti; 2020
yilinin ayni déneminde bu rakam 262 milyon dolar cari fazla idi.

Yilhn ilk bes ayina ait 12-ayhk yilliklandirilmis faiz disi bitge dengesi TL 28,7 milyar acik olarak
gergeklesti (2020: TL 29,7 milyar).

Faiz

TCMB Nisan ayinda 100 puan indirime giderek politika faizini %9,75'den %8,75’e c¢ekti. Bununla
birlikte 10 yilhk tahvil faizi 237 baz puan dlserek %11,77 seviyesinde olustu. 2 yillik tahvil faizi ise
225 baz puan diserek %%9,62 seviyesine geriledi. Merkez bankasi'nin bir sonraki Mayis
toplantisinda ise 50 baz puanlik faiz indirimi ile politika faizi %8,75 seviyesinden %8,25 seviyesine
gekildi. Faizlerdeki bu gugli disuste Merkez Bankasi'nin faizi indirimlerini yani sira BDDK’'nin
bankalara Mayis ayi itibariyle uyum saglamalarini istedigi aktif rasyo diizenlemesi de etkili oldu.
Aktif rasyo dizenlemesi ile BDDK bankalarin mevduat ya da dider kanallardan sadladiklar
likidite'nin kredi ya da hazine bonosu kanallarinda dederlendirilmeleri sart kosuldu. Nisan ayinda
tahvillerde gordiigiimiz faiz distst Mayis ayinda yasanmadi ve 2 yillik tahvil faizi 26 baz puan
ylikselerek ©%9,9 seviyesine gelirken; 10 yilhik tahvil faizi 91 baz puan yukselerek %12,70
seviyesinde olustu. Haziran ayinda TCMB faiz indirimine gitmedi ve politika faizini %8,25



seviyesinde birakti. Bununla birlikte Haziran ayinda 2 yillik tahvil faizi 47 baz puan dlserek %9,4

seviyesine gelirken; 10 yilhk tahvil faizi 90 baz puan dlserek %11,80 seviyesinde olustu.
Doviz

Nisan ayinda korona virlistiniin etkisi ile diinya capinda dip yapan ekonomik indikatoérlerin resesyon
korkusu yaratmaya baslamasi ile birlikte riskli varlik sinifinda olan gelismekte olan Ulke para
birimleri de satis baskisi gordi. Nisan ayinda TL, Dolar’a karsi %5,8 deder kaybederken Euro’ya
karsi da %6,4 deder kaybetti. Mayis ayinda ekonomilerin toparlanma egilimi géstermesi ile birlikte
biraz daha olumlu bir hava olusmaya basladi ve Mayis ayi igerisinde Tirk Lirasi Dolar'a karsi %2,4
deder kazanirken Euro’ya karsi da %1 deder kazandi. Haziran ayinda ekonomilerin yavas yavas
acilmis olmaya baglamasi ve korona virusu karsi alinan dnlemlerin gevsetilmesi ile birlikte risk
istahinin ylkselmesi kurdaki dalgalanmalar durulmaya basladi. Haziran ayinda, TL Dolar a karsi

yatay bir seyir izlerken Euro karsisinda %1,6 deder kaybetti.
Emtia

Nisan ayinda virlislin etkisinin ekonomiler Gzerinde iyice belirgin olmasi ve ekonomilerin kapanmasi
ile birlikte petrol igin talep diistisi korkulari yasanmaya basladi ve Nisan ayinda Brent petrol fiyati
%17,5 diserek varil basina 26,5 dolar olurken, WTI petrol fiyati 18,8 dolar seviyesinde olustu.
Gulvenli liman talebinin yuksek olmasi nedeniyle altina olan talep artti ve ons altin Nisan ayinda
%5,4 yukseldi. Mayis ayinda ekonomik verilerin toparlama gdstermesi ile birlikte ve V seklinde bir
toparlanma beklentilerinin olusmasiyla petrol fiyatlari destek buldu. Mayis ayinda Brent petrol fiyati
%33,7 ylkselerek varil basina 37,8 dolar olurken, WTI petrol fiyati 35,5 dolar seviyesinde olustu.
Ayni dénemde ons altin %?2,6 ylkseldi. Haziran ayinda ekonomilerin agilmasi ile birlikte ve talep
artisi beklentilerinden destek alan petrol fiyatlan yikselmeye devam ederken Brent petrol fiyati
%8,1 ylkselerek varil basina 41,3 dolar olurken, WTI petrol fiyati 39,3 dolar seviyesinde olustu.
Ayni donemde ons altinda yikselis trendini surdlrdli ve Haziran ayini %2,69 yukarida kapadi.

Hisse Senedi

BIST -100 endeksi Nisan ayinda korona virtisinden etkilenmemis gibi performans gésterdi ve Nisan
ayinda %13 yukseldi bununla BIST bankacilik endeksi de %8,9 ylkseldi. Mayis ayinda BIST-100
endeksi %4,2 yulkselirken BIST bankacilik endeksi ise %2,1 geriledi. Haziran ayinda kuresel
anlamda normallesmeye doénidlmesi risk istahini desteklerken BIST 100 ve BIST bankacilik

endeksleri sirasiyla %10,4 ve %9,3 ylkseldi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGILI BIiLGILER

Donem igersinde Fon Kurulu oladan toplantilarini gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir Alinan 6nemli kararlar

asadida 6zetlenmistir. Fon Kurulu faaliyet raporu 6 aylik raporun eki olarak sunulacaktir.



2020 yili Fon Bagimsiz Denetimi icin PwWC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mlsavirlik
AS.” ile bagimsiz denetim s6zlesmesi imzalanmasina iliskin fon kurul karari alinmistir. Sermaye

Piyasas! Kurulundan ilgili degisikligin yapiimasi icin gerekli izinler alinmigtir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON PORTFOY DEGER TABLOSU
30 Haziran 2020

Nominal Deger Rayig Deger %
Devlet i¢ Bor¢lanma Araglari 334,266,392 352,517,771 70.56
Ozel Sektdr Borglanma Araglari 45,600,000 46,224,845 9.25
Finansman Bonosu 43,000,000 42,593,819 10.91
Ters Repo 12,494,325 12,614,595 2.52
BPP 21,145,040 21,145,040 4.23
Mevduat 12,635,246 12,650,278 2.53
Fon Portfoy Degeri 487,746,348 100.00

NET VARLIK DEGER TABLOSU
30 Haziran 2020

Tutar TL
Fon Portfoy Degeri 499,703,480.93
Hazir Dederler 19,744.93
Alacaklar 0.00
Diger Varhklar 0.00
Borglar -789,461.44
Net varhik degeri 498,933,764.42
BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLISKIN BILGILER

Fonun yoOnetim stratejisi, en az %80 oraninda T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan ihrag
edilen TL cinsi borglanma araglarina ve 0zel sektdér borglanma araglarina ve kamu borglanma
araglarinin konu oldudu ters repoya, bunun disinda Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize
para piyasasinda yatinm yaparak faiz geliri elde etmektir. Fon portfoyl, mumkin oldugu kadar
cesitli vade dadilmini saglayarak, gelecekte dizenli ve slrekli gelir akimlarinin yaratilmasini
hedefleyen bir yapida olusturulur

Yonetici tarafindan, Fon portféylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve

azami sinirlamalar asadidaki tabloda gosterilmistir.



VARLIK VE ISLEM TURU AZ% COK%
Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araclari, Kamu Borglanma Araglarinin

Konu Oldugu Ters Repo 80 100
Ters Repo Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat /Katilma Hesaplar (TL-Déviz) 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10

Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatirnm Fonu Paylar, Borsa Yatirim
Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Girisim

Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylari ve Yatirim Ortakhdi Paylari 0 20
Kira Sertifikalari 0 20
Varhiga Dayali Menkul Kiymetler / ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20

Fonun karsilastirma 8lgiti: %75 BIST-KYD DIBS Tim Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi
+%10 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi + %10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

8.00 -

7.00 A

6.00 -

5.00 -

4.00 -

3.00 -

2.00 A

1.00 A

0.00 T T 1
Fon Getiri Karsilagtirma Olgiiti Enflasyon
Getirisi

*Ayrintilar icin Performans Sunum Raporuna bakilmalidir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE iLGILI BILGILER

Fon Yonetim Ucretine Iliskin Aciklamalar
Gunlik Net varlik dederi lGzerinden % 0.00515 (ylUz binde bes ylz on bes) isletim gideri

kesilmektedir.

Fon Portféyiine Alinan Varhklarin Ahm Satimlarinda Araci Kurulusa Islem Tutan
Uzerinden Odenen Komisyon Oranlarina iliskin Aciklama



a) Tirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:
1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Borglanma Araglari Piyasasi : Yuzbinde 1 + BMV

- Hazine Ihalesi :  Yizbinde 2 + BMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:

- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo : Ylzbinde 0.5 + BMV

- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00 arasi): Yiuzbinde 1.5 + BMV

b) TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:

1. Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

e Borglanma Araglari Piyasasi : Ylzbinde 1.43 + BMV

e Hazine ihalesi : Yiizbinde 3 + BMV

2. Repo Ters/Repo komisyonu:

. O/N TersRepo : Yizbinde 1.40 + BMV
e Uzun Vadeli TersRepo : Yizbinde 0.80 + BMV
3. BPP komisyonlari:

. O/N BPP : Ylzbinde 2.2 + BMV
e Uzun Vadeli BPP : Yizbinde 0.27 + BMV

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine

Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani yer

almaktadir.

Ortalama Fon Net
Gider Tiirii Varlik Degerine

Orani
Fon yonetim Ucreti 0.932194%
Aracilik komisyonu gideri 0.000354%
ihrag izni giderleri 0.005326%
Saklama giderleri 0.008824%
Denetim Ucreti 0.005939%
Noter harg ve tasdik lcretleri 0.002059%
Diger giderler 0.932194%

0.954697%

Toplam

Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asildidi icin kurucu Sirket tarafindan Fon'a 50,396.73 TL

odenecektir.

BOLUM F: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2020-30.06.2020 doéneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Borglanma Araglar
Emeklilik Yatinrm Fonu adina Vadeli Islem ve Oding Menkul Kiymet Islemi

gergeklestiriimemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu




