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A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi ; 10.09.2015

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN
BIiLGILER

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla

Portfoy

Fonun Yatirnm Amaci e e
Yoneticileri

Serbest | G.Yaman Akgiin,

Déviz Fon “Fon”)’un Kenan Turan,
( ) ( ) F.Tinemis Sarihan,

yatirrm amaci, doviz cinsi F.Ozgiil Avsar

Tiirk ve/veya yabanci kamu | Mumcuoglu, Ziihal
ve/veya Ozel sektdr | Bayar, Cavit Demir,
bor¢lanma araglarina yatirim | Kerem Yerebasmaz,
yaparak Amerikan Dolari ]izrll:ns;;ﬂ;’eg:fan
(USD) bazinda mutlak getiri | Aydin, Muhammed
yaratmaktir. Fon, kisa, orta | Tiryaki, S.Ozan Dogan,
ve uzun vadeli Tiirkve/veya | Oguzhan Ozer, Umit
yabanci, kamu ve/veya Ozel | X381

Ziraat  Portfoy

sektor borglanma araglarinda En Az All_nabilir
degisik  vadeler arasinda Pay Adedi:
cesitlendirilmis  bir portfoy 1 Adet

tasimay1 hedeflemektedir.

Fon Toplam Degeri 48.576.140 Yatirim Stratejisi
Birim Pay Degeri 7,2696 | Fon, portfdy smirlamalar1 itibariyle Serbest Fon
Yatirimci Sayisi 3 | niteliginde olup, Fon toplam degerinin en az %80’ini
Tedaviil Orani % 0,11 devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi
" - tarafindan doviz cinsinden ihra¢ edilen borg¢lanma
Portfoy Dagilim % . . . .
- araglar1 ve/veya kira sertifikalart ile yerli ihraggilarin
- Mevduat ,(DO'VIZ) 76,50 doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi
- T.C. Hazinesi Eurobonlari 19,42 | araglarina yatirilr. Fon’un kalan kismi  yabanct
- Ters Repo 3,69 | ihragcilarin para ve sermaye piyasasi araglaria ve/veya
- Kamu Bor¢lanma Araglari 0,39 | Tirk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina

yatirilacaktir. Fonun likidite veya vade agisindan bir
yonetim kisitlamas1 yoktur. Fon portfoyiine yukarida
belirtilen yatirim stratejisi ¢ergevesinde Teblig’in 4.
maddesinde yer alan tiim varlik ve islemler ile bu
araglarin igerisinde bulundugu endeksler ile doviz ve
faiz iizerine tezgahiisti veya organize piyasalarda
diizenlenmis swap sozlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri,
vadeli alim/satim anlagmalar1 (forward) ile vadeli iglem
sozlesmeleri (futures) dahil edilebilecektir.

Yatirim Riskleri

Paylarin Sektorel Dagilim

Bulunmamaktadir.

Yatirimcilar fona yatirim yapmadan 6nce fon ile ilgili
temel yatirim risklerini degerlendirmelidir. Fon’un
maruz kalabilecegi riskler: piyasa riski, karsi taraf riski,
likidite riski, kaldira¢ yaratan islem riski, operasyonel
risk, korelasyon riski, yogunlagma riski, itibar riski,
aciga satig riski, etik risk, teminat riski, opsiyon
duyarlilik riski, baz riski, yapilandirilmis yatirim
araclar1 riski ve yasal risk olup bu risklere iliskin
detayli agiklamalar fon izahnamesinin III. boliimiinde
yer almaktadir. Fon’un yatirim stratejisi ile yatirim
yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.
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B. PERFORMANS BILGiSi

Karsilastirma

Olciitiiniin Portfoyiin Zaman| Karsilastirma Olgiitiiniin / Esik Sunuma Dahil Dénem

Toplam| Getirisi/Esik Enflasyon Icinde Standart Degerinin Standart Sapmasi Bilgi Sonu Portféyiin

Yillar Getiri (%) Deger (%) Oram (%) Sapmasi (%)(***) (%)(***)| Rasyosu Net Aktif Degeri
1 Ocak-30 Haziran 2020 (*) (****) 10,94 2,53 5,75 0,66 0,02 9,97 48.576.140
2019 (%) 15,36 19,27 11,84 0,17 0,05 (1,24) 520.444.437
2018 () 12,13 17,97 20,30 0,17 0,04 (0,09) 128.384
2017 (%) 3,47 5,23 11,92 0,02 0,02 (0,00) 110.156
2016 (%) 5,70 10,79 8,53 0,08 2,28 2,31 106.465
1.Y1l 2015 (**) 0,76 0,72 2,44 0,06 0,03 2,72 100.821

*) Enflasyon orani: Ocak-Aralik ile Ocak-Haziran dsnemleri i¢in gergeklesen TUFE baz alinmustir.

(**)

ortfoyiin ve esik degerinin standart sapmasi rapor donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmustir.

***)  Portfoyi ik degerini d do indeki glinliik getiriler {izerinden hesapl

(****) D (4) dipnotta yer verilen degisiklikle beraber, 23.03.2020 tarihinden itibaren fon katilma paylari A ve B grubu olarak ikiye ayrilmistir ve bu tarih itibariyle A grubu fon fiyati TCMB
USD alis kuru olarak ve B grubu fon fiyat1 da 1 USD olarak belirlenmistir. Bu kapsamda, doniisiim 6ncesi ve sonrasi fon fiyatinda degisiklik olmasi sebebiyle performans hesaplamalari
bu degisiklikler gozoniine alinarak gergeklestirilmistir. Hesaplamada kullanilan 31.12.2019-23.03.2020 araligindaki fon fiyatlar1, 24.03.2020 tarihi itibariyle olusan fiyata gore geriye

doniik olarak diizeltilmistir.
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10.09.2015-31.12.2015 dénemini ifade etmektedir. Enflasyon oran1 TUIK tarafindan aciklanan Eyliil-Aralik 2015 TUFE oramdir.

GECMIS GETIiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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1 Ocak-30 Haziran
2020

2019

H Toplam Getiri (%)

2018

2017

H Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi (%)

2016
i Enflasyon Orani (%)

1.Y112015

[lisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir parcasidir.
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C. DIiPNOTLAR

1. 2002 yilinda kurulan Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin ortaklik yapisi; %74,90 T.C. Ziraat
Bankas1 A.S., %24,90 Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S., 9%0,10 Halk Yatirrm Menkul
Degerler A.S. ve %0,10 diger Kisi/Kurumlardan olugmaktadir. Ziraat Portféy Yonetimi'nin
kurulus temel amaci, sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri yonetmektir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 75 adet Emeklilik Yatirnrm Fonu, 22 adet kurucusu oldugu
Yatirim Fonu, 4 adet kurucusu oldugu Borsa Yatinm Fonu ve ayrica bireysel yatirimei
portfoyleri yonetilmektedir. Toplam yonetilen portfoy biyikligi 30 Haziran 2020 tarihi
itibariyla; 58,2 milyar TL yatirim fonlar1 ve 8,6 milyar TL bireysel portfoy olmak iizere 66,8
milyar TLdir.

Fon, 24 Mart 2020 tarihinden itibaren esik degerini BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi
+ %1 den olusan portfoyiin getirisi olarak belirlemistir. Daha 6nce; 10 Eyliil 2015 tarihinden 23
Mart 2020 tarihine kadar esik degerini KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi-TL + % 1’den
olusan portfoylin getirisi olarak belirlemisti.

Yatirnm araglarinin ilgili donem getirilerinin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen
portfoy oranlariyla agirliklandirilmasi sonucu “karsilagtirma olgiitii getirisi” hesaplanmaktadir.

Toplam getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani Fon’un
portfoy getirisini ifade etmektedir.

Esik degerin getirisi; Fon’un esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlar
ile agirliklandirilarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi getiri ise; performans donemi sonu itibariyla hesaplanan portfoy getiri oraninin
karsilastirma olgltiiniin getiri orani ile kargilagtiritlmasi sonucu elde edilecek pozitif yada negatif
yiizdesel degerdir. Portfoylin ger¢eklesen getiri tutari, karsilagtirma Ol¢iitiiniin getiri orani ile
karsilastirilmakta ve aradaki fark nispi getiri tutar1 olarak ifade edilmektedir. lgili getiri orani
hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer)
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I1-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarma iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfdy degerleme ilkeleri esas alinarak
hazirlanmgtir.

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, nispi getiri oranlari

asagidaki gibidir:
10 Eyliil-31
1 Ocak-30 Haziran 2020 2019 2018 2017 2016 Aralik 2015
Nispi
Getiri 8,41 (3,91) (8,45) (1,76) (5,09) 0,04
2. Fon portfoyiiniin karsilagabilecegi risklere, yatirim stratejisi ve yatirnm amacina “Tanitici

Bilgiler” basliginda yer verilmistir.

3. Fon portfdyiiniin 30 Haziran 2020 tarihi itibartyla sona eren performans doneminde net toplam
getirisi %10,94 olarak gergeklesmistir.
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C. DIiPNOTLAR (Devami)

Performans sunum dénemine ait briit getiri hesabi agsagida sunulmaktadir:

Net Basit Getiri %10,94
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) %0,43
Azami Toplam Gider Orani (Doénemsel) Limit yok
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani %0,00
Net Gider Orani %0,43
Briit Getiri %11,37

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini

ifade etmektedir (bkz. Dipnot C.4).

4. Yonetim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy

degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:
Dénem I¢i Ortalama
Fon Toplam
1 Ocak - 30 Haziran 2020 doneminde: Tutar (TL) Degerine Oram (%)
Fon yonetim ticreti 88.399 0,39
Thrag izni Giderleri 2.440 0.01
Saklama iicreti 311 0,00
Gecelik ve vadeli ters repo komisyonu 512 0,00
Bagimsiz denetim ticreti 766 0,00
Borsa Para Piyasasi komisyonu 9 0,00
Vergiler ve diger harcamalar 965 0,01
Noter ticretleri 106 0,00
Hisse Senedi Komisyonu 2 0,00
Tahvil/Bono Komisyonu 40 0,00
Diger 3.348 0,02
Toplam 96.898 0,43
Donem ici ortalama Fon toplam degeri (TL) 22.398.455

5. Fon; performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi gerceklestirmistir. 10 Eyliil
2015 tarihinden 23 Mart 2020 tarihine kadar esik degerini KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat
Endeksi-TL + % 1’den olusan portfoyiin getirisi olarak belirlemisken, 24 Mart 2020 tarihinden
itibaren esik degerini BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %1’den olusan portfoyiin
getirisi olarak belirlemistir.

6. Yatirim fonlar1 kurumlar vergisinden muaftir. 3 Haziran 2020 tarih ve 31144 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskan1 Karari ile bu tarihten itibaren sadece “Serbest (DGviz)
Fon”larin portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden %15 oraninda gelir vergisi tevkifatina
tabidir.

7. Portfoy grubu: Gegerli degildir.

8. Portfoy sayist: Gegerli degildir.
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10.

Portfoy yonetiminde kullanilan kredi bulunmamaktadir.
Toplam gider oraninin asilmasi sebebiyle yapilan iade bulunmamaktadir.
ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1 Ocak - 30 Haziran 2020 doénemi igin hesaplanan bilgi rasyosu 9,97 olarak gergeklesmistir
(1 Ocak - 30 Haziran 2019: (1,03)). Riske goére diizeltilmis getirinin hesaplanmasinda “Bilgi
Rasyosu” (Information Ratio) kullanilmistir. Bilgi rasyosu, fonun giinliik getiri orani ile
karsilastirma Olgiitiiniin giinliik getiri orani/esik deger farklarinin performans dénemi boyunca
ortalamasinin, fonun giinliik getiri orani ile karsilagtirma Ol¢iitiiniin glinlik getiri orani/esik
deger farklarinin performans donemi boyunca standart sapmasina orami olarak
hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarl bilgi rasyosu hedeflenir.

Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2020 donemine ait performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer
alan performans sunum standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde hazirlamistir.

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagli olarak kurulmustur.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 13/03/2020 tarih ve 12233903-305.01.01-E.3172 sayili izni ile
Ziraat Portfoy Serbest Fon’un unvani Ziraat Portfoy Serbest (Ddviz) Fon olarak degistirilmis ve
ayrica TEFAS platformunda islem gormeye baslamistir. Bu degisikle, 23.03.2020 tarihinden
itibaren fon katilma paylari A ve B grubu olarak ikiye ayrilmistir ve bu tarih itibariyle A grubu
fon fiyatt TCMB USD alis kuru olarak ve B grubu fon fiyat1 da 1 USD olarak belirlenmistir. Bu
kapsamda, donlisiim Oncesi ve sonrasi fon fiyatinda degisiklik olmasi sebebiyle performans
hesaplamalar1 bu degisiklikler gézoniine alinarak gerceklestirilmistir. Hesaplamada kullanilan
31.12.2019-23.03.2020 araligindaki fon fiyatlari, 24.03.2020 tarihi itibariyle olusan fiyata gore
geriye doniik olarak diizeltilmistir.

Fon’a portfoy saklayiciligi hizmeti Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi Anonim Sirketi
tarafindan verilmektedir.



