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AURA PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2020 VE 31 ARALIK 2019 TARIHLERIi
ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gecmemis Gecmis
Cari Donem Gecmis Donem
Notlar 31 Mart 2020 31 Arahk 2019

VARLIKLAR
Donen Varhklar 4.131.727 3.995.993
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 2.791.307 2.717.529
Finansal Yatirimlar 4 923.408 980.857

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar 4 923.408 980.857
Alim Satim Amagcli Elde Tutulan Finansal

Varliklar 4 923.408 980.857
Ticari Alacaklar 5 173.922 151.357
Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 22 130.904 100.834
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 43.018 50.523
Pesin Odenmis Giderler 13 182.301 97.418
iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 22 5.626 8.923
[ligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 13 176.675 88.495
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 12 60.789 48.832
Duran Varhklar 91.750 66.872
Diger Alacaklar 6 62.096 35.641
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 62.096 35.641
Maddi Duran Varliklar 7 12.159 13.842
Mobilya ve Demirbaslar 12.159 13.842
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 1.525 1.708
Bilgisayar Yazilimlari 1.525 1.708
Ertelenmis Vergi Varligi 20 15.970 15.681
TOPLAM VARLIKLAR 4.223.477 4.062.865

[zleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



AURA PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2020 VE 31 ARALIK 2019 TARIHLERIi
ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gecmemis Gecmis
Cari Donem Gecmis Donem
Notlar 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 70.497 90.854
Kisa Yadeli Bor¢lanmalar 9 - 3.457
Iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli
Bor¢lanmalar - 3.457
Diger Kisa Vadeli Borglanmalar - 3.457
Ticari Borglar 5 21.724 10.343
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 21.724 10.343
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 11 24.826 34.083
Diger Borglar 6 13.715 28.145
[ligkili Taraflara Diger Borglar 22 1.010 10.768
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 12.705 17.377
Kisa Vadeli Karsiliklar . 10 10.232 14.826
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar 10.232 14.826
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 74.214 66.852
Uzun Vadeli Karsiliklar . 10 74.214 66.852
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 74.214 66.852
OZKAYNAKLAR 4.078.766 3.905.159
Odenmis Sermaye 14 7.783.179 7.783.179
Sermaye Avansi 885.000 885.000
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlar (4.763.020) (4.818.742)
Net Donem Kari veya Zarari 173.607 55.722
TOPLAM KAYNAKLAR 4.223.477 4.062.865

[zleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



AURA PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 VE 2019 TARiHLERiND]E SONA EREN ARA HESAP
DONEMLERINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Ge¢memis Ge¢memis

Cari Donem Ge¢mis Donem

01.01. - 01.01. -

Notlar 31.03.2020 31.03.2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 15 710.616 249.781

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 710.616 249.781

BRUT KAR (ZARAR) 710.616 249.781

Genel Yonetim Giderleri 16-17 (626.952) (487.403)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 101.075 55.489

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 18 (89.217) (18.282)

ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 95.522 (200.415)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - -

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - -

FINANSMAN GELIRIi (GIDERI) ONCESi FAALIYET KARI 95.522 (200.415)

(ZARARI)

Finansman Gelirleri 19 77.796 144.895

Finansman Giderleri 19 - (1.877)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 173.318 (57.397)

(ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 289 4.415
Donem Vergi (Gideri) Geliri - -
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 20 289 4415

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 173.607 (52.982)

DONEM KARI (ZARARI) 173.607 (52.982)

Donem Karmnin (Zararimmin) Dagilim 173.607 (52.982)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylar1 173.607 (52.982)

Pay Basina Kazancg 21 0,022 (0,007)

Pay Bagina Kazang (Zarar) 0,022 (0,007)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 0,022 (0,007)

DiGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) KISMI:

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar - -

Kar Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -

DiGER KAPSAMLI GELIR (GiDER) - -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 173.607 (52.982)

[zleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



AURA PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN

ARA HESAP DONEMLERINE AiT NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmemis
Cari Donem

Bagimsiz
Denetimden
Gecmemis
Gec¢mis Donem

Notlar  01.01-31.03.2020  01.01-31.03.2019
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 73.778 (144.553)
Doénem Kar (Zarary) 173.607 (52.981)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarart) 173.607 (52.981)
.. T, (21.014)
Donem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakati ile Ilgili Diizeltmeler (25.991)
- Amortisman ve Itfa Gideri ile flgili Diizeltmeler 7-8 1.866 1.651
- Kargiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 10 (13.398) 21.731
Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (Iptali) ile ilgili (13.398) 21.731
Diizeltmeler
- Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler (66.642) (18.546)
Faiz Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler 19 (66.642) (18.546)
- Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglan) ile Tlgili Diizeltmeler 57.449 (26.412)
F ipgnsa}l Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplart (Kazanglari) ile 57 449 (26.412)
Igili Diizeltmeler 4
- Vergi (Geliri) Gideri ile 11gili Diizeltmeler 20 (289) (4.415)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (133.500) (81.213)
- Ticari Alacaklardaki Artis/Azahsla 1lgili Diizeltmeler (22.565) (12.096)
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 22 7.505 (8.565)
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) 5 (30.070) (3.531)
- Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile flgili Diizeltmeler (26.455) (2.205)
Iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki
Azalis (Artis) 6 (26.455) (2.205)
- Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artis) 13 (84.883) (66.882)
- Ticari Borglardaki Artis/Azalsla Ilgili Diizeltmeler 1.623 6.741
iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azalis) 22 11.381 6.741
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 5 (9.758) -
- Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig) 11 (9.257) (9.892)
- Faaliyetlerle Ilgili Diger Borclardaki Artis (Azalis) ile lgili Diizeltmeler (4.672) 2.655
-"lsletme Sermayesinde Gergceklesen Diger Artis (Azalis) ile Ilgili 12.709 466
Diizeltmeler
Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalig) 12.709 466
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 30.884 (160.185)
Alinan Faiz 19 66.642 18.546
Vergi ladeleri (Odemeleri) (11.957) (2.914)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI - (1.774)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislart - -
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 7 - -
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 8 - (1.774)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI - -
Sermaye Avanslarindan Nakit Girisleri 14 - -
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE 73778
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) : (146.327)
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi - -
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 73.778 (146.327)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 2.717.529 2.170.085
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 2.791.307 2.023.758

[zleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



AURA PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2020 VE 2019 TA}UHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE
AIT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Dipnot  (Odenmis Sermaye Sermaye Avansi Gegmis Y(llZ:l(l::;; l:l; Kgﬁ?;ﬁiﬁ; Ozkaynaklar
01.01.2019 itibariyle Bakiye 7.783.179 180.000 (4.462.479) (356.263) 3.144.437
Gegmis Yillar Kar/(Zararia) Transfer - - (356.263) 356.263 -
Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) - - - (52.981) (52.981)
Donem Kart (Zarari) - - - (52.981) (52.981)
Diger Kapsamli Gelir / (Gider) - - - - -
31.03.2019 itibariyle Bakiye 7.783.179 180.000 (4.818.742) (52.981) 3.091.456
01.01.2020 itibariyle Bakiye 14 7.783.179 885.000 (4.818.741) 55.721 3.905.159
Gecemis Yillar Kar/(Zararina) Transfer - - 55.721 (55.721) -
Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) - - - 173.607 173.607
Donem Kart (Zarari) - - - 173.607 173.607
Diger Kapsamli Gelir / (Gider) - - - - -
31.03.2020 itibariyle Bakiye 14 7.783.179 885.000 (4.763.020) 173.607 4.078.766

[zleyen dipnotlar finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olustururlar.



AURA PORTFOY YONETIMI A.S.
1 OCAK 2020 — 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Aura Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 5 Aralik 2012 tarihinde Taaleri Portfoy Yonetimi A.S. unvani ile
Istanbul’da kurulmus olup 11 Nisan 2013’de faaliyet gdstermeye baslamustir. Sirket, 14.03.2019 tarih ve 16
sayil1 yazisti ile “Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.” olan sirket unvaninin “Aura Portfoy Yonetimi A.S.” olarak
degistirilmesi hususunda gerekli izinlerin verilmesine yonelik SPK’ya bagvuruda bulunmus olup,
06.04.2019 tarihli SPK biilteninden de goriilecegi iizere SPK gerekli izinlerin verilmesine yonelik talebi
olumlu karsilamistir. Sirket’in yeni unvani olan Aura Portféy Yonetimi A.S. 30.05.2019 tarihinde Istanbul
Ticaret Sicili’nde tescil edilmis olup Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin 10.06.2019 tarih 9844 sayili
niishasinda ilan edilmistir.

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri g¢ergevesinde sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoyleri misterilerle portfoy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile
yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda,
yerli ve yabanci yatirim fonlar, yatinm ortakliklar1 ve yerli ve yabanci gergek ve tiizel kisiler ile yatinm
sirketleri ve benzeri girisimlerin portféylerini de mevzuat hiikiimleri dairesinde yonetebilir. Sirket’in Kanun
kapsaminda yetkili oldugu diger hizmetler; sermaye piyasasi araglarina iliskin islemlerle ilgili yatirim
aragtirmasi ve finansal analiz yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasidir. Bununla birlikte Sirket, sermaye
piyasasi mevzuatinda yer alan sartlart saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin ve yetki
belgelerini almak kaydiyla yatirim danismanlig: faaliyetinde bulunabilir, Borsa Istanbul Gelisen Isletmeler
Pazari’nda piyasa damismanligi yapabilir ve yatirim fonu katilma paylarinin alim satimina aracilik faaliyetinde
bulunabilir.

31 Mart 2020 itibartyla, Sirket hisselerinin %61,54’{i Ismail Erdem’in, %18,83’ii Taaleri Wealth Management
Ltd.’nin, %9,95’1 Cem Sultan Karababa’'nin, %4,02’si Alper Temizer’in, %3,77’si Tayfun Bayazit’in ve
%1,89’u Olli Pekka Eklund’un miilkiyetindedir.(Not: 14)

Sirket Tiirkiye’de kayitli olup, kayith adresi asagidaki gibidir:
Biiyiikdere Cad. No:201/62 Levent Loft Residence Sisli / Istanbul
Sirket’in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla ¢alisan sayist 10°dur. (31 Aralik 2019: 10 kisi)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar ve TMS’ye Uygunluk Beyam
Uygulanan Muhasebe Standartlar1 ve Muhasebe Politikalari

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’ de yaymlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine gore Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe
Standartlar’’m1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlari
(“TMS/TFRS”) esas almmistir. TMS/TFRS, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinda (“UFRS”)
meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler aracilifiyla giincellenmektedir.
Ayrica ekli finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.



AURA PORTFOY YONETIMI A.S.
1 OCAK 2020 — 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

Sirket, defterlerini ve kanuni finansal tablolarimi Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ekli finansal
tablolar, KGK tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygunluk acisindan gerekli
diizeltme ve smiflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. Finansal tablolar, makul
degerlerinden gosterilen finansal varliklar ve finansal yiikiimliiliikkler haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmgtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta
bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin en iyi kanaat
ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Kullanmilan Para Birimi

31 Mart 2020 tarihli finansal tablolar ve karsilastirmak amaciyla kullanilacak dnceki doneme ait finansal
veriler de dahil olmak {izere ilisikteki finansal tablolar Tiirk Liras1 “TL” cinsinden hazirlanmugtir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (TMS/TFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasia son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMSK tarafindan
yayimmlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”)
uygulanmamuistir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek {izere 31 Mart 2020
tarihli Finansal Durum Tablosu, 31 Aralik 2019 tarihli Finansal Durum Tablosu ile; 1 Ocak — 31 Mart 2020
tarihinde sona eren hesap donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu, Nakit Akis Tablosu
ve Ozkaynak Degisim Tablosunu ise 01 Ocak — 31 Mart 2019 donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.
Cari donem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden simiflandirilir. Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablolarinda, dnceki
yillara iligkin siniflandirma ve diizeltme olmamustir.

Isletmenin Siirekliligi

Sirket finansal tablolarimi isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamstir.



AURA PORTFOY YONETIMI A.S.
1 OCAK 2020 — 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Netlestirme / Mahsup

Icerik ve tutar itibartyla 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayr
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibartyla toplulagtirilarak gosterilir. Islem ve olaym 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem
ve olayin net tutarlar1 iizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger disikligii disiildiikten sonraki
tutarlar1 {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez. Sirket’in normal
is akist iginde gergeklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun
olmasi sartiyla net degerleri tizerinden gosterilir.

2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal durum tablolar1 yeniden diizenlenir. incelenen dénem
icerisinde asagida agiklanan TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardimn getirdigi muhasebe politikasi
degisiklikleri haricinde, 2020 y1l1 i¢erisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardii yaymlamigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler i¢in bir¢ok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasi gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme biiylik 6l¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir. Kiracilar, bu standard: kisa vadeli
kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak varligin diisiikk degerli oldugu
kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama istisnasina sahiptir.
Kiralamanin fiilen basladig: tarihte kiraci, kira yiikiiml{iliigiinii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri lizerinden Olger (kiralama yiikiimliiliigii) ve aym tarih itibariyla ilgili kullanim hakki
varligin1 da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki
zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu
oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir. Kiraci,
kiralama yiikiimliiligii tizerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayr1 olarak
kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yiikiimliliigiinii yeniden 6lgmesi séz konusu
olacaktir (6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira ddemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iim etkisini kullanim hakki varligi lizerinde bir diizeltme olarak kaydedecektir.
Sirket, standardin getirdigi istisnadan faydalandigindan, TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standard: sirketin
finansal durumu ve performansi {izerine etkisi bulunmamaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda 6nemli degisiklik ve uygulamada hatalar olmasi durumunda, yapilan 6nemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin
ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigr donemde,
hem de ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde degisiklik
olmamustir.

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan

31 Mart 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalart asagida Ozetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
standartlar ve TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmustir.

Sirket, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Aralhk 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikkte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile Olgiilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali nakit akislar ile orijinal etkin faiz
oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin
TMS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan omrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin
miimkiin olmadig1 anlamima gelmektedir. 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

- TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar” da degisiklikler”; Sirketlerin 6zkaynak
metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur. 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

- TFRS 16, “Kiralama islemleri”; Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
Ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. TMS 17
kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal
kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat
TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin gelecekte
Odeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini
bilancolarina yazmak zorunda olacaklardir. 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirket, standardin getirdigi istisnadan faydalandigindan,
TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardi sirketin finansal durumu ve performans iizerine etkisi
bulunmamaktadir.

- TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler; Yorum, gelir vergisi
muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri’nde yer alan
muhasebelestirme ve 6l¢iim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir. Yorum,
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler

1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri
icermektedir:

a) TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterck faaliyette daha 6nce edindigi
pay1 yeniden Olger.

b) TFRS 11 ‘Miisterek Anlasmalar’, misterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden dlgmez.

c) TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini aym sekilde muhasebelestirir.

d) TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri’, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale
gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

- TIMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kii¢iilme veya yerine getirme
ile ilgili iyilestirmeler; Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

1) Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonrast donem i¢in; cari hizmet maliyeti
ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarm kullanilmasi;

2) Geg¢mis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamus olsa bile, fazla
degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara
almmasi.

S6z konusu degisikliklerin ve yorumlarin Sirket’in finansal tablolar1 tizerinde onemli bir etkisi
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bulunmamaktadir.
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan uygulanmamis, mevcut standartlardaki
degisiklikler, yeni standartlar ve yorumlar:

Finansal tablolarm onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tammundaki degisiklikler; TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve
TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler agagidaki gibidir:

a) TFRS ve finansal raporlama g¢ergevesi ile tutarli nemlilik tanimi kullanimi
b) oOnemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi , ve
¢) Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

- TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir.
1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

- TFRS9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler gosterge
faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastiric1 uygulamalar saglar.

- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gecmektedir.

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislar: veya
Katkilar — Degisiklik;, KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina
bagli olarak degistirilmek iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu
degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin
vermektedir.

S6z konusu degisikliklerin ve yorumlarm Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde etkisi degerlendirilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla raporlanan varlik ve
yiikiimliiliikklerin ya da agiklanan sarta bagl varlik ve yiikiimliliiklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde

olustugu raporlanan kar ve zararlarmn tutarlarii etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasim gerektirir.

Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu
tahmin ve varsayimlardan farklilik gésterebilir.

Kullanilan 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalar asagida
Ozetlenmistir

Gelir ve Giderlerin Taminmasi-Ucret ve Komisyonlar

Alnan iicret ve portfoy yonetim hizmetleri sonucunda elde edilen komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Faiz gelirleri, vadeli mevduatlardan kaynaklanan gelirlerin etkin faiz yontemine gore degerlenmelerini
kapsar.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, kayitli degerleri {izerinden, birikmis amortisman diistildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir.

Amortisman, maddi varliklarin kayitli degerleri {lizerinden faydali Omiirleri dikkate almarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri

asagida belirtilmistir:

31.03.2020 31.12.2019

Mobilya ve demirbaglar 4-8 Y1l 4-8 Y1l

Maddi duran varliklarin bilangoda tasman degerinin tahmini geri kazanilabilir degerinin {izerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger disikligii
karsilig1 gider hesaplari ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilagtirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
Finansal Araclar

Asagida her finansal enstriimanin makul degerini belirlemede kullanilan yontemler ve varsayimlar
belirtilmistir.

Finansal Varhklar

Sirket finansal varliklarim itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, ger¢ege uygun degeri kar
veya zarara yansitilan ve gergege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar
olarak {i¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma amagclarina gore
belirlenen is modeli ve beklenen nakit akiglar esas alinarak yapilmaktadir. Sirket, finansal varliklarinin
smiflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler (iligkili
taraflara finansal bor¢lar dahil) bu kategoride simiflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar,
banka bakiyeleri, kasa ve digerleri) etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
deger disiikligi diisiilerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin énemli olmadigi durumlar haricinde
etkin faiz oran1 yontemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda “tiirev
finansal araglar” kalemlerini i¢cermektedir. Tirev finansal araglar, ger¢ege uygun degerin pozitif olmasi
durumunda varlik, negatif olmasi durumunda ise yiikiimliilikk olarak muhasebelestirilmektedir. Sirket’in
tiirev finansal araglari, vadeli doviz alim-satim sozlesmeleri ile vadeli faiz oran1 degisim s6zlesmelerinden
olusturmaktadir.

Gercege uyeun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varhiklar

Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda
“finansal yatirnmlar” kalemlerini igermektedir. Sirket, s6z konusu varliklarii gergege uygun bedelinden
olger. Ilgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigii ile kur farki gelir
veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. Gergege uygun deger farki diger kapsaml
gelire kaydedilen varliklarin satilmasi durumunda diger kapsamli gelire smiflandirilan degerleme fark:
gecmis yil karlarina siniflandirilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varhiklar

Sozlesmeye dayali nakit akiglarinin tahsil edilmesi is modelinin benimsendigi, sézlesme sartlarinin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢erdigi, sabit veya belirli
O6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak simiflandirilir.

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar”,
“diger alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir.

Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklarm
o6nemli bir finansman bileseni icermemesi nedeniyle deger diisiikliigli hesaplamalar i¢in kolaylastirilmig
uygulamay1 se¢mistir. Buna gore Sirket, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi
durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligini Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan
Olemekte ve hesaplamalarinda gegmis kredi zarart deneyimleri ile birlikte gelecege yonelik tahminleri
dikkate almaktadir.

Finansal varliklarda deger disiikligi

Finansal varliklar ve sozlesme varliklann deger diisiikliigli "beklenen kredi zarar" modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigh modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sézlesme
varliklarina uygulanmaktadir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve onemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigli hesaplamalar1 kapsaminda
“basitlestirilmis yaklagimi1” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle
deger diistikliigline ugramadigr durumlarda (gerceklesmis deger diisiikliigii zararlar1 haricinde), ticari
alacaklara iliskin zarar karsiliklar1 “omiir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6lgiilmektedir.

Sirket yonetimi, TFRS 9 standardinda yer alan basitlestirilmis yaklagim uygulamay: tercih etmis olup,
diizeltme gerektiren bir etki olusmamustir.

Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski

tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sirket, nakit akim tablosunun diizenlenmesi amaciyla, nakit ve vadesi ii¢ ay1 gegmeyen mevduatlarini
dikkate almistir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
Ticari Alacaklar

Sirket tarafindan bir alictya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarm izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli
alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiylik olmamasi durumunda, maliyet degerleri lizerinden
gosterilmistir.

Tahsil imkéninin kalmadigma dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in siipheli
alacak karsilig1 ayrilir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitl degeri ile tahsili miimkiin tutar
arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da
dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto
edilen degeridir.

Yonetim tcreti alacaklann tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilmekte olup ayda bir tahsilat
yapilmaktadir.

Ticari bor¢lar

Uciincii kisilere esas faaliyet konusu ile ilgili olarak olusan borglardir. Ticari borglar ilk olarak elde etme
maliyeti lizerinden kayda alinmaktadir. Kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi
kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara yansitilir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli
borglar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, maliyet degerleri {izerinden
gosterilmistir.

Diger alacaklar ve bor¢lar

Ticari alacaklar ve ticari bor¢lar disinda kalan alacaklar ve borglar olup maliyet degerleri ile gosterilmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Ucretler, maaslar ve sosyal giivenlik katkilar1 gibi donem icinde ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borg¢lanilan tutarlardir. Bu tutarlar tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Cari vergi-Kurumlar vergisi/Gegici vergi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.
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Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliikleri, mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z
konusu varlik ve yiikiimliliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi
durumunda mahsup edilir.

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, ylikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve ytikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yiurirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi
oranlar1 kullanilir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Pay Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen pay basma kazang/kayip, net donem kar/zararinin, raporlama donemi boyunca
piyasada bulunan paylarin agirlikli ortalama adedine bdliinmesiyle bulunmaktadir.

Kiralama Islemleri

1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olan TFRS 16 “Kiralama Islemleri”
standardina gore kiracilar, kiralamanin fiilen basladigi tarihte kiraci, kira yiikiimliiliigini o tarihte
O0denmemis olan kira 6demelerinin bugilinkii degeri tlizerinden olger (kiralama yiikiimliiliigii) ve ayn1 tarih
itibariyla ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar.
Kira o6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran
kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif
bor¢lanma faiz oranimi kullanir. Kiraci, kiralama yiikiimliiliigii {izerindeki faiz gideri ile kullanim hakki
varligiin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yiikiimliiliigiinii yeniden 6lgmesi séz konusu
olacaktir (6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iim etkisini kullanim hakki varligi lizerinde bir diizeltme olarak kaydedecektir.
Kiracilarin, kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak varligin
disiik degerli oldugu kiralamalara (Grnegin kisisel bilgisayarlar, baz1 ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama
istisnasina sahiptir.

Sirket, standardin getirdigi istisnadan faydalandigindan, TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardi sirketin
finansal durumu ve performansi {izerine etkisi bulunmamaktadir.

Iliskili Taraflar
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Bir kurulus veya kisi, diger bir kurulusu kontrol edebiliyor veya finansal ve operasyonel kararlarinda
o6nemli bir etki yaratabiliyor ise s6z konusu taraflar iliskili kurulus olarak nitelendirilir. Finansal tablolarda,
bu tanimlamaya gore; sirketin ortaklari, aile bireyleri, yakinlari ve yoneticileri ile bu kisilerin ortaklik pay1
bulunan diger sirketler iligkili taraf olarak tanimlanmistir.

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliiliigiin bulunmasi, yikimliliigi yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikigimin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak Olgiilemedigi ve yiikiimliiligiin yerine
getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimliiliik
“Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Boliimlere Gore Raporlama

Sirket’in, ana faaliyet konusu portfdy yoOnetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye
oldugundan finansal tablolarda béliimlere gore raporlama yapilmamustir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yoOnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimlilik tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi
itibartyla gelir ve gider tutarlarim belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.

Gergeklesmis sonuglar tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli
olarak gozden gecirilmekte, diizeltme ihtiyact dogdugunda bu diizeltmeler ilgili donemin faaliyet
sonuglarina yansitilmaktadir. Kullanilan tahminlerin baslicalari; varliklarin deger distiklig, maddi
varliklarin ekonomik 6miirleri ve karsiliklar ile ilgilidir.
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NOT 3 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31 Mart 2020

31 Arahk 2019

Banka mevduati 2.791.307 2.717.529
- Vadesiz banka mevduati 40.012 26.288
- Vadeli banka mevduat 2.751.295 2.691.241
Toplam 2.791.307 2.717.529

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in vadeli mevduatlarinin detay1 asagidaki gibidir:

31.03.2020

Tutari Vade Faiz Oram

Odeabank aylik vadeli TL hesab1 1.493.816  20.04.2020 11,75%

Takasbank teminat hesabi 989.012 1.04.2020 9,05%

Denizbank vadeli TL hesab1 268.467 1.04.2020 9,50%
Toplam Vadeli Hesaplar 2.751.295

31.12.2019

Tutari Vade Faiz Oram

Odeabank aylik vadeli TL hesab1 1.461.506  7.01.2020 % 11,75

Takasbank teminat hesabi 969.560 2.01.2020 % 11,20

Denizbank vadeli TL hesabi 260.175 2.01.2020 % 10,15
Toplam Vadeli Hesaplar 2.691.241
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NOT 4 — FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklarn bilgisi asagidaki gibidir:

Yatirim Fonlar1-31.03.2020 Pay Adedi  Birim Pay Degeri Gercege Uygun Deger
Aura Portfoy Degisken Fon (*) 1.260.840 0,660336 832.578
Aura Portfoy Hisse Senedi Fonu (*) 66.633 1,363138 90.830
Toplam 923.408

(*) Soz konusu fonlarm 31.03.2020 tarihi itibartyla 57.449 TL’lik net deger artisi/azalis1 esas
faaliyetlerden diger gelirler/giderler hesaplarinda sunulmustur. (Not: 18)

Yatirim Fonlar1-31.12.2019 Pay Adedi  Birim Pay Degeri Gercege Uygun Deger
Aura Portfoy Degisken Fon (*) 1.260.840 0,681555 859.332
Aura Portféy Hisse Senedi Fonu (*) 66.633 1,823803 121.525
Toplam 980.857

(*) Soz konusu fonlarm 31.12.2019 tarihi itibariyla 207.943 TL’lik net deger artisi/azalisi esas
faaliyetlerden diger gelirler/giderler hesaplarinda sunulmustur. (Not: 18)

NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar

31.03.2020 31.12.2019

Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not: 22) (*) 130.904 100.834
Portfoy yonetim miisterileri 43.018 50.523
Toplam 173.922 151.357

(*)  Sirket’in ticari alacaklar1 portfoy yonetim hizmeti ticret alacaklarindan olusmaktadir.

Kisa vadeli ticari borglar

31.03.2020 31.12.2019

Saticilar 21.724 10.343

Saticilara olan borglar, Sirket’in faaliyetine yonelik olarak sigorta, danigsmanlik vb. alimlarina iliskin olusan
borglardan olugmaktadir.
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NOT 6 —- DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger uzun vadeli alacaklar

31.03.2020 31.12.2019

Verilen depozitolar (*) 62.096 35.641

(*)  Loft Plaza kiras1 igin verilen 6.000 USD depozito tutarindan ve 23.000 TL degerinde diger verilen
depozitolardan olugmaktadir.

Kisa vadeli diger borc¢lar

31.03.2020 31.12.2019

Odenecek serbest meslek stopaji 1.148 1.025
Odenecek kira stopajt 2.250 4.000
Odenecek BSMV 9.307 12.352
Mliskili taraflara diger borglar (Not: 22) 1.010 10.768
Toplam 13.715 28.145

NOT 7 — MADDI DURAN VARLIKLAR

31.03.2020 tarihi itibariyla maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

1.01.2020 Ilaveler Cikis 31.03.2020
Mobilya ve demirbaglar 97.906 - - 97.906
Toplam Maliyetler 97.906 - - 97.906

1.01.2020 Ilaveler Cikis  31.03.2020
Mobilya ve demirbaglar 84.064 1.683 - 85.747
Toplam Birikmis Amortismanlar 84.064 1.683 - 85.747
Net Defter Degeri 13.842 12.159
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NOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31.12.2019 tarihi itibariyla maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

1.01.2019 laveler Cikis 31.12.2019
Mobilya ve demirbaglar 90.156 7.750 - 97.906
Toplam Maliyetler 90.156 7.750 - 97.906

1.01.2019 Ilaveler Cikis 31.12.2019
Mobilya ve demirbaglar 78.224 5.840 - 84.064
Toplam Birikmis Amortismanlar 78.224 5.840 - 84.064
Net Defter Degeri 11.932 13.842

NOT 8 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.03.2020 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

1.01.2020 ilaveler Cikis  31.03.2020
Bilgisayar yazilimlar1 15.472 - - 15.472
Toplam Maliyetler 15.472 - - 15.472

1.01.2020 Tlaveler Cikis  31.03.2020
Bilgisayar yazilimlar 13.764 183 - 13.947
Toplam Birikmis Amortismanlar 13.764 183 - 13.947
Net Defter Degeri 1.708 1.525

31.12.2019 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

1.01.2019 laveler Cikis 31.12.2019
Bilgisayar yazilimlar 13.698 1.774 - 15.472
Toplam Maliyetler 13.698 1.774 - 15.472
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1.01.2019 laveler Cikis 31.12.2019
Bilgisayar yazilimlari 13.129 635 - 13.764
Toplam Birikmis Amortismanlar 13.129 635 - 13.764
Net Defter Degeri 569 1.708

NOT 9 - KISA VADELi BORCLANMALAR

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kisa vadeli bor¢lanmalara iliskin detay asagidaki
gibidir:

31.03.2020  31.12.2019

Kredi kart1 borglari - 3.457

NOT 10 - KARSILIKLAR

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31.03.2020  31.12.2019

Izin karsilig1 10.232 14.826

Tirkiye’de gecerli is kanununa gore Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig yillik izin siirelerine ait ticreti, sdzlesmenin sona erdigi tarihteki
iicreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsilig
raporlama tarihi itibariyla tim calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari izin giinlerine denk
gelen iskonto edilmemis toplam yikiimliiliik tutaridir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31.03.2020  31.12.2019

Kidem tazminat1 yikimliligi 74.214 66.852

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii karsilig1 agagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.
Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan,
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadimnlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in

60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Mart 2020 tarihi itibarryla
azami 6.730,15 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL) ile sinirlandirilmastir.

Kidem tazminati yiikiimliliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.
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Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin

bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanr.

NOT 10 - KARSILIKLAR (Devami)

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligin1 tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini dngérmektedir. Buna goére toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier

ongoriiler ve mevcut yasal yiikiimliiliikler kullanilmigtir:

31.03.2020

31.12.2019

Iskonto oran1 % 2,67%

1,82%

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, izin ticreti karsiliginin detay1 asagidaki gibidir:

31.03.2020  31.12.2019
Ddénem basi bakiyesi 14.826 16.703
Donem i¢inde ayrilan karsilik - -
Iptal edilen izin iicreti karsilig1 (4.594) (1.877)
Dénem Sonu 10.232 14.826

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kidem tazminati karsiliginin detay1 asagidaki gibidir:

31.03.2020  31.12.2019
Ddénem basi bakiyesi 66.852 36.319
Donem iginde ayrilan karsilik 7.362 34.852
Iptal edilen kidem tazminati karsilig - (4.319)
Dénem Sonu 74.214 66.852
NOT 11 —- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31.03.2020  31.12.2019
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 6.952 11.550
Odenecek sosyal giivenlik primleri 17.784 18.042
Odenecek personel iicretleri 90 4.491
Toplam 24.826 34.083

NOT 12 - DiIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
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Cari donem vergisiyle ilgili varhklar

31.03.2020  31.12.2019
Pesin ddenen vergi ve fonlar 60.789 48.832
NOT 13 - PESIN ODENMIS GIDERLER

31.03.2020  31.12.2019
Gelecek aylara ait giderler (*) 134.357 66.221
Verilen avanslar 42.318 22.274
[liskili taraflara verilen avanslar (Not: 22) 5.626 8.923
Toplam 182.301 97.418

(*)  Gelecek aylara ait giderler, pesin 6denmis Gzel saglik sigortasi polige tutarlari ile pesin ddenmis

kurum har¢larindan olusmaktadir.

NOT 14 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 6denmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle asagidaki
gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Ismail Erdem 61,54%  4.789.606 61,54%  4.789.606
Taaleri Wealth Management Ltd. 18,83% 1.465.665 18,83%  1.465.665
Cem Sultan Karababa 9,95% 774.426 9,95% 774.426
Alper Temizer 4,02% 312.978 4,02% 312.978
Tayfun Bayazit 3,77% 293.669 3,77% 293.669
Olli Pekka Eklund 1,89% 146.835 1,89% 146.835
Toplam 100,00% 7.783.179 100,00%  7.783.179

Sirket’in 31 Mart 2020 tarihi itibartyla imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir.
Sirket cari donemde sermaye artirirminda bulunmamagtir.

6102 sayil1 Turk Ticaret Kanunu’na gore, yedek akgeler, genel kanuni yedek akgeler ve Sirketin iktisap
ettigi kendi pay senetleri i¢in ayrilan yedek akce ve yeniden degerleme fonlar1 olmak iizere ikiye ayrilir.

Sirket’in SPK Seri II, 14.1 No'lu teblige gore diizenledigi bilangosunda gdstermis oldugu gegmis yillar kar /
(zararlar1) 31 Mart 2020 tarihi itibariyla (4.763.020) TL’dir (31 Aralik 2019: (4.818.741) TL).
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Yillik karin yiizde besi, 6denmis sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar genel kanuni yedek akceye
ayrilir. Ayrica, Pay sahiplerine yilizde bes oraninda kar payr 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere
dagitilacak toplam tutarin yiizde onu, genel kanuni yedek ak¢eye eklenir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akge sermayenin veya cikarilmig sermayenin yarisin
asmadig1 takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam

ettirmeye veya issizligin Oniine ge¢meye ve sonuclarini hafifletmeye elverigli onlemler alinmasi igin
kullanilabilir.

NOT 14 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Sermaye Avansi

31.03.2020 31.12.2019

Ozel yedekler 885.000 885.000

Sermaye artirima yonelik ortaklar tarafindan 6denen tutarlardan olusmaktadir. S6z konusu tutar Takasbank
teminat hesabinda blokelidir.

Kar pay1 dagitim

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarim SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren II-
19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’'ne gore yaparlar. Paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklar i¢in kar payi
dagitim orani, bu Teblig hiikiimleri uyarinca belirlenen bagislar eklenmis net dagitilabilir donem karmnin
yiizde yirmisinden az olamaz.

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari ger¢evesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karartyla dagitir. Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda
asgari olarak asagidaki hususlara yer verilmesi gerekir:

a. Kar payr dagitilip dagitilmayacagi, dagitilacak ise ortaklar ve kara katilan diger kisiler igin
belirlenen kar pay1 dagitim orani.

b. Kar payinin 6denme sekli.

c. Kar pay1 dagitim islemlerine en ge¢ dagitim karari verilen genel kurul toplantisinin yapildigi hesap
donemi sonu itibariyla baslanmasi sartiyla, kar paymin 6denme zamani.

d. Kar pay1 avansi dagitilip dagitilmayacagi, dagitilacak ise buna iliskin esaslar. Ortakliklarda kar
pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
almmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir. Kar pay1 imtiyazina iliskin haklar saklidir.

TTK’ ya gore ayrilmasi1 gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina
ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu {iyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kir payir nakden
O6denmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.
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Ortakliklarin gegmis yillar zararlarinin; gegmis yillar karlar, paylara iligkin primler dahil genel kanuni
yedek akce, sermaye hari¢ Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden
kaynaklanan tutarlarin toplamini asan kismu, net dagitilabilir donem karinin hesaplanmasinda indirim

kalemi olarak dikkate alinir.

NOT 15 - HASILAT

01.01.-31.03.2020 01.01.-31.03.2019

Portféy yonetimi komisyon gelirleri FON 367.130 109.709
Portfoy yonetimi komisyon gelirleri 133.716 121.002
Performans geliri 209.770 19.070
Hizmet gelirleri 710.616 249.781

NOT 16 — ARASTIRMA ve GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS ve DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01.-31.03.2020 01.01.-31.03.2019

Genel yonetim gideri

626.952

487.403

NOT 17 — NiTELIKLERINE GORE GIDERLER

01.01.-31.03.2020 01.01.-31.03.2019

Personel giderleri 321.714 225.727
Personel giderleri 321.714 225.727
Genel Giderler 305.238 261.676
Denetim ve danismanlik giderleri 107.074 81.435
Kurucusu olunan fon giderleri 56.474 46.329
Kira giderleri 46.797 38.940
Diizenleyici kurumlara 6denen aidat ve ticretler 23.796 25.585
Temsil agirlama giderleri 13.153 5.922
Banka komisyon masraflari 7.066 4745
[s yeri aidat gideri 7.746 4.354
Vergi resim ve harglar 10.013 3.713
Amortisman giderleri 1.866 1.651
Diger 31.253 49.002
Toplam 626.952 487.403
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NOT 18 —- ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler

01.01.-31.03.2020 01.01.-31.03.2019

Gelir idaresinden gelen miikerrer harg bedeli 75.854 -
Faiz Geliri 20.195 44119
Iptal edilen izin karsihig 4.594 -
Fonlar Yansitma Gelirleri - 11.151
Diger 432 219
Toplam 101.075 55.489

Esas faaliyetlerden diger giderler

01.01.-31.03.2020 01.01.-31.03.2019

Menkul kiymet degerleme zararlari 77.644 17.707
Diger 11.573 575
Toplam 89.217 18.282

NOT 19 - FINANSMAN GELIiRLERi VE GIDERLERI

Finansman gelirleri

01.01.-31.03.2020 01.01.-31.03.2019

Kur fark: geliri 4.697 126.350
Mevduattan elde edilen faiz geliri 73.099 18.545
Toplam 77.796 144.895

Finansman giderleri

01.01.-31.03.2020 01.01.-31.03.2019

Kur farki giderleri

- 1.877

Toplam

- 1.877

NOT 20 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Cari Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520 sayilt
yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiilkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliige
girmigtir. Bu kanuna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oram1 %20°dir. Ancak 7061 sayili kanunun 91.
maddesiyle, Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gecici 10. maddeye gore; kurumlarin 2018, 2019 ve
2020 y1li vergilendirme dénemlerine ait kurum kazanglar1 %22 oraninda vergilendirilecektir. (2019: %22).
Kurumlar vergisi oram1 kurumlarm ticari kazancia vergi yasalan geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi
istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

28



AURA PORTFOY YONETIMI A.S.
1 OCAK 2020 — 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda
yararlanilan yatirim indirimi istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutar iizerinden hesaplanip 6denen
%19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan
kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlan iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 14’iincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. (7061 sayili kanunun 91.
maddesiyle, Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gecici 10. maddeye gore; kurumlarin 2018, 2019 ve
2020 yili gegici vergi doneminde ait kurum kazanglar1 %22 oraninda vergilendirilecektir). Yil iginde
O0denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise
bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup
edilebilir.

Tiirkiye’de O6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse Odenecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tirk vergi
mevzuatina gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Dolayis: ile ticari kar/zarar
rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikkmiinde belirtilen indirimler
de dikkate alinir.

31 Mart 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait kar veya zarar tablosundaki vergi kalemleri asagidaki
gibidir:

01.01.-31.03.2020 01.01.-31.03.2019

Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 289 4.415
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NOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmis vergi varhk ve yiikiimliiliikleri

Ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliiliigli, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yiikiimliiligii yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yiikiimliiliigii veya varligi, raporlama tarihinde gegerli olan vergi oranlar1 dikkate alinarak ilisikteki finansal
tablolara yansitilmaktadir.

flgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestirilmisse, bunlarla
ilgili olusan cari donem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de kar/zararda
muhasebelestirilmektedir. Ilgili finansal varhiklarin degerlemesi sonucu olusan farklar dogrudan dogruya
0zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini doguran
kalemler asagidaki gibidir:

Ertelenen Ertelenen
Toplam Toplam Vergi Vergi
Gegici Gegici Varhgy/ Varhgy/
Farklar Farklar Yiikiimliiligii  Yiikiimliilugii
31.03.2020  31.03.2019 31.03.2020 31.03.2019
Kidem tazminati karsiligi 74.214 54.066 14.843 10.813
Kullanilmayan izin karsilig 10.232 20.687 2.046 4.137
Ertelenen Vergi Varhklari 84.446 74.753 16.889 14.950
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayltill deger farki (4.594) (2.893) O19) (579)
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliigii (4.594) (2.893) 919) (579)
Ertelenen Vergi
VarhgyYiikiimliliigii(net) 79.852 71.860 15.970 14.371
Ertelenmis vergi varliginin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:
31.03.2020 31.03.2019
Vergi oncesi kar/ (zarar) 173.318 (57.397)
Vergi orani 20% 20%
Cari vergi oram kullamlarak hesaplanan vergi tutari (34.664) 11.479
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (1.105) (689)
Indirim ve Istisnalarin Vergi Etkisi 35.022 -
Ertelenmis vergi hesaplamasina konu edilmeyen 1.036 (6.374)
Toplam Ertelenmis Vergi Geliri 289 4.417

01.01.-31.03.2020 01.01.-31.03.2019
1 Ocak bakiyeleri 15.681 9.956
Ertelenen vergi gideri/geliri 289 4.415
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31 Aralik bakiyesi-varhk/(yiikiimliiliik)

15.970

14.371

NOT 21 - PAY BASINA KAZANC/(KAYIP)

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir tablosunda belirtilen pay basina kayip, net donem zararinin,
donem boyunca piyasada bulunan adi paylarm agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

01.01.-31.03.2020 01.01.-31.03.2019

Donem bagt 7.783.179 7.783.179
Nakit sermaye artirimi - -
Dénem sonu 7.783.179 7.783.179
Agirlikli ortalama pay adedi 7.783.179 7.783.179
Net donem kar1 (zarari) 173.607 (52.982)
Pay basina kazanc (kayip) 0,022 (0,007)
Pay basina kazang/kayip hesaplamasi 1 TL itibari degerdeki paylara gore yapilmustir.

NOT 22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

(a) Tliskili taraflarla bakiyeler:

Iliskili taraflardan ticari alacaklar

Iliskili taraf Iligkinin Niteligi ~ 31.03.2020  31.12.2019
Aura Portfoy Yabanci Bor¢lanma Araglari Fonu Mliskili Kurum 91.326 81.522
Aura Portfoy Hisse Senedi Fonu Miskili Kurum 13.014 7.737
Aura Portfoy Degisken Fon Mliskili Kurum 9.708 5.214
Aura Portfdy Ikinci Degisken Fon Miskili Kurum 12.430 6.108
Aura Konut Alfa Fon Mliskili Kurum 4.426 -
Ismail Erdem Ortak - 253
Toplam iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 130.904 100.834
Iliskili taraflara pesin 6denmis giderler

Mliskili taraf Tliskinin Niteligi 31.03.2020 31.12.2019
Konut Alfa Katilim Gayrimenkul Yatirim Fonu Miskili Kurum 5.307 8.286
Aura Portfoy Ikinci Degisken Fon MNiskili Kurum 319 637
Toplam iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 5.626 8.923
Fonlar adina yapilan 6demelerden kaynaklanmaktadir.

Iliskili taraflara diger kisa vadeli bor¢lar

Mliskili taraf Tliskinin Niteligi 31.03.2020 31.12.2019
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Ismail Erdem Ortak

1.010 10.768

NOT 22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
(b) iliskili taraflar ile yapilan islemler

Iliskili taraflardan hizmet gelirleri

01.01.2020-31.03.2020 ve 2019 doénemi igerisinde iligkili taraflardan olusan hizmet gelirleri asagidaki

gibidir:

Iliskili taraf 01.01.-31.03.2020 01.01.-31.03.2019
Aura Portfoy Yabanci Bor¢lanma Araglari Fonu 30.467 72.856
Aura Portfoy Hisse Senedi Fonu 278.950 14.089
Aura Portfoy Degisken Fon 36.271 11.201
Aura Portfoy Ikinci Degisken Fon 31.891 11.563
Ismail Erdem 262 364
Toplam 377.840 110.073

Iliskili taraflardan fon ahmlar:

Bulunmamaktadir. (2019 Bulunmamaktadir.)

Iliskili taraflara fon satimlar

Bulunmamaktadir. (2019 Bulunmamaktadir.)

(¢) Yonetim Kuruluna ve iist diizey yoneticilere saglanan menfaatler

Bulunmamaktadir. (2019 Bulunmamaktadir.)
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, faiz oran1 ve kur riskleri ile diger c¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket Yonetimi,
finansal risklerin yonetilmesinden birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldig: riskler ve bunlari
yonetmek iizere kullandig1 yontemler agagidaki gibidir;

i. Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yilikiimliligiini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine ticari alacaklar1 ve bankalardaki mevduati dolayisiyla maruzdur.

Cari Donem (31 Mart 2020) Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal

Mligkili Taraf Diger Taraf Tliskili Taraf Diger Taraf Mevduat  Yatirimlar
Not: 22 Not: 5 Not: 6 Not: 3 Not: 4

Raporlama tarihi itibariyle maruz

kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) (1) 130.904 43.018 - 62.096 2.791.307 923.408

- Azami riskin teminat, vs. ile giivence

altina alinmig kismi

A. Vadesi gecmemis ya da deger

diigiikliigiine ugramamis finansal

varhklarin net defter degeri (2) 130.904 43.018 - 62.096 2.791.307 923.408

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis
veya deger diisiikliigiine ugramis
sayllacak finansal varhklarin defter
degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger
diisiikliigiine ugramams varhklarin
net defter degeri (3)

- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis
kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan
varhiklarin net defter degerleri

- Vadesi Gegmis (Briit Defter Degeri)

- Deger Diisiikliigii (-)

E. Bilango dis1 kredi riski iceren
unsurlar

(1) Alnan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar yoktur.
(2) Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger diisiikliigiine ugramasi ve kredi

riski beklenmemektedir.

(3) Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramanus finansal varliklar bulunmamaktadir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

Gecmis Donem (31 Aralik 2019) Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal

iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat  Yatirnmlar
Not: 22 Not: 5 Not: 6 Not: 3 Not: 4

Raporlama tarihi itibariyle maruz

kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) (1) 100.834 50.523 - 35.641 2.717.529 980.857

- Azami riskin teminat, vs. ile giivence

altina alinmis kism

A. Vadesi gecmemis ya da deger

diigiikliigiine ugramamis finansal

varhklarin net defter degeri (2) 100.834 50.523 - 35.641 2.717.529 980.857

B. Kosullar: yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis
veya deger diisiikliigiine ugramis
sayllacak finansal varhiklarin defter
degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger
diigiikliigiine ugramams varhklarin
net defter degeri (3)

- Teminat, vs. ile giivence altina
almmig kismui

D. Deger diisiikliigiine ugrayan
varhiklarin net defter degerleri

- Vadesi Ge¢mis (Briit Defter Degeri)

- Deger Diisiikliigii (-)

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren
unsurlar

(1) Alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar yoktur.
(2) Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger diisiikliigiine ugramasi ve kredi

riski beklenmemektedir.

(3) Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramanus finansal varliklar bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla vadesi ge¢mis varlik bulunmamaktadir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamustir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir deger
disiikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dis1 kredi riski igeren
unsurlar1 ve vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklart bulunmamaktadir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

ii. Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanmin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasma sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve

benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla
indirgenmemis nakit akimlariin sézlesme siirelerine gore kalan vadelerine gére dagilimi agagidaki gibidir.
Asagidaki vade analizinde aciklanan tutarlar, sézlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit

akislaridir.
Sozlesme
. s Defter Uyarinca 1 aya 3-12 aya 1-5 yila
Gegmis Donem (31 Mart 2020) Degeri Nakit Cikislar kadar kadar kadar
Toplam
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar - - - - -
Ticari bor¢lar (Not: 5) 21.724 21.724 21.724 - -
Diger borglar 98.161 98.161 13.715 10.232 74.214
Calisanlara borglar (Not: 11) 24.826 24.826 24.826 - -
Toplam Yiikiimliiliikler 144.711 144.711 60.265 10.232 74.214
Sozlesme
. s Defter Uyarinca 1 aya 3-12 aya 1-5 yila
Gegmis Donem (31 Aralik 2019) Degeri Nakit Cikislar kadar kadar kadar
Toplam
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 3.457 3.457 3.457 - -
Ticari borglar (Not: 5) 10.343 10.343 10.343 - -
Diger borglar 109.823 109.823 28.145 14.826 66.852
Calisanlara borglar (Not: 11) 34.083 34.083 34.083 - -
Toplam Yiikiimliiliikler 157.706 157.706 76.028 14.826 66.852

Yukaridaki tablolarda tiirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayali finansal yiikiimliliklere yer

verilmistir,
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NOT 23 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

iii. Piyasa riski aciklamalar:

a) Doviz pozisyonu riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini ve yiikiimliiliklerini, Tiirk Lirasi’na g¢evirirken islem
tarihlerindeki kur ile raporlama tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz

kalmaktadir.

Asagidaki tabloda 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket tarafindan tutulan yabanci para
varliklarin ve borglarin kayith tutarlar1 TL cinsinden gosterecek sekilde yabanci para pozisyonu riskini

Ozetlemektedir.
31.03.2019
TL Karsihgi EURO USD
Nakit ve nakit benzerleri 14.056 - 2.157
Ticari alacaklar - - -
Diger alacaklar 39.096 - 6.000
Toplam Varhklar 53.152 - 8.157
Ticari borglar - - -
Toplam Yiikiimliikler - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu 53.152 - 8.157
31.12.2019
TL Karsihig EURO USD
Nakit ve nakit benzerleri 12.814 - 2.157
Ticari alacaklar - - -
Diger alacaklar 35.641 - 6.000
Toplam Varhklar 48.455 - 8.157
Ticari borglar - - -
Toplam Yiikiimliikler - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu 48.455 - 8.157
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NOT 23 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
31.03.2020 31.12.2019
Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger

kazanmasi1 kaybetmesi = kazanmasi  kaybetmesi

EURO’nun TL karsisinda % 10 Degismesi halinde:

1- Euro net varlik/yiikiimliligi - - - -
2- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Euro Net Etki (1+2) - - - -

ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 Degismesi halinde:

4- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligi 5.315 (5.315) 4.846 (4.846)
5- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- ABD Dolar1 Net Etki (4+5) 5.315 (5.315) 4.846 (4.846)
Toplam (3+6) 5.315 (5.315) 4.846 (4.846)

Sermaye yonetimi

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun III-55.1 sayili “Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” ve Seri: V; No:34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi ne uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.

Seri: V; No: 34 sayil tebligin 8. maddesine gore portfoy yonetim sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden dnceki son {i¢ ayda olusan faaliyet giderleri kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

Sirket, 31 Mart 2020 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini yerine getirmektedir.
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Sirket, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip ger¢ege uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler,
Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olmayabilir. Gergege uygun
degerleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve
varsayimlar kullanilmistir:
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NOT 23 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal varliklar

Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarn Onemsenmeyecek Olgiide olmasindan
dolayi, gergege uygun degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan dolay1, ger¢ege uygun degerlerin
taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Gerg¢ege uygun deger olciimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, ger¢ege uygun deger dlglimlerini her finansal ara¢ sinifinin girdilerinin kaynagina gore, {i¢ seviyeli
hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar igin aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyati kullanilan
degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gbzlemlenebilir girdi i¢eren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

31.03.2020
Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Yatirnmlar 923.408 - - 923.408
Aura Portfoy Degisken Fon 832.578 - - 832.578
Aura Portfoy Hisse Senedi Fonu 90.830 - - 90.830
31.12.2019
Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Yatirnmlar 980.857 - - 980.857
Taaleri Portfoy Degisken Fon 859.332 - - 859.332
Taaleri Portfoy Hisse Senedi Fonu 121.525 - - 121.525

NOT 24 — BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
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Bulunmamaktadir.
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