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A) KISACA GSD HOLDING GRUBU

GSD Holding A.S., 8 Ekim 1986’da Y 6netim Kurulu Bagkanimiz M. Turgut Y1lmaz 6nderliginde 96 hazir giyim
imalatgisinin girisimiyle GSD Giyim Sanayicileri Dis Ticaret A.S. unvaniyla kurulmustur. Sirket’in unvani 25
Kasim 1988’de GSD Dig Ticaret A.S. ve 21 Kasim 1996’da GSD Holding A.S. olarak degismistir. Ayrica,
ortaklik paylar1 11 Kasim 1999°dan itibaren Borsa Istanbul’da (BIST) GSDHO kodu ile islem gérmektedir.

GSD Holding dort ana sektorde faaliyet gostermektedir:

Denizcilik: Denizcilik sektdriinde, Tirkiye'nin ilk ve tek halka agik denizcilik sirketi olan GSD Denizcilik
Gayrimenkul Ing. San.ve Tic.A.S. ve yurt disinda yerlesik GSD Shipping B.V. aracihigiyla filoda bulunan toplam
300.500 DWT kapasiteli 6 adet kuru yiik gemisi ile faaliyet gostermektedir.

Bankacilik: Bankacilik sektoriinde GSD Yatirim Bankasi A.S. araciligiyla faaliyet gostermektedir.
Faktoring: Faktoring sektériinde GSD Faktoring A.S. araciligiyla faaliyet gostermektedir.

Enerji: 405 MWe kapasiteli termik elektrik santraline sahip Silopi Elektrik Uretim A.S.’nin %15 pay1 2015
yilinda satin aliarak enerji sektoriinde bir 6zkaynak pay1 yatirimu yapildi ve enerji sektoriine girildi. (8 Haziran
2020 itibariyla Silopi Elektirk Uretim A.S.’de ortaklik pay1 %9,60°a diismiistiir.)

Diger: GSD Holding biinyesinde yer alan GSD Egitim Vakfi, grubun bagislariyla ilkogretim okullar1 inga ederek
Tiirk egitim sistemine destek vermektedir.

GSD Holding’in temel islevi istirak ve bagl ortakliklarinin orta vadeli hedeflerinin belirlenmesi, yiiriitiilmesi ve
degerlendirilmesi fonksiyonlarini yerine getirmek ve faaliyetlerini koordine etmektir. GSD Holding, grup iginde
temel operasyonel ilkelerin olusturulmasi ve risk yonetimi ile kurumsal yonetim standartlarinin belirlenmesinden
sorumludur. GSD Holding faaliyette bulundugu tiim alanlarda miisteriye odakli olmanin ve yiiksek hizmet
kalitesi hedeflemenin savunucusu olmustur. Tiim istirak ve bagli ortakliklara etkin bir sekilde iletilen bu yonetim
felsefesine Grup sirketlerinin ve ¢aliganlarin siki bir bi¢imde bagli kalmalar1 beklenmektedir.

Sirketimizin bagimsiz denetim, vergi danismanligi ve degerleme gibi konularda hizmet aldigi kurumlarla
arasinda ortaya ¢ikabilecek ¢ikar ¢atismalarini 6nlemek igin, Sirketimizce olabildigince farkli firmalardan
hizmet alinmasi yoluna gidilmektedir ve 2019 yilinda bu tiir bir ¢ikar ¢atigmasi ortaya ¢ikmamugtir.

Vizyonumuz

GSD Holding A.S. olarak vizyonumuz tiim hissedarlarimizin ¢ikarlarmi koruyarak, ticari ve toplumsal ahlak
degerlerini gozeterek uzun vadeli ve istikrarli bir sekilde deger yaratmaktir.

Misyonumuz

e Finans, tasimacilik ve enerji gibi hizmet sektoriindeki faaliyetler yoluyla iiretimi desteklemeye
odaklanarak rekabette fark yaratmak.

e Faaliyet karliligini esas alarak ve rasyonel yatirimlar yaparak uzmanlastigimiz alanlarda biiytimek.

e Sosyal ve ekonomik deger yaratarak iilke ekonomisine katkida bulunmak.
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B) STRATEJi VE DEGERLER

Stratejimiz

Dogru yatirim planlari, etkin maliyet kontrolil ve rekabet avantajinin yiiksek oldugu sektorlerde, dngoriilebilir
riskleri minimize ederek iilkemiz yararma yatirimlarimizi paydaslarimizin da menfaatlerini gozeterek en iyi
sekilde yonetmektir.

Degerlerimiz

GSD Grubu, kurulusundan beri ¢ok ortakli bir girket olmasi nedeniyle, ortaklariyla, yatirnmcilarla ve ¢ikar
gruplartyla olan iliskilerini esitlik, diiriistlik ve seffaflik lizerine kurdu. Ortaklara, yatirimcilara, diger ¢ikar
gruplarina esit mesafede olmak, hissedarlarimizin haklarini korumak ve yaptigimiz tiim islerde hesap verilebilir
bir yap1 kurmak ana onceligimiz oldu. Benimsedigimiz bu ilkeler SPK’nin yayimladigi Kurumsal Y6netim
Tlkeleri kapsaminda yapilmasi gereken galigmalara da temel teskil etti.

C) SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI

GSD Holding A.S. Ortakhik Yapisi
(31 Mart 2020)

SERMAYE PAYI
NOMINAL (TL) (%)
ORTAK ADI TOPLAM TOPLAM
MEHMET TURGUT YILMAZ 114.750.005,402 25,500
MTY DELTA DENIZCILIK iC VE DIS TICARET A.S. 20.250.000,000 4,500
DIGER IMTIYAZLI PAY SAHIPLERI 265,498 0,000
GSD HOLDING A.S. 90.000.000,000 20,000
ADEO TURIZM OTELCILIK TICARET LTD.STI. 624.600,000 0,139
HALKA ACIK 224.375.129,100 49,861
SERMAYE 450.000.000,000 100,000
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C) SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI (devami)

Pay Geri Alim

30 Haziran 2015 tarihi ile 14 Aralik 2017 tarihleri arasinda 90.000.000 adet (tam) Sirket paylar1, 56.418.123,54
bedelle, beher pay 0,63 TL olmak iizere Borsa Istanbul'dan Sirket’in kendisi tarafindan satin alinmistir. Sirketin
30 Kasim 2016 tarihinde tescil edilen 450.000.000 TL 6denmis sermayesi i¢inde raporun yayimlandigi 9 Haziran
2020 tarihine kadar olan geri alinan paylarin oran1 %20,00 olup geri alim yapilabilecek pay tutar1 kalmamustir.

Geri Alinan Paylarin Elden Cikarilmasina iliskin SPK’dan Ek Siire Verilmesi

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 21 Temmuz 2016 tarihli duyurusu ile s6z konusu duyuruya iligkin 25 Temmuz
2016 tarihli ek agiklamasi ¢ercevesinde geri alimi gerceklestirilen sermayenin %]10'unu asan paylarin elden
¢ikarilmasi i¢in I1-22.1 sayil1 Geri Alinan Paylar Tebliginin 19'uncu maddesinin {igiincii fikrasinda belirtilen ii¢
yillik elden ¢ikarma siiresine iliskin olarak Sirket tarafindan 28 Mart 2019 tarihinde yapilan ek siire talebine
cevaben Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Sirket’e 18 ay ek siire verilmesine karar verildigi bildirilmistir.

Kayith Sermaye Tavani

Sirket’in kayith sermaye tavani 1 milyar TL olup, 2021 yil1 sonuna kadar gegerlidir.

Pay Gruplan

GSD Holding A.S.’nin 1 Ocak 2020 — 9 Haziran 2020 tarihine kadar olan dénem iginde pay geri alimi
bulunmamaktadir.

D Grubu paylar hamiline yazili olup BIST te islem gérmektedirler. (A), (B) ve (C) Grubu paylar ise hamiline
yazili olup borsada islem géormemektedirler.

Ana Sozlesmede Pay Gruplarina Tammnan Imtiyazlar

Sirket Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca segilecek 9 iiyeden
ibarettir.

Yénetim Kurulu’nun 5 iiyesi, 2’si SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri'nde belirtilen bagimsiz iiye kistaslarmi
tagimak {izere, (A) grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar arasindan, 2 iiyesi (B) grubu pay sahipleri
tarafindan gosterilecek adaylar arasindan ve 2 iiyesi ise (C) grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar
arasindan Genel Kurul’ca segilir.

(A) grubuna taninmis imtiyazin kaldirilabilmesi igin (A) grubu hissedarlar tarafindan yapilacak toplantilarda
toplantt nisab1 tim (A) grubu hissedarlarin en az %60’1dir. Toplantilarda karar nisabi, toplantrya katilan
hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tim (A) grubu hissedarlarin %60’1dir. Bu nisaplar, birinci ve miiteakip
toplantilar i¢in de gecerlidir. (B) grubuna tanmmmis imtiyazin kaldirilabilmesi i¢in (B) grubu hissedarlar
tarafindan yapilacak toplantilarda toplanti nisabi tim (B) grubu hissedarlarin en az %60’1dir. Toplantilarda karar
nisabi, toplantiya katilan hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tiim (B) grubu hissedarlarin %60°1dir. Bu nisaplar,
birinci ve miiteakip toplantilar i¢in de gecerlidir. (C) grubuna taninmis imtiyazin kaldirilabilmesi i¢in (C) grubu
hissedarlar tarafindan yapilacak toplantilarda toplanti nisabi tiim (C) grubu hissedarlarin en az %60’1dir.
Toplantilarda karar nisabi, toplantiya katilan hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tiim (C) grubu hissedarlarm
%60’1d1r. Bu nisaplar, birinci ve miiteakip toplantilar i¢in de gegerlidir.
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D) iSTIRAK PORTFOYU

GSD Holding A.S.’nin dogrudan ya da dolayl olarak istirakte bulundugu sirketler ve kurdugu vakif sunlardir:

Bankacilik : GSD Yatirim Bankas1 A.S.

e  Finansal Hizmetler : GSD Faktoring A.S.

e  Gemi isletmeciligi : ® GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.
Cano Maritime Limited, Dodo Maritime Limited, Hako Maritime Limited,
Zeyno Maritime Limited, Neco Maritime Limited, GSD Shipping B.V. ve
Mila Maritime Limited

e Enerji : Silopi Elektrik Uretim A.S.

e Diger : GSD Egitim Vakfi

GSD Grubu istirak Yapis1 (% Paylara Gore)

31.03.2020 (%) Sahip Olunan (Dogrudan Paylar)
K lidasyon Kar daki Paylar
£ 2 % w | o o
: E S =2 525 Sz|s528
v T o8 g 2 s N s S8l =5
< 5% @ =2 £ | 255 2o 288.
a0 1% g 8 i ot & ozl aocZ2 2
8 O o = = © > D 8 5, n = 0 b O A
= ~ = s 2 3 s ORL 5 OR| 0L E=
=] = o = a s ) 2 A= 5 2 2R 5=
T B = & g = 5 T £ = SE| B EXE
a £ g a sz & 8E% 5E[5E=°
2 £ & 2 sl B oy A ELE
A o > £<n £ E<o
a g oy oy A
Sahip Olunan B =
GSD Holding A.S. 20,00 - - 4,50 25,50 - - -
Konsolidasyon Kapsamindaki istirakler
GSD Yatirim Bankas1 A.S. 100,00 - - - - 100,00 0,00 100,00
GSD Faktoring A.S. 88,01 1,98 - - - 89,647 1,637 89,647
GSD Denizcilik G.menkul Ins. San.ve Tic.A.S. @ 77,958 5,689 - - - 82,660 0,00 82,660
Cano Maritime Limited - 100,00 - - - 82,660 82,660 82,660
Hako Maritime Limited - 100,00 - - - 82,660 82,660 82,660
Zeyno Maritime Limited - - 100,00 - - 100,00 100,00 100,00
Dodo Maritime Limited - - 100,00 - - 100,00 100,00 100,00
Neco Maritime Limited - - 100,00 - - 100,00 100,00 100,00
GSD Shipping B.V. 100,00 - - - - 100,00 0,00 100,00
Mila Maritime Limited - - 100,00 - - 100,00 100,00 100,00
Konsolidasyon Disi istirakler ve Gergege Uygun Deger
Farki Kar/Zarara Yansitilan F.V.
Silopi Elektrik Uretim A.S. 15,00 - - - 15,00 0,00 0,00
GSD Egitim Vakfi 100,00 - - - 100,00 0,00 0,00

(1) GSD Denizcilik Gayrimenkul ins.San.ve Tic. A.S. tarafindan nominal bedeli 442.726 tam TL, maliyet tutar1 387.344,19 tam TL olan geri alinan paylarin BIST te satig1
sonrasi, GSD Holding A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul ins.San.ve Tic. A.S.’deki pay1 %83,411°den %82,660a diigmiistiir. GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat
Sanayi ve Ticaret A.$.’nin GSD Faktoring A.S.’nin sermayesinde %1,98 paya sahip olmasi dolayisiyla, belirtilen islemler sonucunda, GSD Holding A.S.’nin GSD
Faktoring A.S.’nin sermayesindeki dolayl pay orani %0,01 azalmis ve dogrudan ve dolayl toplam pay1 %89,66’dan %89,65’e diismiistiir. GSD Holding A.S.’nin GSD
Faktoring A.S.’nin sermayesindeki dogrudan ve dolayli toplam pay1 %89,65 tir.
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D) ISTIRAK PORTFOYU (devami)
GSD Grubu istirak Yapis1 (Nominal Paylara Gore)

Sahip Olunan (Dogrudan Paylar)
31.03.2020 (Aksi belirtilmedikge bin TL)
Konsolidasyon Kapsamindaki
Paylar
= o
: £ N -l
ur ol = v
z E< s | 54 :
5 Py — [<5)
£ x B £1 5¢ o 5 2
3 Z e =3 Ao 5 gl £
[=} = > = S = > A o
T E § o B = 5 &
=] o0 fa) A A =
] Q 4 7 - o s
@ a5 o E -
Sahip Olunan o =
GSD Holding A.S. 90.000 - - 20.250 114.750 225.000 450.000
Konsolidasyon Kapsamindaki istirakler
GSD Yatirim Bankasi A.S. 50.000 - - - - - 50.000
GSD Faktoring A.S. @ 39.605 891 - - - 4.504 45,000
GSD Denizcilik G.menkul ins.San.ve Tic.A.S. @ 40.679 - - - - 11.502 52.181
Cano Maritime Limited (Bin USD) - 21.000 - - - - 21.000
Hako Maritime Limited (Bin USD) - 13.000 - B . B 13.000
Zeyno Maritime Limited (Bin USD) - -] 9.500 B . B 9.500
Dodo Maritime Limited (Bin USD) - - | 14.000 - - - 14.000
Neco Maritime Limited (Bin USD) - - 5 B . B 5
GSD Shipping B.V. (Bin USD) 40.000 - - - - - 40.000
Mila Maritime Limited (Bin USD) - - 5 B . B 5
Konsolidasyon Dis1 istirakler ve Gergege Uygun Deger
Farki Kar/Zarara Yansitilan F.V.
Silopi Elektrik Uretim A.S. 30.308 i - - 171.742 202.050
GSD Egitim Vakfi 10 - - - - 10

1) GSD Holding A.S.’nin bagh ortakligt GSD Faktoring A.S.’nin 18 Ekim 2019 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda, 20.000.000 tam TL 6denmis sermayesinin
45.000.000 tam TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmis olup artirilan 25.000.000 tam TL’lik sermayenin tamami olaganiistii yedeklerden karsilanmustir.

2) GSD Denizcilik Gayrimenkul ing. San. ve Tic. A.S.’nin 20.01.2020 tarihli Y6netim Kurulu Toplantisi'nda; Sermaye Piyasast Kurulu'nun 11-18.1 sayili Kayith Sermaye
Sistemi Tebligi'nin 6. maddesinin 2. fikrasi uyarinca, sirketin mevcut kayith sermaye tavaninin gegerlilik siiresi 2019 yilinda dolmaktadir. Sirketin 250.000.000 TL olan
kayith sermaye tavaninin, gegerlilik siiresinin 2024 yili sonuna kadar (5 yil) muhafazasi i¢in kayitli sermaye tavani gegerlilik siiresinin 5 y1l uzatilmasi gerekli izinlerin
almmas i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulu ve T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanligina bagvurulmasina, Ana Sézlesme degisikligi ile ilgili yasal izinlerin alinmasina miiteakip
Sirket Genel Kurulu'nun onayina sunulmasina oy birligi ile karar verilmistir.

GSD Denizcilik Gayrimenkul Ins. San. ve Tic. A.S. 29 Ocak 2020 ve 5 Subat 2020 tarihinde sirasiyla, 171.684 ve 271.042 adet geri pay satis1 yapmustir. Gergeklesen
kayip/kazang tutar1 482.299,09 TL ve 726.246,75 TL dir.

3 Subat 2020 tarihinde GSD Denizcilik Gayrimenkul Ins. San. ve Tic. A.S.’nin Malta'da kurulu bagh ortakliklarindan alacaklarinin, Cano Maritime Ltd.'den 8.500.000
ABD Dolari, Hako Maritime Ltd.'den 3.200.000 ABD Dolar1 tutarindaki kisimlarinin, bu bagl ortakliklarin bu tutarlarda yapacaklari sermaye artirimlarinda sermaye
payma donistiiriilmelerine, bu amagla s6z konusu alacaklarin yapilacak artimlarda sermaye olarak konmasi igin “Sermaye Katilim Sozlesmeleri” (“Contribution
Agreements") imzalanmasina ve gereken diger is ve islemlerin yerine getirilmesine, karar verilmistir.
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D) iSTIRAK PORTFOYU (devami)

GSD Grubu Sirketleri ve Vakfi Kimlik Bilgileri

GSIi Holding

Merkezinin Bulundugu

Unvam Ticaret Sicil No P Adres Telefon internet Adresi
11/ Ulke
www.gsdholding.com
) Aydinevler Mah. Kaptan Rifat Sok. No:3 34854 www.gsdholding.com.tr
GSD Holding A.S. 227569-175132 Istanbul / Tiirkiye Kiigiikyali, Maltepe Istanbul (216) 587 90 00 | www.gsd.com.tr
) Aydmevler Mah. Kaptan Rifat Sok. No:3 34854
GSD Yatirim Bankasi1 A.S. 410445-358027 Istanbul / Tiirkiye Kiigiikyali, Maltepe, Istanbul (216) 587 90 00 | www.gsdbank.com.tr
] ) Aydmevler Mah. Kaptan Rifat Sok. No:3 34854
GSD Denizcilik Gayrimenkul Ing. San. ve Tic. A.S. | 289661-237243 Istanbul / Tiirkiye Kiigiikyali, Maltepe, Istanbul (216) 587 90 00 | www.gsdmarin.com.tr
) Aydmevler Mah. Kaptan Rifat Sok. No:3 34854
GSD Faktoring A.S. 312076-259658 Istanbul / Tiirkiye Kiiciikyali, Maltepe, Istanbul (216) 587 90 00 | www.gsdfaktoring.com.tr
) Aydmevler Mah. Kaptan Rifat Sok. No:3 34854
GSD Egitim Vakfi 3779 Istanbul / Tiirkiye Kiigiikyali, Maltepe, Istanbul (216) 587 90 00 -
Cano Maritime Limited C 59792 Valletta / Malta 198, Old Bakery Street, Valletta VLT 1455, Malta - -
Dodo Maritime Limited C 59814 Valletta / Malta 198, Old Bakery Street, Valletta VLT 1455, Malta - -
Hako Maritime Limited C 59857 Valletta / Malta 198, Old Bakery Street, Valletta VLT 1455, Malta - -
Zeyno Maritime Limited C 60109 Valletta / Malta 198, Old Bakery Street, Valletta VLT 1455, Malta - -
Neco Maritime Limited C 75528 Valletta / Malta 198, Old Bakery Street, Valletta VLT 1455, Malta - -
GSD Shipping B.V. 000035664045 Amsterdam / Hollanda Prins Bernhardplein 200,1097JB, Amsterdam - -
Mila Maritime Limited C 78209 Valletta / Malta 198, Old Bakery Street, Valletta VLT 1455, Malta - -
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Kapsamindaki Sirketler Kimlik Bilgileri
Unvani Ticaret Sicil No Merkez;n/nﬁl?ll:;undugu Adres Telefon Internet Adresi
. Dicle Mahallesi T.K.T Bolge Miidiirliigii idari Binast Alt Kat
Silopi Elektrik Uretim A.S. Silopi/790 Sirnak / Tiirkiye Silopi, Sinak (486) 518 78 17 | www.silopielektrik.com.tr
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E) ORGANIZASYON SEMASI, KURUL VE KOMITELER

Organizasyon Semasi

-~

Yonetim
Kurulu

Riskin Erken Denetimden Aday . Kurumsal
Saptanmasi Sorumlu Gosterme Ucret Komitesi Yonetim
Komitesi Komite Komitesi Komitesi

Hukuk Yatirimel

Miisavirligi

idari isler
Boliimii

iliskileri
Boliimii

Mali isler
Béliimii

Giivenlik
Amirligi

o

Yonetim Kurulu

Isim Gorevi Girev Siiresi

Mehmet Turgut Yilmaz Bagskan ve Murahhas Uye 31 Mayis 2018 — 31 Mayis 2021

Akgiin Tiirer Bagkan Vekili ve Genel Miidiir 31 Mayis 2018 — 31 Mayis 2021

Omer Asim Ozgoziikara Bagimsiz Uye 31 Mayis 2018 — 31 Mayis 2021

Sedat Temeltag Bagimsiz Uye 31 Mayis 2018 — 31 Mayis 2021

Ismail Sijhan Ozkan Uye 31 Mayis 2018 — 31 Mayis 2021

Anna Goziibiiyiikoglu Uye 31 Mayis 2018 — 31 Mayis 2021

Ekrem Can Uye 31 Mayis 2018 — 31 Mayis 2021

Cezmi Oztiirk Uye 31 Mayis 2018 — 31 Mayis 2021

Canan Slimer Uye 7 Agustos 2018 — 31 Mayis 2021

Tiim yonetim kurulu tiyeleri Sirketimizi temsil ve ilzama en genis yetki veren A grubu imza yetkisine sahiptirler.
S6z konusu yetki tiyelerden herhangi ikisinin miisterek imzalart ile kullanilir. Murahhas tiye Mehmet Turgut
Yilmaz ise, A grubu imza sahibi olmakla birlikte, miinferit imzasi ile de yetkilidir.
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E) ORGANIZASYON SEMASI, KURUL VE KOMITELER (devami)

Kurumsal Yonetim Komitesi

Isim Gorevi Gorey Siiresi

Omer Asim Ozgoziikara Baskan 25 Haziran 2018 — 31 Mayis 2021

Ismail Siihan Ozkan Uye 25 Haziran 2018 — 31 Mayis 2021

Mustafa Emre Y1lmaz Uye 20 Ocak 2020 — 31 Mayis 2021
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Isim Gorevi Goreyv Siiresi

Sedat Temeltas Bagkan 25 Haziran 2018 — 31 Mayis 2021

Ekrem Can Uye 25 Haziran 2018 — 31 Mayis 2021
Denetimden Sorumlu Komite

Isim Gorevi Géoreyv Siiresi

Omer Asim Ozgoziikara Baskan 25 Haziran 2018 — 31 Mayis 2021

Sedat Temeltas Uye 25 Haziran 2018 — 31 Mayis 2021
Aday Gosterme Komitesi

Isim Gorevi Géorey Siiresi

Omer Asim Ozgoziikara Bagkan 25 Haziran 2018 — 31 Mayis 2021

Ismail Siihan Ozkan Uye 25 Haziran 2018 — 31 Mayis 2021
Ucret Komitesi

Isim Gorevi Géorey Siiresi

Sedat Temeltas Baskan 25 Haziran 2018 — 31 Mayis 2021

Ismail Siihan Ozkan Uye 25 Haziran 2018 — 31 Mayis 2021

Yatirima iliskileri Béliimii

Sirketimiz Yatirimer iliskileri Boliimii, asagidaki Mali Isler Béliimii personelinden olusmaktadir.

Yat. ilis. Bol. Uyesi

Yetkili Unvani Telefon E-posta Lisanslar
Mustafa Emre | Yatirimer iligkileri 216 -587 9000 | bilgi@gsdholding.com.tr | Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi
Yilmaz Miidiirti/
Kur. Yén. Kom. Uyesi /
Yat. ilis. Bol. Yoneticisi
Nilay Tulum Mali Isler Miidiirii / 216 -587 9000 | bilgi@gsdholding.com.tr | Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 1 Lisansi

Mali Isler Yetkilisi /
Yat. {lis. Bol. Uyesi

Sergen Yanar

216 - 587 90 00

bilgi@gsdholding.com.tr

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi
Tiirev Araglar1 Lisansi

Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi
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E) ORGANIZASYON SEMASI, KURUL VE KOMITELER (devami)

GSIi Holding

Yonetim Kurulu Uyelerine ve idari Sorumlulugu Bulunan Yoneticilere Verilen Ucretler ile Saglanan

Diger Tiim Menfaatler (Kurumsal Yénetim ilkeleri Geregince)

31.03.2020 (bin TL)

Yonetim Kurulu

Genel Kurul’ca idari ve idari

Genel Kurul’ca Kararlastirilan Yonetim Sorumlulugu Sorumlulugu

Kararlastirilan | Yonetim Kurulu Kuruluna Bulunan Bulunan

Yonetim Kurulu _ Dénem Saglanan Yoneticilere Yoneticilere

Dénem Net Ucretinin Diger Saglanan Saglanan

Sirket Net Ucreti Briitii Menfaatler Menfaatler Menfaatler
SURDURULEN FAALIiYETLER

GSD Holding A.S. 140 232 5 824 1.061

GSD Faktoring A.S. 46 57 1.624 446 2.127
GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat

San. ve Tic. A.S. 84 103 - 231 334

GSD Yatirim Bankasi A.S. 57 71 99 314 484

GSD Grubu 327 463 1.728 1.815 4.006

Calisanlara Saglanan Hak ve Menfaatler

Ucret Politikamiz

Sirketimizde sabit briit {icret politikas1 uygulanmakta olup maaslar ay sonunda ddenmektedir. Ucret artis1, yilda

bir kez Nisan ayinda performansa ve enflasyona bagh olarak degerlendirilmektedir.

Diger Sosyal Haklar

Mesleki Egitim

Tiim personelimize 6zel saglik sigortasi ve hayat sigortasi yapilmaktadir.

Personelimize Sirket biinyesindeki yemekhanede yemek hizmeti verilmektedir.
Genel Miidiirlikk personelimiz igin toplu tagima hizmetimiz mevcuttur.
Gtivenlik gorevlisi ve destek hizmetleri personeline yilda iki kez giyim yardimi yapilmaktadir.

Sirketimiz, ¢alisanlarin ¢aligma alanlaria yonelik mesleki egitim, lisans ve sertifika almalarini ve kendilerini
gelistirmelerini desteklemekte ve tesvik etmektedir.
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E) ORGANIZASYON SEMASI, KURUL VE KOMITELER (devami)

GSD Grubu Yénetim Kurulu Uyesi, idari Sorumlulugu Bulunan Yénetici ve Diger Calisan Sayilar

Ucret Alan ]
31.03.2020 Yonetim Idari Diger Toplam
Yonetim | Kurulu Uyesi Sorumlulugu Calisan Calisan Toplam
. Kurulu Dénem Bulunan Dénem Dénem Calisan
Uyesi Donem Ortalama Yonetici Donem | Ortalama Ortalama | Dénem Sonu
Sirket Sonu Sayisi Sayis1 Ortalama Sayisi Sayisi Sayisi Sayisi
SURDURULEN FAALIYETLER
GSD Holding A.S. 9 9 4 25 34 36
GSD Faktoring A.S. 5 5 3 35 43 43
GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat
San. ve Tic. A.S 6 6 2 7 15 15
GSD Yatirim Bankasi A.S. 5 5 2 36 38 43
GSD Grubu 25 25 11 103 130 137

Yoénetim Kurulu Uyeleri’nin Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi

GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu tiyeleri i¢in, Tiirk Ticaret Kanunu’nun sirketle igslem yapma ve rekabet
yasag1 maddelerinde yazili islemleri yapabilmeleri konusunda genel kuruldan izin alinmaktadir. GSD Holding
A.S. ve yurt i¢i bagl ortakliklari, Istanbul Maltepe Kiigiikyali’daki GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu Baskan:
Mehmet Turgut Yilmaz’dan kiraladiklar1 binada faaliyet gostermektedirler.
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F) ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Bulunmamaktadir.

G) BAGIS VE YARDIM

GSIi Holding

GSD Grubu Bagis Yardim ve Sosyal Sorumluluk Harcamalari (Kurumsal Yonetim flkeleri Geregince)

31.03.2020 (TL) GSD GSD GSD

Kime Yapildigi Bank | Denizcilik | Faktoring GSD Holding GSD Grubu
Tiirk Egitim Vakfi - - - 50,00 50,00
GSD Egitim Vakfi - - - - -
Toplam - - - 50,00 50,00
31.12.2019 (TL) GSD Bank GSD GSD GSD GSD Grubu
Kime Yapildig1 Denizcilik | Faktoring Holding

Tiirk Egitim Vakfi 50,00 50,00 100,00 150,00 350,00
GSD Egitim Vakfi 60.000,00 | 50.000,00 40.000,00 | 115.425,00 265.425,00
Toplam 60.050,00 | 50.050,00 40.100,00 | 115.575,00 265.775,00

H) MALI SONUCLAR

GSD Holding A.S. tiim GSD Grubu sirketlerinde dogrudan ya da dolayli olarak hakim ortak durumunda
oldugundan, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar

Tebligi” (“Teblig”) uyarmmca Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na (TFRS) gore hazirlanan mali
tablolarda 6nemli biyiikliikteki bagli ortakliklarmmiz GSD Holding A.S. ¢atis1 altinda konsolide edilirken,
faaliyet boyutlar1 gorece az olan GSD Egitim Vakfi konsolidasyon diginda kalmaktadir. Sirketimizin TFRS’ye

gore diizenlenmis konsolide mali tablolarindan hesaplanan performans ve mali yapiyla ilgili oranlar1 ge¢mis

donem karsilastirmali olarak asagida verilmistir:

Mali Yapi1 Oranlari 31.03.2020 31.12.2019 31.12.2018
Likidite Oranlar
a) Cari Oran %486,4 %481,2 %421,0
b) Likidite Orani %485,8 %480,4 %421,3
¢) Nakit Orani %328,0 %321,5 %323,6
Finansal Yapi1 Oranlari
a) Toplam Borglar/Ozsermaye %34,5 %38,3 %44,6
b) Kisa Vadeli Borglar/Aktif Toplam1 %13,7 %14,2 %16,4
¢) Uzun Vadeli Borglar/Aktif Toplami %11,6 9%13,1 %14,0
Performans Oranlar: 31.03.2020 31.12.2019 31.12.2018
Karhihk Oranlan
a) Net Donem Kari/Aktif Toplami %1,8 %7,8 %15,4
b) Net Dénem Kar1/02sermaye %2,5 %10,9 %22,5
¢) Net Dénem Kari/Onceki Yil Sonu Ozsermaye %2,6 %12,6 %31,5
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1) FAALIYET PERFORMANSINI ETKILEYEN ANA ETKENLER

Bankacilik, finansal hizmetler ve denizcilik alanlarinda faaliyet gosteren istiraklerimizin performanslari iizerinde
daha ¢ok digsal etkenler olarak nitelendirebilecegimiz makro ekonomik faktorler etkili olmaktadir. Her ne kadar
her bir faaliyet alanimizin kendi 6zelliklerine gore bunlardan bazilar1 digerlerinden daha etkin olabilmekteyse
de, geneli etkileyen en 6nemli faktorler asagida verilmistir:

Mali piyasalarda istikrar ve giiven ortami

Faiz, doviz ve ¢apraz kurlardaki asir1 dalgalanma

Ekonominin biiyiime ya da daralma siirecinin neresinde oldugu
Kredi kaynaklarinin vade ve faiz bakimindan elverisli olmasi
Finans sektoriinde kredi riskini etkileyen gelismeler

Navlun fiyatlar1 ve gemi kiralarindaki asir1 dalgalanma

Zaman i¢inde bu faktdrlerde meydana gelen degisimlere ragmen, Grubumuz, yiiksek likidite yapisi, giiglii risk
yonetimi ve saglam kredi politikalar1 sayesinde bunlarin negatif etkilerini bertaraf edebilmekte ve boylece
faaliyetlerinde istikrarli bir performans izleyebilmektedir.

J) FINANSMAN KAYNAKLARI

GSD Grubu’nun en 6nemli dis finansman kaynagi banka kredileridir. 31 Mart 2020 itibariyla 441,4 milyon TL
olan banka kredileri, Sirketimiz konsolide yiikiimliiliikleri iginde %79 paya sahip olmustur.

K) FINANSAL DURUMUN VE FAALIYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI

Operasyonel ve Finansal Performans Hedeflerine Iliskin Degerlendirme

Konsolide mali tablolarimiza gore, 31 Mart 2020 itibariyla GSD Holding A.S.’nin konsolide aktif biiyiikliigii
2,2 milyar TL (31 Aralik 2019: 2,1 milyar TL), 31 Mart 2020 itibariyla konsolide ana ortakliga ait 6zkaynaklari
1,6 milyar TL (31 Aralik 2019: 1,5 milyar TL), 31 Mart 2020 itibartyla konsolide net kar 39,4 milyon TL (31
Mart 2019: 66,7 milyon TL) ve 31 Mart 2020 itibariyla konsolide toplam kapsamli kar 75,7 milyon TL (31 Mart
2019: 88,5 milyon TL) olarak gerceklesmistir.

Sirket yonetimi 2020 yilinin ilk ii¢ ayinda, artan risk algisi ve belirsizliklerin giderek etkili oldugu bu
makroekonomik tabloya ragmen yiliksek 6zvarlik ve diisiik bor¢ kompozisyonu ile finanse edilen, tatmin edici
diizeyde ve istikrarli bir bi¢cimde kar iireten, saglam ve degerli varliklara sahip giiglii mali yapimizin
korundugunu degerlendirmekte olup, bundan sonraki dénemlerde de gelismelerin sirketimiz agisindan olumlu
yonde gerceklesmesini beklemektedir.

Grup, gemi tagimaciligi sektoriinde toplam 6 adet kuru yiik gemisiyle toplam 300.500 dwt tagima kapasitesine
sahip bulunmaktadir ve bu alandaki konumunu degerlendirmek icin piyasanin yoniiniin kararl bir cizgiye
oturmasini beklemektedir.

Ozel Denetim ve Kamu Denetim Faaliyetleri

Sirketimize ait 6zel denetim ve kamu denetimi faaliyetleri bulunmamaktadir.

Sirket Aleyhine Ac¢ilan Davalar Hakkinda Bilgiler

Sirket aleyhine acgilan ve Sirket’in mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte dava
bulunmamaktadir.

idari ve Adli Yaptirimlar

Mevzuat hiikiimlerine aykiriliklar nedeniyle sirket ve yonetim kurulu {iyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli
yaptirim bulunmamaktadir.
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K) FINANSAL DURUMUN VE FAALIYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI (devam

Genel Degerlendirme

GSD Holding A4.S. ’nin Konsolide Aktiflerinin Gelisimi

Konsolide Aktiflerin Ara Donem Gelisimi (Milyon TL)

2.159

2.067

2019/03 2020/03

GSD Holding A.S.’nin Konsolide Ana Ortaklhiga Ait Ozkaynaklarinmin Gelisimi

Konsolide Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklarin Ara Dénem

Gelisimi (Milyon TL)
1.581

1.389

2019/03 2020/03
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K) FINANSAL DURUMUN VE FAALIYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI (devam)

Genel Degerlendirme (devam)

GSD Holding A4.S. ’nin Konsolide Kredi ve Plasmanlarinin Gelisimi

Konsolide Kredi ve Plasmanlarinin Ara Donem Gelisimi
(Milyon TL)

471

461

2019/03 2020/03

GSD Holding A.S.’nin Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar:

) *) Takipteki

Briit | Takipteki Ozel Genel Alacak

31.03.2020 (bin TL) Alacak Alacak | Karsihk | Karsihk | Net Alacak Oram
Siirdiiriilen Faaliyetler

GSD Yatirim Bankasi A.S. 326.725 4.181 342 4.445| 326.325 %1,28

GSD Denizcilik G.menkul Ing. San.ve Tic. A.S. 4.383 4371 4.371 - 12| %99,73

GSD Faktoring A.S. 236.908 5.736 5.642 -|  231.266 %2,42

Toplam 568.016 14.288 | 10.355 4.445| 557.603 %2,52

Elemeler (86.627) - - -| (86.627) %0,00

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 481.389 14.288 | 10.355 4.445| 470.976 | %297

(*) Gayrinakdi krediler i¢in ayrilan beklenen zarar karsiliklar1 dahil edilerek gostermistir.
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K) FINANSAL DURUMUN VE FAALIYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI (devam)

Genel Degerlendirme (devam)

GSD Holding A.S.’nin Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklari (devami)

. *) Takipteki

Briit | Takipteki Ozel Genel Net Alacak

31.12.2019 (bin TL) Alacak Alacak | Karsihk | Karsihk Alacak Oram
Siirdiiriilen Faaliyetler

GSD Yatirim Bankasi A.S. 279.662 4.195 329 3.929| 279.198 %1,50

GSD Denizcilik G.menkul Ins. San.ve Tic. A.S. 4.129 4.113 4.113 - 16| %99,61

GSD Faktoring A.S. 241.805 5.775 5.648 -|  236.157 %2,39

Toplam 525.596 14.083 | 10.090 3.929| 515371 %2,68

Elemeler (30.013) - - -| (30.013) 90,00

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 495.583 14.083 | 10.090 3.929 | 485.358 %2,84

(*) Gayrinakdi krediler i¢in ayrilan beklenen zarar karsiliklar1 dahil edilerek gostermistir.

Takipteki Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacak Oram

2,97%

2,84%

31.12.2019 31.03.2020
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(;SIj Holding

K) FINANSAL DURUMUN VE FAALIYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI (devam)

Genel Degerlendirme (devami)

GSD Holding A.S. ’nin Konsolide Net Karinin Gelisimi

Konsolide Ana Ortaklik Karinin Ara Donem
Gelisimi (Milyon TL)

67

2019/03

2020/03

Konsolide Net Kar/Zarardaki Sektor Paylari (Milyon
TL) (%)

W Bankacilik ® Denizcilik

(*) Sektor paylart grafiginde, grup i¢i elemeler Oncesi tutarlar gosterilmistir.

Konsolide Bilan¢o

Faktoring M Holding

. TL Milyon TL Milyon Degisim
TL Milyon 31.03.2020 31.12.2019 =
Nakit ve Nakit Benzerleri 106,6 136,3 (%22)
Finansal Yatirimlar 840,0 804,4 %4
Krediler ve Avanslar 239,8 249,3 (%4)
Faktoring Alacaklari 231,3 236,2 (%2)
Maddi Duran Varliklar 705,5 647,0 %9
Maddi Olmayan Duran Varliklar 0,5 0,5 %0
Diger aktif kalemleri 35,9 37,5 (%4)
Para Piyasasi Islemlerinden Borglar 0,0 0,0 %0
Miistakriz Fonlari 37,4 34,3 %9
Alinan Krediler 441,4 474,4 (%7)
Diger pasif kalemleri 99,8 97,6 %?2
Toplam Varliklar 2.159,5 2.111,2 %?2
Toplam Ozkaynaklar 1.614,2 1.534,9 %5
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 1.580,9 1.504,9 %5
GSD Holding A.S. Faaliyet Segmentlerinin Ozkaynak Karlilig
(UFRS’ye gore hazirlanmig mali tablolardan)
Dénem Bankacilik Denizcilik Faktoring Holding Konsolide
31.03.2020 %19 (%2) %8 %7 %7
31.03.2019 %7 %0 %9 %7 %5
31.03.2018 %4 (%04) %5 %5 %3
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K) FINANSAL DURUMUN VE FAALIYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI (devam)

Segment ve istirak Bazinda Degerlendirme

Bankacilik

GSD Holding, bankacilik faaliyetlerini GSD Yatirim Bankasi A.S. ile gerceklestirmektedir. GSD Yatirim
Bankas1 1998 yili Aralik ayindan beri faaliyet gostermektedir.

31 Mart 2020 itibariyla GSD Yatirim Bankasi’nin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:
ORTAKLIK YAPISI

® GSD HOLDING A.S.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla bankacilik faaliyetlerinden elde ettigimiz net kar/(zarar) 10,2 milyon TL olurken,
bankacilik aktiflerimiz 6nceki y1l sonuna gore %5,2 artigla 345,4 milyon TL, verdigimiz banka kredileri 6nceki
yil sonuna gore %16,8 artisla 326,4 milyon TL olarak gerceklesti.

GSD Yatirim Bankasi A.S.’nin 2019 yili Olagan Genel Kurul Toplantist 20 Mart 2020 tarihinde yapilmustir.
Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda 2019 yili faaliyetlerinden saglanan 73.067.686,22 tam TL tutarindaki briit
karindan, 16.638.714,11 tam TL’sinin vergi ve diger yasal ylikiimliiliikler olarak, 2.821.448,61 tam TL’sinin 1.
tertip yasal yedek akge, 2.500.000 tam TL’sinin Banka ana s6zlesmesinin 24. maddesi C fikras1 hitkmii uyarinca
1. kar pay1, kalan 51.107.523,50 tam TL’nin de olaganiistii yedek akge olarak ayrilmasina karar verilmistir.

GSD Yatirim Bankast A.S. ’nin Secilmis Finansal Gdistergeleri (Solo BDDK)

Finansal Biiyiikliikler (milyon TL)
Donem Sonu Biiyiikliikleri 31.03.2020 31.12.2019 Tutar Degisim
Toplam Aktifler 3454 328,3 %5,2
Miistakriz Fonlar1 57,0 52,2 %9,3
Verilen Krediler 326,4 279,3 %16,8
Alman Krediler 0,00 0,00 %0,0
Ozkaynak 267,9 257,7 %4,0
Odenmis Sermaye 50,0 50,0 %0,0
Garanti, Kefalet ve Cayilamaz Taahhiitler 3.252,7 2.838,0 %14,6
Donem Biiyiikliikleri 31.03.2020 31.03.2019 Tutar Degisim
Donem Net Kan 10,2 13,5 (%24,3)
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K) FINANSAL DURUMUN VE FAALIiYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI (devami)

Segment ve Istirak Bazinda Degerlendirme

Bankaciik (devami)
Finansal Rasyolar (%)
Donem Sonu Biiyiikliikleri 31.03.2020 31.12.2019 Oran Degisim
Sermaye Yeterlilik Orant 14,3 154 (1,2)
Verilen Krediler/Toplam Aktifler 945 85,1 9,4
Alman Krediler ve Miistakriz Fonlari/Toplam Aktifler 16,5 15,9 0,6
Takipteki Kredi Oran1 1,3 15 0,2)
Aktif Karhihg (Yilliklagtirilmas) Ozkaynak Karhhig (Yilliklastirilmis)
26,0%
19,3%
15,6%
12,2%
31.03.2019 31.03.2020 31.03.2019 31.03.2020
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K) FINANSAL DURUMUN VE FAALIYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI (devam)

Segment ve Istirak Bazinda Degerlendirme (devam)

Faktoring

GSD Holding A.S. faktoring faaliyetlerini dogrudan ve dolayli %89,65 payla istirak ettigi GSD Faktoring A.S.
araciligiyla gerceklestirmektedir. GSD Faktoring A.S., Genel Miidiirliigii’niin bulundugu Istanbul ve cevresinde
oldugu kadar, Anadolu’da sanayi ve ticaretin yogun oldugu merkezlerde de yaygin olarak faktoring hizmeti
vermektedir. 1996’dan beri iiyesi oldugu International Factors Group S.A. ile ihracata kaynak saglamakta ve
garanti hizmeti vermektedir. GSD Faktoring A.S., 25 Temmuz 2013 tarihinde kurulan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi’ne (Finansal Kurumlar Birligi) tiyedir.

31 Mart 2020 itibariyla GSD Faktoring’in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:
ORTAKLIK YAPISI

B GSD HOLDING A.S.

B GSD DENIZCiLIK GAYRIMENKUL
INSAAT SANAYi VE TICARET A.S.

DIGER

2020 yilinin ilk geyreginde, GSD Faktoring A.S.’nin yurt i¢i faktoring cirosu 6nceki yilin ilk ¢eyregine gore
%21,1 azalisla 232,3 milyon TL’ye diiserken, ihracat faktoringi cirosu %100 artigla 10 bin ABD dolar1 olarak
gerceklesti.

Konsolide aktiflerimizin %11’ini olugturan faktoring faaliyetlerimiz, 2020 yilinimn ilk ¢eyreginde GSD Holding
A.S.’nin konsolide net kirma 3 milyon TL tutarinda, %7 oraninda kar etkisi yapt.

GSD Faktoring A.S.’nin 18 Ekim 2019 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda, 20.000.000 tam TL
O0denmis sermayesinin 45.000.000 tam TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmis olup artirilan 25.000.000 tam TL’lik
sermayenin tamami olaganiistii yedeklerden karsilanmugtir.

GSD Faktoring A.S.’nin 25 Mart 2020 tarihli 2019 y1li Olagan Genel Kurul toplantisinda, kurumlar vergisi ve
ana sOzlesmenin 21. maddesi ¢ bendi uyarinca yil i¢inde karsilig1 ayrilan tutar sonrasi elde edilen net kardan,
797.174,50 tam TL 1. tertip yedek akge olarak, ortaklara 1. kar payi olarak 2.250.000 tam TL ayrilmasina ve
BDDK’nin 12 Aralik 2019 tarih ve 12509071-102.02.01-E.14866 sayil1 yazisina istinaden dagitilmamasina ve
olaganiistii yedekler hesabinda tutulmasina, geriye kalan 11.283.771,98 tam TL’nin olaganiistii yedeklere
aktarilmasina karar verilmistir.
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K) FINANSAL DURUMUN VE FAALIYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI (devam

Segment ve Istirak Bazinda Degerlendirme (devami)

Faktoring (devami)

GSD Faktoring’in Faktoring Islemleri Cirosunun Yillik Geligimi

Toplam Ciro (Milyon TL)

294
I |

31.03.2019 31.03.2020

GSD Faktoring’in Net Karinmin Yillik Geligimi

Net Donem Kari (Milyon TL)

4
I 3
31.03.2019 31.03.2020
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K) FINANSAL DURUMUN VE FAALIYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI (devami)

Segment ve Istirak Bazinda Degerlendirme (devam)

Gemi Isletmeciligi

GSD Holding, denizcilik faaliyetlerini dogrudan ve dolayli %82,66 payla istirak ettigi GSD Denizcilik
Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. altinda Cano Maritime Limited, Hako Maritime Limited ve %100
oraninda sahip oldugu GSD Shipping B.V. altinda Mila Maritime Limited, Zeyno Maritime Limited, Dodo
Maritime Limited ve Neco Maritime Limited sirketleri ile ger¢eklestirmektedir.

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. halka acik bir sirket olup 1995’ten beri paylar1 BIST te
islem gérmektedir.

2016 yilinda denizcilik alanindaki faaliyetlerimizi genisletmek i¢in yurt dis1 istirakimiz GSD Shipping B.V.
kurulmustur. GSD Shipping 40 milyon dolar sermaye ile giiglii sermayeli bir denizcilik sirketidir.

GSD Denizcilik, halihazirda filomuzda bulunan 6 adet geminin (M/V Cano, M/V Dodo, M/V Hako, M/V Zeyno,
M/V Olivia ve M/V Mila) ticari yonetimini yapmaktadir.

31 Mart 2020 itibartyla GSD Denizcilik ve GSD Shipping’in ortaklik yapilar1 asagidaki gibidir:

GSD DENIzCiLiK ORTAKLIK YAPISI GSD SHIPPING ORTAKLIK YAPISI

B GSD HOLDING A S.
m HAKAN YILMAZ
GSD DENIZCILIK (GERi

ALINAN PAYLAR)
m HALKA ACIK

B GSD HOLDING A S.

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.’nin 14 Mays 2020 tarihli 2019 yili Olagan Genel
Kurulu'nda, Sirket'in yasal kayitlarinda yer alan, 6.933.382,13 tam TL 2019 yili net karinin 346.669,11 TL
kadarmin birinci tertip yasal yedeklere ve kalan 6.586.713,02 tam TL kadarinin olaganiistii yedeklere ayrilmasi
ve konsolide TFRS mali tablolarindaki 5.745 Bin TL 2019 yil1 net zararinin ge¢mis y1l zararlarina aktarilmasi
ve Sirket’in konsolide TFRS mali tablolarinda tamami ge¢mis yil zararlarindan kargilanmak iizere birinci tertip
yasal yedege 347 Bin TL ayrilmasi karar verilmistir.

GSD Denizcilik Gayrimenkul Ins. San. ve Tic. A.S. 29 Ocak 2020 ve 29 Mayis 2020 tarihleri arasinda geri
alinan paylarinin tamamin satmistir. Gergeklesen kayip/kazang tutart 9.328.676 TL’dir.

GSD Denizcilik Gayrimenkul ins. San. ve Tic. A.S.’nin 250.000.000 TL olan kayitl sermaye tavaninin gegerlilik
stiresinin 5 y1l uzatilarak 2024 y1li sonuna kadar (5 yil) muhafazasi i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulu ve T.C. Giimriik
ve Ticaret Bakanligindan gerekli izinler alinmis olup ana sozlesme degisikligi ile ilgili yasal izinlerin alinmasina
miiteakip ilgili islem 14 Mayis 2020 tarihli Sirket Genel Kurulunda onaylanmustir.
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K) FINANSAL DURUMUN VE FAALIYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI (devami)

Segment ve Istirak Bazinda Degerlendirme (devam)

Gemi Isletmeciligi (devamu)

3 Subat 2020 tarihinde GSD Denizcilik Gayrimenkul ins. San. ve Tic. A.S.’nin Malta'da kurulu bagh
ortakliklarindan alacaklarinin, Cano Maritime Ltd.'den 8.500.000 ABD Dolar1, Hako Maritime Ltd.'den 3.200.000
ABD Dolart tutarindaki kisimlarinin, bu bagl ortakliklarin bu tutarlarda yapacaklari sermaye artirirmlarinda
sermaye payina doniistiiriilmelerine, bu amagla s6z konusu alacaklarin yapilacak artimlarda sermaye olarak
konmasi i¢in “Sermaye Katilim S6zlesmeleri” (“Contribution Agreements'") imzalanmasina ve gereken diger is ve
islemlerin yerine getirilmesine, karar verilmistir.

Denizcilik Sektorit Hastlan (Milyon TL)

Hasilat (Milyon TL)
27
I 22
31.03.2019 31.03.2020

Denizcilik Aktiflerinin Yillik Gelisimi (Milyon TL)

Toplam Aktifler (Milyon TL)

790
] I

2019/03 2020/03
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K) FINANSAL DURUMUN VE FAALIYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI (devami)

Segment ve Istirak Bazinda Degerlendirme (devam)

Silopi Elektrik Uretim A.S.

GSD Holding A.S.’nin Park Holding A.S.’nden %15 Silopi Elektrik Uretim A.S. Pay1 Satin Almasi

GSD Holding A.S. ile Park Holding A.S. arasinda, GSD Holding A.S.’ce Park Holding A.S.’nin sahip oldugu
%15 Silopi Elektrik Uretim A.S. sermaye paymnn 125 milyon ABD Dolar1 bedelle satin almmasina iligkin
olarak, 8 Haziran 2015 tarihinde, bir Hisse Alim ve Satim ve Hissedarlar S6zlesmesi imzalanmis ve islem
kapanis1 29 Haziran 2015 tarihinde yapilmustir. Silopi Elektrik Uretim A.S. nin faaliyet konusu elektrik {iretimi
ve satist olup, GSD Holding A.S. agisindan diizenli kar payr geliri elde etmeye ve faaliyetlerin
gesitlendirilmesine yonelik enerji sektoriinde bir 6zkaynak payr yatirimi olmustur. Park Holding A.S., Silopi
Elektrik Uretim A.S.’ce GSD Holding A.S.’ye her yil 6denecek yillik bazli toplam kar pay1 getirisinin, briit
3.750.000 ABD Dolar’ndan daha az olamayacagini ve daha az olursa aradaki farki GSD Holding A.S.’ye
Odeyecegini ve sOzlesmenin imzalandigi 8 Haziran 2015 tarihinden itibaren 5 yil iginde, sermaye artirimi
yoluyla, Silopi Elektrik Uretim A.S. paylarinin en fazla %15 inin halka arz edilerek Borsa Istanbul’da islem
gbérmeye baglamasim saglayacagim taahhiit etmigtir. 31 Mart 2020 itibariyla yiiriirliikte olan 8 Haziran 2015
tarihli sdzlesmeye gore GSD Holding A.S., Silopi Elektrik Uretim A.S.’nde sahip oldugu paylarin tiimiinii ya da
bir kismin, istedigi herhangi bir zaman, Park Holding A.S.’ye, sdzlesmede belirlenenler arasindan her bir tarafca
secilecek birer bagimsiz denetim firmasina hesaplatilacak opsiyon fiyatlarinin aritmetik ortalamasi olan nihai
opsiyon fiyati lizerinden, bu fiyat her haliikarda 125 milyon ABD Dolar1 tutarindaki pay satis bedelinden diigiik
olmamak iizere, satma hakkina sahiptir.

8 Haziran 2015 tarihli sdzlesmenin bazi maddelerini tadil etmek tizere 8 Haziran 2020 tarihinde Park Holding
A.S. ile yapilan ek s6zlesme geregi GSD Holding A.S.'nin sahip oldugu 10.910.700 TL nominal degerli ve
Silopi Elektrik Uretim A.S. sermayesinin %5,40'm1 temsil eden paylarin 45.000.000 ABD dolar1 bedel karsilig
Park Holding A.S.'ye geri satilmasina karar verilmistir. Silopi Elektrik Uretim A.S. (Sirket) sermayesinin
%9,60'm1 temsil eden kalan paylarla ilgili olarak, Sirket'in halka arzi i¢in belirlenen siirenin 31 Aralik
2024 tarihine kadar uzatilmasi, Park Holding A.S. tarafindan Sirket sermayesinin 202.050.000 TL'den bedelli
olarak 1.500.000.000 TL'ye arttirilmasi, sermaye artigi sonrasinda GSD Holding A.S.'ye ait kalan paylarin %9,60
olarak korunmasini saglayacak sekilde 124.603.200 TL nominal degerli Sirket paymin, bedeli Park Holding A.S.
tarafindan karsilanarak GSD Holding A.S.'ye bedelsiz olarak devredilmesi, Sirket halka arzinin dngdriilen tarihe
kadar gerceklestirilememesi durumunda kalan paylarin 30.000.000 ABD dolar1 opsiyon fiyatiyla Park Holding
A.S.'yesatigina iligkin geri satma hakki tesis edilmesi ve 31 Aralik 2024 tarihine kadar
Odenecek asgari temettiiniin ~ bakiye alacak tizerinden  yillik %3 olarak  belirlenmesi  konularinda
mutabik kalinmustir.

Diger Istiraklerimiz

GSD Holding A.S.’nin 31 Mart 2020 tarihi itibariyla mali tablolarina konsolide edilmeyen bagl ortakligi, bu
tarih itibartyla kayda deger biiytikliikte olmadiklari i¢in konsolidasyona dahil edilmeyen GSD Egitim Vakfi’dir.

GSD Egitim Vakfi, iilkemizde egitim kalitesi ylikseltilmeden kalkinmanin tam olarak saglanamayacagi
gortigiinden yola ¢ikan GSD Holding A.S. kurucu pay sahiplerince 1996 yilinda kuruldu. GSD Egitim Vakfi,
bugiine kadar iki adet ilkdgretim okulunu bitirip Milli Egitim Bakanligi’na devretti. Bu okullardan ilki 1998
yilinda istanbul Bahgelievler’de, ikincisi ise Marmara depreminin yaralarinin sarilmasina katkida bulunmak
amaciyla 2001 yilinda Yalova ili Ciftlikkoy ilgesinde hizmete agildi. Halen s6z konusu iki okula destek vermeyi
siirdiiren Vakfimiz, Rize’nin Cayeli belediyesi smirlari i¢inde bulunan 20 derslikli Hasan Y1lmaz flkégretim
Okulu’na 14 derslik eklenmesi ve okulun giiniin ihtiyaclarina uygun hale getirilmesi ¢caligmalarini Subat 2009°da
tamamladi. Ayrica, GSD Egitim Vakfi, Istanbul Kiigiikyali Giizide Y1ilmaz {lkdgretim Okulu’nun, Diyarbakir
Hani ilgesi Topgular Ortaokulu’nun, Kanlica {lkégretim Okulu’nun ihtiyaglarini karsilamustir.

2018 yilinda Hasan Yilmaz Ilkokulu’nun zeminlerinin, kapilarinin, tuvaletlerinin ve laboratuvarlarinin tadilati,
okul binasinin boyanmasi gibi ihtiyaglarini karsilamistir. Ayrica, Tiirk Egitim Vakfi’na bagista bulunmustur.
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K) FINANSAL DURUMUN VE FAALIYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI (devam)

Diger istiraklerimiz (devami)

2019 yilinda ise Giizide Y1lmaz flkdgretim Okulu ile Hasan Yilmaz ilkokulu’nun dis cephe, boyama ve tadilat
ihtiyaclar1 giderilmis, Ciftlikkéy Ilkokulu’nun konferans salonunun tadilatimin yapilmasi vakfimizca
karsilanmugtir. Ayrica 2019 yilinda da Tiirk Egitim Vakfi’na bagista bulunmaya devam etmistir.

L) ORTAKLIK PAYLARIMIZ

Genel A¢iklama

11 Kasim 1999 tarihinden baglayarak BIST te islem goren, ¢esitli donemlerde BIST-30 ve BIST-50 endekslerine
katilip, 1 Nisan 2011 tarihinden 30 Haziran 2014 tarihine kadar BIST-100, 1 Temmuz 2014 tarihinden 30 Eyliil
2015 tarihine kadar BIST-50, 1 Ekim 2015 tarihinden rapor tarihine kadar BIST-100 endeksinde yer alan GSD
Holding A.S. paylarmin 2019 yil sonu ve 2020 ilk ¢eyrek sonu kapanis fiyatlar sirasiyla, 1,49 TL ve 1,21 TL
olarak ger¢eklesti.

M) ANA SOZLESME DEGISIKLiGi

GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Mart 2020 tarihi itibariyla dénem igerisinde
gerceklestirdigi kayitli sermaye tavami siiresinin uzatilmasina iligkin tadil metni bulunmaktadir. Sirket ana
sozlesmesinin kayitli sermaye baslikli 6. maddesinin degistirilmesine iliskin tadil metninin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca 11.02.2020 tarihli ve 29833736-110.04.04-E.1774 sayil1 yaziyla uygun goriis ve T.C. Ticaret
Bakanligi i¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’nce 09.03.2020 tarihli ve 50035491-431.99-E-00053016133 sayili
izinlerine istinaden 14 Mayis 2020 tarihli 2019 y1l1 Olagan Genel Kurulu’nda aynen kabul edilmistir. 1 Haziran
2020 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan tescil edilmistir.

N) GSD HOLDING A.S.’NiN OLAGAN GENEL KURULUNCA KARARLASTIRILAN 2020 YILI VE
IZLEYEN YILLARA ILISKIiN KAR DAGITIM POLITiKASI

GSD Holding A.S.’nin 14 Mayis 2020 tarihli 2019 yili Olagan Genel Kurulu, Kurumsal Yonetim ilkeleri
kapsaminda, Sirket'in 2020 ve izleyen yillara iliskin kar dagitim politikasinin "istirak ve bagli ortakliklarin
biliylime planlari, yatirnm faaliyetleri ve mevcut finansman yapilar1 goz Oniline alinarak, karlarin biinyede
tutulmasi yoluyla biiylimenin finansmani i¢in kullanilmasi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun bedelsiz sermaye
artirnmlarina iliskin diizenlemelerindeki kistaslar karsilanabildigi 6l¢iide, olaganiistii yedeklerde biriktirilerek i¢
kaynaklardan ya da dogrudan kar payindan karsilanacak bedelsiz sermaye artirnmlarinda pay olarak dagitilmasi"
seklinde belirlenmesini ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kar dagitimryla ilgili diizenlemeleri ile Sirket’in likidite
durumu dikkate alinarak, bu politikanin her yil yeniden degerlendirilmesini kararlagtirmigtir.

0) GSD HOLDING A.S. 2019 YILI OLAGAN GENEL KURULUNUN KAR DAGITIMI KARARI

GSD Holding A.S.’nin 14 Mayis 2020 tarihinde yapilan 2019 yili ile ilgili Olagan Genel Kurul Toplantisinda;
Sirket'in yasal kayitlarinda yer alan 121.224.423,23 TL 2019 yili net karindan 6.061.221,16 TL birinci tertip
yasal yedek akge ayrilarak ve 163.789 Bin TL 2019 yili konsolide TFRS net karindan 6.061 Bin TL birinci tertip
yasal yedek akge ayrilarak, 36.000.000,00 TL tutarinda nakit kar paymin, Sirket’in konsolide TFRS mali
tablolarinda 36.000 Bin TL kadarmin 2019 yili konsolide TFRS net karindan, Sirket’in yasal kayitlarinda
tamaminin 2019 yil1 net karindan kargilanmak {izere Sirket’in pay sahiplerine dagitilmasi,

4.000.000,00 TL tutarinda nakit kar payinin, Sirket’in konsolide TFRS mali tablolarinda tamamimin TFRS
kurallar1 uyarinca dénem karinda giderlestirilmek ve Sirket’in yasal kayitlarinda tamaminin 2019 yili net
karindan karsilanmak iizere, Sirket’in Y&netim Kurulu Uyeleri'ne dagitilmast,

Sirket’in yasal kayitlarindaki 2019 yili net karindan geri kalan 75.163.202,07 TL'nin ve konsolide TFRS net
karmdan geri kalan 117.728 Bin TL'nin olaganiistii yedek akg¢elere ayrilmasi karar verilmis olup kar paylarmin
O0demesi 29 Mayis-2 Haziran 2020 tarihleri arasinda gerceklestirilmistir.
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P) DIGER HUSUSLAR

Tesviklerden Yararlanma Durumu

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Mart 2020 tarihi itibariyla, 24 Nisan 2003
tarihinden onceki déneme ait 159,354 Bin TL kullanmadig1 Yatirrm Indirimi stoku bulunmaktadir. Sirket 24
Nisan 2003 tarihinden 6nceki doneme ait Yatirim Indirimi kullanimi nedeniyle %19,8 oraninda Gelir Vergisi
Stopaji tahakkuk ettirmek zorundadir. GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S., Kurumlar
Vergisi Beyannamesinde tahakkuk eden matrah nedeniyle kullanacagi yatirim indirimi tutari iizerinden Gelir
Vergisi Stopaj1 hesaplanacaktir.

Koronaviriis ve Etkileri

Tiim diinyay1 etkisi altina alan Covid-19 salginin hem kiiresel olarak hem de iilkemizde ekonomik etkilerinin
negatif yonde olacag1 ongoriilmektedir. Bu ekonomik etkilerin finansal tablolarin yayim tarihi itibariyla heniiz
belirsiz olmasi nedeniyle, Sirket’in finansal tablolar1 tizerindeki etkileri makul bir sekilde tahmin edilememistir.
Sirketin bu olaydan miimkiin olan en az zararla etkilenmesi i¢in gerekli aksiyonlar hizlica alinmakta ve alinmaya
devam edilmektedir.
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1 Ocak — 31 Mart 2020 Konsolide Faaliyet Raporu

FINANSAL TABLOLARIN VE FAALIYET RAPORUNUN KABULUNE ILiSKIN YONETIM
KURULU’NUN

KARAR TARIHIi: 9 Haziran 2020
KARAR SAYISI : 2020/18

SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
"SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL RAPORLAMAYA IiLiSKiN ESASLAR TEBLiGi"NiN
IKINCi BOLUMUNUN 9. MADDESi GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

9 Haziran 2020

a) “Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari”na gore, 31 Mart 2020 tarihi itibariyla diizenlenmis, Sirketimizin
Konsolide Ara Dénem Finansal Tablolar1 ve Konsolide Ara Dénem Faaliyet Raporu tarafimizca incelenmis olup
Sirketimiz Y 6netim Kurulu’nca yukarida belirtilen tarihli ve sayili kararla onaylanmustir.

b) Isletmedeki gorev ve sorumluluk alanlarimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ercevesinde, Sirketimizin Konsolide
Ara Donem Finansal Tablolar1 ve Konsolide Ara Donem Faaliyet Raporu énemli konularda gergege aykir1 bir
acgiklama ya da agiklamanin yapildig: tarih itibariyla yaniltict olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik
icermemektedir.

¢) Isletmedeki gorev ve sorumluluk alanlarrmizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi" uyarinca hazirlanms Sirketimizin
Konsolide Ara Doénem Finansal Tablolari, Sirketimizin, konsolidasyon kapsamindakilerle birlikte, aktifleri,
pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarar ile ilgili ger¢egi diiriistce yansitmakta ve Sirketimizin Konsolide Ara
Do6nem Faaliyet Raporu isin gelisimi ve performansimi ve Sirketimizin konsolidasyon kapsamindakilerle birlikte
finansal durumunu, karsi1 karsiya oldugu 6nemli riskler ve belirsizliklerle birlikte, diiriistce yansitmaktadir.

Nilay Tulum Akgiin Tiirer
Mali Isler Miidiirii Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi

_ WOV Pfﬁ&?&/\u/

Sedat Temeltas Omer Asim Ozgbziikara

Denetim Komitesi Uyesi ve Yonetim Kurulu Uyesi Denetim Komitesi Bagkani ve Yénetim Kurulu Uyesi
|
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