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HATEKS HATAY TEKSTIL iSLETMELERI A.S.
31.03.2020 Tarihli Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Ttirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir)

Dipnot
No 31.03.2020 31.12.2019
VARLIKLAR
Donen Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri [5] 4.781.015 5.493.118
Ticari alacaklar [7] 36.706.271 49.064.444
« iliskili taraflardan ticari alacaklar 2.169.443 1.614.683
« iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 34.536.828 47.449.761
Diger alacaklar [9] 1.382.622 1.152.240
« iliskili taraflardan diger alacaklar 450 0
« iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.382.172 1.152.240
Stoklar [10] 57.403.493 48.371.355
Pesin 6denmis giderler [11] 476.552 557.401
Cari donem vergisiyle ilgili varlklar [12] 65 0
Diger donen varliklar [13] 8.280.886 7.243.090
Toplam Doénen Varliklar 109.030.904 111.881.648
Duran Varliklar
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirmlar [3] 16.090.141 16.742.782
Yatinm amach gayrimenkuller [14] 56.659.001 56.659.001
Maddi duran varliklar [15] 252.359.432 253.174.084
Maddi olmayan duran varliklar [16] 99.946 130.592
Toplam Duran Varliklar 325.208.520 326.706.459
TOPLAM VARLIKLAR 434.239.424 438.588.107
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HATEKS HATAY TEKSTIL iSLETMELERI A.S.
31.03.2020 Tarihli Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Ttirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir)

Dipnot
No 31.03.2020 31.12.2019
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar [6] 57.112.767 48.899.812
- Banka kredileri 57.112.767 48.899.812
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari [6] 996.500 1.712.243
- Diger uzun vadeli borclanmalarin kisa vadeli kisumlart 0 837.700
- Finansal kiralama islemlerinden borclar 996.500 874.543
Diger finansal yuktimlaltkler [6] 194.606 156.542
Ticari borglar [7] 37.823.276 43.487.652

« iliskili taraflara ticari borclar 58.840 120.314

« iligkili olmayan taraflara ticari borclar 37.764.436 43.367.338
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar [8] 1.666.962 1.194.608
Diger borglar 9] 32.755 28.866

« iligkili taraflara diger borclar 54 54

« iligkili olmayan taraflara diger borclar 32.701 28.812
Doénem kari vergi yakiimluligu [12] 0 694.296
Kisa vadeli karsiliklar [17] 1.539.899 1.061.462

« Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 995.861 517.424

- Diger kisa vadeli karsiliklar 544.038 544.038
Diger kisa vadeli yikimlaltkler [13] 1.865.349 1.677.349
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 101.232.114 98.912.830
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalar [6] 0 525.079

- Finansal kiralama islemlerinden borglar 0 525.079
Diger borglar 9] 723.634 723.634
Ertelenmis gelirler [11] 4,750 4750
Uzun vadeli karsiliklar [17] 6.142.412 4.134.196

« Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 6.142.412 4.134.196
Ertelenmis vergi yukimlulugu [12] 16.795.536 17.950.293
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 23.666.332 23.337.952
TOPLAM YUKUMLULUKLER 124.898.446 122.250.782
Ozkaynaklar
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 309.188.233 316.187.020
Odenmis sermaye [19] 21.000.000 21.000.000
Paylara iliskin primler (iskontolar) [20] 349.247 349.247
Kar.veya Z.ararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli 21] 235594518 237.079.700
gelirler (giderler)

* Yeniden degerleme ve &lclim kazanglar (kayiplari) 235.594.518 237.079.700
Kar'veya z.ararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli 4.345.145 3.990.339
gelirler (giderler)

* Yabanci para cevrim farklar 4.345.145 3.990.339
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler [22] 22.988.902 22.549.537
Gecgmis yillar karlari veya zararlar 30.778.834 2.588.162
Net donem kari veya zarari -5.868.413 28.630.035
Kontrol giicii olmayan paylar [23] 152.745 150.305
TOPLAM OZKAYNAKLAR 309.340.978 316.337.325
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 434.239.424  438.588.107

Sayfa 2 /53



HATEKS HATAY TEKSTIL iSLETMELERI A.S.
01.01.2020 - 31.03.2020 D6nemi Konsolide Kar veya Zarar Tablosu
(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Ttirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir)

Dipnot 01.01.2020 01.01.2019
No 31.03.2020 31.03.2019

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat [24] 38.663.035 39.851.452
Satislarin maliyeti [24] -38.554.207 -37.803.551
BRUT KAR/ZARAR 108.828 2.047.901
Genel yonetim giderleri -3.411.376 -3.159.350
Pazarlama giderleri -1.702.957 -1.754.599
Esas faaliyetlerden diger gelirler [25] 6.184.619 11.809.248
Esas faaliyetlerden diger giderler [25] -3.459.230 -6.007.126
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI -2.280.116 2.936.074
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 0 84.090
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlarin karlarindan (zararlarindan) paylar [3] -652.641 -809.983
FINANSMAN GiDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI -2.932.757 2.210.181
Finansman gelirleri 1.274.035 1.357.641
Finansman giderleri -5.022.438 -4.632.410
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI -6.681.160 -1.064.588
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri [12] 803.792 -76.001
» Dénem vergi gideri/geliri 0 -752.329
« Ertelenmis vergi gideri/geliri 803.792 676.328
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI -5.877.368 -1.140.589
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 0 0
DONEM KARI/ZARARI -5.877.368 -1.140.589
Doénem Kari/Zararinin Dagilimi -5.877.368 -1.140.589
Kontrol giicii olmayan paylar -8.955 21.378
Ana ortaklik paylart -5.868413 -1.161.967
Pay Basina Kazang [26] -0,28 -0,06
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar -1.403.860 -186.663
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢iim Kazanclari (Kayiplari) [17] -1.754.825 -233.329
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler 350.965 46.666
« Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri [12] 350.965 46.666
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar 362.665 -317.189
Yabanci Para Cevrim Farklari 362.665 -317.189
« Yabanci Para Cevrim Farklarindan Kazanclar (Kayplar) 362.665 -317.189
DIGER KAPSAMLI GELIR -1.041.195 -503.852
TOPLAM KAPSAMLI GELIR -6.918.563 -1.644.441
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi -6.918.563 -1.644.441
Kontrol giicti olmayan paylar -8.955 28.954
Ana ortaklik paylart -6.909.608 -1.673.395
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HATEKS HATAY TEKSTIL iSLETMELERI A.S.
01.01.2020 — 31.03.2020 Do6nemi Konsolide Nakit Akim Tablosu
(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Ttirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir)

Dipnot 01.01.2020 01.01.2019
No 31.03.2020 31.03.2019
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Alislari -6.578.948 97.271
Donem Kari/Zarari -5.877.368 -1.161.967
Surdirilen faaliyetlerden dénem kari (zarar) -5.877.368 -1.161.967
Dénem Net Kari/Zarart Mutabakatu ile ilgili Diizeltmeler 7.482.659 1.018.783
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler [15] 2.493.758 1.991.423
Karsuliklar ile ilgili diizeltmeler 4.662.633 -895.965
« Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler [8] 630.177 502.280
« Diger karstliklar (iptalleri) ile ilgili diizeltmeler [13] 4.032.456 -1.398.245
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 628.171 314.819
« Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler [7,9] -23.316 2517
« Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler [6.7] 651.487 317.336
Gercege uygun deger kayiplart (kazanglan) ile ilgili diizeltmeler [6] -171.081 -1.040.907
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinimlarin dagitilmamus karlar ile ilgili diizeltmeler [3] 652.641 673.249
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler [12] -783.463 -23.836
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler -8.184.239 240.455
Ticari alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler [71 12.152.073 -305.871
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler [9] -207.066 1.991.302
Stoklardaki azalislar (artislar) ile ilgili diizeltmeler [10] -9.032.138 5.772.361
Pesin édenmis giderlerdeki azalis (artts) [11] 80.849 0
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler [71 -6.576.467 -7.714.565
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azalis) [8] -1.194.608 -57.217
Faaliyetler ile ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler [9] 2.624 -91.687
isletme sermayesinde gerceklesen diger artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler -3.409.506 646.132
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislart -6.578.948 97.271
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar -1.648.460 -286.915
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari [15] -1.648.460 -286.915
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari 7.160.499 -3.655.995
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri [6] 7.392.540 -3.655.995
Finansal kiralama sézlesmelerinden kaynaklanan borg 6demelerine iligkin nakit [6] -232.041
cikislar
Yabanai Para Gevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net -1.066.909 -3.845.639
Artis (Azalis)
D. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi 354.806 204.922
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis -712.103 -3.640.717
E. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri [5] 5.493.118 9.203.232
D6énem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri [5] 4.781.015 5.562.515
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HATEKS HATAY TEKSTIL iSLETMELERI A.S.
01.01.2020 - 31.03.2020 Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(Aksi belirtilmedikce tim tutarlar Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda Kar veya Zararda

Yeniden

Yeniden

Siniflandirlmayacak ~ Siniflandirilacak

Birikmis
Diger Kapsamli

Birikmis
Diger Kapsamli

Gelirler (Giderler) Gelirler (Giderler)

Odenmis Pay Maddi  Tanimlanmis Yabanci Kardan Gegmis Net Ana Kontrol Ozkaynaklar
Sermaye ihrac  Duran Varlik Fayda Para Ayrilan Yillar Dénem Ortakliga Glicl
Primleri Yeniden Planlan Cevrim Kisitlanmis Kar Kar Ait  Olmayan
Degerleme Yeniden Farklan Yedekler Zararlan Zarar Ozkaynaklar Paylar
Artiglan Olgim
Kazanglan /
Kayiplari
01.01.2019 21.000.000 349.246 158.368.917 -345.771 3.194.526  2.528.810 20.183.358 13.109.775" 218.388.861 136.719 218.525.580
Transferler - - - - = 19.006.130 -5.896.355 -13.109.775 - -
Toplam Kapsaml Gelir (Gider) - - - -186.663" 204.922" -7 -7 11619677 -11437087 28954 -1.114.754
Dénem Kart (Zarary) - - - - - - - -1.161.967 -1.161.967 21378 -1.7140.589
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - -186.663 204.922 - - - 18.259 7.576 25835
31.03.2019 7'21.000.000” 349.246" 158.368.917°  -532.434" 3.399.4487 21.534.940" 14.287.003" -1.161.967 217.245.153” 165.673 217.410.826
01.01.2020 21.000.000 349.246 237.799.819 -720.119 3.990.339 22.549.537 2.588.163 28.630.036 316.187.021 150.305 316.337.326
Transferler - - 439365 28.190.671  -28.630.036 - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - e -7 -1485182 354.806" - - 58684137  -6998789 2.440 -6.996.349
Dénem Kart (Zarary) - - - - - -5.868.413 -5.868.413 -8.955 -5.877.368
Dider Kapsamlt Gelir (Gider) - - -1.485.182 354.806 - - - -1.130.376 71.395 -1.118.981
31.03.2020 ¥721.000.000" 349.246 237.799.819" -2.205.301" 4.345.145” 22.988.902" 30.778.834" -5.868.413 309.188.232" 152.745 309.340.977
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HATEKS HATAY TEKSTIL iSLETMELERI A.S.
31.12.2019 Tarihli Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir)

1. GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Hatay Tekstil isletmeleri AS. (“Sirket”), 1973 yilinda Hatay'da kurulmustur. Sirket ve bagh ortakliklari
birlikte ("Grup”) tekstil sektoriinde iplik, dokuma, boyama, konfeksiyon ve ev tekstili Uriinleri imalati
ile toptan satis, dagitim ve perakendecilik yapmaktadirlar.

Hatay Tekstil isletmeleri A.S.'nin kayith merkezi asagidaki gibidir:
Antakya iskenderun Yolu Uzeri Topbogazi Mevkii 28 Km Pk:65 Antakya/Hatay

Grup'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle calisan personel sayisi -Hateks International Aldawlia harig
624 kisidir (31 Aralik 2019 — 693 kisi).

Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

31.03.2020 31.12.2019

Hisse Hisse Hisse Hisse

Hissedar Orani Tutan Orani Tutari
Abud Abdo 9,68 2.033.722 9,68 2.033.722
Toni Abdo 9,74 2.045.722 9,74 2.045.722
Nuhat Altug 8,45 1.774.573 8,45 1.774.573
Velit Gazel 8,78 1.843.573 8,78 1.843.573
Cihat Gazel 8,73 1.833.075 8,73 1.833.075
Gazi Huri 9,63 2.021.809 9,63 2.021.809
Kristian Huri 9,39 1.971.833 9,39 1.971.833
Diger 35,60 7.475.693 35,60 7.475.693
Toplam 100 21.000.000 100 21.000.000

Hatay Tekstil isletmeleri A.S./nin konsolidasyona tabi tutulan bagli ortakliginin Gnvan ve faaliyet
alani asagidaki sekildedir.

Cotonella SARL: 1976 yilinda Paris Fransa'da kurulmustur. Sirket'in faaliyet konusu her tirll tekstil
urdnlerini almak, satmak ve araci olmaktir.

ilisik finansal tablolarda konsolidasyona tabi tutulmayan bagh ortaklik

Hateks International Aldawlia: Sirket tekstil sektoriinde iplik, dokuma, boyama, konfeksiyon ve ev
tekstili Grinleri imalati yapmak Gzere 2008 yilinda Halep/Suriye'de kurulmustur.

Suriye'de yasanan Ulke ici sorunlar ve olumsuz gelismeler nedeniyle, ana ortaklik Hateks Hatay
Tekstil isletmeleri A.S.nin, sermayesinde %88,5 paya sahip oldugu Suriye'de yerlesik Hateks
International Aldawlia Sirketi (Hateks International) faaliyetlerini 02 Agustos 2012 tarihinde
durdurmustur. Hateks International'in 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolar Suriye'deki séz konusu
olumsuz kosullar nedeniyle alinamamistir. S6z konusu bagll ortaklik ilisik konsolide finansal
tablolarda tam konsolidasyon yéntemi ile konsolide edilememis ve deger distkligu karsiligr ayriimak
suretiyle finansal durum tablosu disinda birakilmistir.
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HATEKS HATAY TEKSTIL iSLETMELERI A.S.
31.12.2019 Tarihli Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar
2.1.1  Uygunluk Beyani

Sirket, yasal muhasebe kayitlarini Turk Ticaret Kanunu ve Tirk Vergi Kanunlari'na uygun olarak tutmakta
ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Tirk Lirasi (“TL") bazinda hazirlamaktadir.

Ekli konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun ("SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’ de yayinlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” hikimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK")
tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS") uygunluk acisindan gerekli dizeltme

ve siniflandirmalar yapilarak dizenlenmistir.

2.1.2 Konsolidasyon Esaslari

Ana ortakligin dogrudan veya dolayli olarak bir ortakliktaki oy haklarinin yaridan fazlasini kontrol etmesi
ve isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini idare etme yetkisine haiz olmasi durumunda, kontrollin
var oldugu kabul edilir.

Finansal tablolarin konsolidasyonunda sirketler arasi bakiye, islemler ve gerceklesmemis kar ve zararlar
dahil olmak Uzere bitin kar ve zararlar elimine edilmektedir. Konsolide finansal tablolar benzer islem ve

Bagh ortakliklarin, finansal tablolari ana ortaklik ile ayni hesap dénemi icin hazirlanmistir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyle konsolidasyona tabi tutulan ortakligi dogrudan ve dolayl istirak
oranlar asagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Bagli Ortakliklar  Ana Faaliyeti Dogrudan  Dolayli Dogrudan  Dolayl
Cotonella SARL  Tekstil Griinlerinin alinip satilmasi 90 0 90 0

Konsolidasyonda eliminasyon islemleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi asamasinda grup ici yapilan islemler, grup ici bakiyeler ve
grup i¢i islemlerden dolayl olusan gerceklesmemis gelirler ve giderler karsilikli olarak silinmektedir.
istirakle ana ortaklik ve ana ortakligin konsolidasyona tabi bagl ortakliklari ve mustereken kontrol
edilen ortakliklar arasinda gerceklesen islemler neticesinde olusan karlar ve zararlar, ana ortakligin
istirakteki payr oraninda netlestirilmistir. Gerceklesmemis zararlar deger disukligine dair kanit
olmadigi stirece gerceklesmemis kazanclarla ayni sekilde silinirler.
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HATEKS HATAY TEKSTIL iSLETMELERI A.S.
31.12.2019 Tarihli Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir)

2.1.3  Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi
Konsolide finansal tablo ve dipnotlarda kullanilan para birimi “TL"(Ttrk Lirasi)'dir.

Grup'un her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, Sirket'in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar icin sunum para birimi
olan Turk Lirasi cinsinden ifade edilmistir.

Grup'un yiksek enflasyonlu bir ekonomi olmayan Fransa'da faaliyet gdsteren baglik ortakliginin
fonksiyonel para birimi Euro’dur (EUR). Bu sirket Euro cinsinden Grup'a raporlama yapmakta olup
bilanco kalemleri bilanco tarihindeki Euro kuruyla; gelir ve giderler ile nakit akimlari ise dénem
ortalama Euro kuruyla cevrilmektedir. Bu cevrimden dogan cevirim kari/zarari, 6zkaynagin altinda
olusan “Yabanc Para Cevrim Farklari” hesabinda yer almaktadir. Sirket'in Turkiye'de faaliyet gosteren
baglh ortakliginin fonksiyonel para birimiise TL'dir.

TMS 21 "Doviz Kurlarindaki Degisikliklerin  Etkileri'ne goére konsolidasyonda Grup'un yabanci
Ulkelerdeki bagh ortakliklarinin aktif ve pasifleri bilanco gunindeki parite ile Tark Lirasi'na cevrilir.
Gelir ve gider kalemleri ise donemde gerceklesen ortalama kur ile Turk Lirasi'na cevrilir. Kapanis ve
ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklar &zkaynaklar icerisinde yabanci para ¢evrim
farklan hesabinda takip edilmektedir.

Konsolidasyon kapsamindaki yurtdisi faaliyetlerinin ¢evriminde kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Para Birimi Doénem Sonu Ortalama Doénem Sonu Ortalama
Euro 7,2150 6,7317 6,6506 6,3481

2.1.4 Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket'in ilisikteki konsolide finansal tablolar, 09.06.2020 tarihinde Sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmustir. ilisikteki finansal tablolari degistirme yetkisine, Sirket'in yasal otoriteler sahiptir.

2.1.5 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukimlultkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikamlulikleri net
olarak degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikimldliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilmistir.

2.1.6 Enflasyonist Ortamdan Finansal Tablolarin Hazirlanmasi

SPK, 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 nolu kararla, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’'na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli
olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi icin bu tarihten itibaren
Uluslararasi Muhasebe Standardi 29 "Yiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore
finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.1.7 lisletmenin Siirekliligi Varsayimi

Konsolide finansal tablolar, Grup’'un 6niimizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yikimlillklerini yerine getirecedi varsayimi altinda isletmenin
strrekliligi esasina gore hazirlanmistir.
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2.1.8 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lzere, Grup’un konsolide finansal
tablolari 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal
tablolarin  sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goéraldiginde
yeniden siniflandirilir ve dnemli farkliliklar agiklanir.

2.1.9 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Mart 2020 tarihi itibariyle sona eren déneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asadida ozetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarll olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup'un mali durumu ve performansi Uzerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i. 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar TFRS
16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin bircok
kiralamanin tek bir model altinda bilancoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme bulyik Olclide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal
kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine
gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri icin gecerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmektedir. Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira suresi 12 ay ve
daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak varligin disik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel
bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig
tarihte kiraci, kira yUkimluliguni o tarihte 6denmemis olan kira &demelerinin bugtinklii degeri
Uzerinden Olger (kiralama yuUkdmlaliagu) ve ayni tarih itibanyla ilgili kullamim hakki varligini da
kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin
kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif borclanma faiz oranini kullanir. Kiraci,
kiralama yukimliligla Uzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayri
olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yUkimlGligini yeniden oOlgmesi séz konusu
olacaktir (6rnegin kiralama suresindeki degisiklikler, ileriye donlk kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kirac, kiralama
yukUmlaliginin yeniden  olgtim etkisini kullanim hakki varligi izerinde bir diizeltme olarak kaydedecektir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmamistir.
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TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatinmin bir pargasini
olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatinmlar icin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan
isletmeler icin aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari
kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. isletme, TFRS 9'u, ®zkaynak y®ntemine gére
muhasebelestirmedigi ve 6zu itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirrmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara
uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillk hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasebelestirme ve o6lcim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:
a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis
oldugu varsayimlari;

c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi
zararlarini, kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu yorumun Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamistir.
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Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlar’'nin 2015-2017
dénemine iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrolini elde etmesi
sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden olgmesi gerektigine
acikhk getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontrolini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi
sahip oldugu paylarini yeniden 6lcmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi
gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini  belirlerken
borclandigi fonlarin bir parcasi durumuna geldigine aciklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kigllme veya Yerine Getirme™'yi
yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiicilme veya yerine getirme gergeklestikten
sonra yillk hesap doéneminin kalan kismi icin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz
maliyetinin glincel aktleryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken odenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden &lgllebilmeleri
icin TFRS 9 Finansal Araclar'da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9'u uygulayan isletme, erken 0Odenebilir finansal varlidi, gercege uygun deder degisimi kar
veya zarar yansitilan varlik olarak o6lgcmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin
saglanmasi durumunda, isletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal varliklari itfa edilmis
maliyetinden Olcebilmektelerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. Degisiklik;
Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamistir.

iii. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniz
yurirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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TFRS 10 ve TMS 28: Yatinma isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislan
veya Katlilar - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagl olarak degistirilmek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
sUresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta So6zlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6&lgiim, sunum ve aciklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yikumluliklerin giincel bilanco degerleri ile olciminid hem de karin
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri igcin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleriinde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik
edinimi olarak mi muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:
- lsletme i¢cin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmasi;

- lsletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama
rehberi eklenmesi;

- isletmenin ve ciktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve
- lIstege bagl bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket degisikligin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve "TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini acikhdga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine,
blyukligline veya her ikisine bagh olacagini aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Uzerinde ki etkisinin dnemliligi degerlendirmek ile
yukumladdr.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillk hesap ddnemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’'deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak
Uzere TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dort temel konuda kolaylastirici
uygulamalar saglanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiksek olmasina iligkin hikim,

ileriye yonelik degerlendirmeler,

Geriye donuk degerlendirmeler ve
- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amacglanmaktadir.

iii. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK")
tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve
yorumlar:

23 Ocak 2020'de UMSK, "UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmustir.
1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli
olmak Uzere yapilan bu degisiklikler yUktumliliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin
kriterlere aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar" e gore geriye donlik olarak uygulanmalidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

2.2.1. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak; asagidaki hallerde degistirebilir:
a) Bir TMS/TFRS tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

b) isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari tizerindeki islemlerin ve
olaylarin etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve guvenilir bir sekilde
sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki dénemlere iliskin
toplam diizeltme tutari bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler
de yeniden dizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari ddneme, 6nceki donemlere veya
birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonugclarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme
ve Onceki donemlere iliskin dizeltme tutari, sunulandan daha &nceki donemlere iliskin dizeltme
tutarlar ve karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asiri bir maliyet gerektirdigi igin bu
uygulamanin yapilmadigi kamuya aciklanir

2.2.2. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Bircok finansal tablo kalemi, isletme faaliyetlerindeki mevcut belirsizlikler nedeniyle tam olarak
Olclilemez, ancak tahmin edilebilirler. Tahminler en giincel ve guvenilir bilgilere dayanilarak yapilir.

Bir muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, degisikligin yapildigi cari donemde ve gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.2.3. Hatalar

Finansal tablo kalemlerinin taninmasi, 6lctlmesi, sunulmasi ve aciklamasi sirasinda ortaya ¢ikan hatalar
fark edildikten sonra onaylanacak ilk finansal tablo setinde geriye dénuk olarak dizeltilir. Diizeltme
islemi:

a) Hatanin yapildigi doneme ait karsilastirmali tutarlarini yeniden diizenleyerek veya

b) Hata sunulan en eski finansal tablo déneminden daha dnce meydana gelmisse, s0z
konusu geg¢mis doneme ait varlik, yabanci kaynak ve o6zkaynak acilis tutarlarinin
yeniden dizenlenmesi yoluyla diizeltmelidir.

Hataya iliskin tim geg¢mis donemlerin kiimulatif etkisinin cari donemin basi icin hesaplanamadigi
durumlarda, isletme, karsilastirmali bilgilerini uygulamanin mimkin oldugu en yakin dénemin
basindan itibaren ileriye yonelik olarak yeniden dizenlenir.

2.3.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek doénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye déniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar yeniden diizenlenir.

Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki gibidir:
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2.3.1 Hasilat ve Gelirler

TFRS 15 Musteri Sozlesmelerinden Hasilat standardi hasilatin kayda alinmasina iliskin tek ve kapsamli
bir model ve rehber sunmakta olup TFRS 18 Hasilat standardinin yerini almistir. Yeni standart, mevcut
TFRS'lerde yer alan rehberlikleri degistirip; musteri ile yapilan sozlesmeden dodan hasilatin ve nakit
akislarinin  niteligi, tutari, zamanlamasi ve belirsizligine iliskin faydali bilgilerin finansal tablo
kullanicilarina  raporlanmasinda isletmenin uygulayacagi ilkeleri diizenlemektedir. Standardin temelilkesi,
isletmenin mdusterilerine taahhit ettigi mal veya hizmetlerin devri karsiliginda hak kazanmayi bekledigi
bedeli yansitan bir tutar tGzerinden hasilati finansal tablolara yansitmasidir.

Standart 1 Ocak 2018'de yururlige girmis olup Sirket'in finansal tablolari izerinde 6nemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

Satis gelirleri, Urlnln teslimi veya hizmetin verilmesi, Urlnle ilgili dnemli risk ve getirilerin aliciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarinin guvenilir bir sekilde olctlebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin  Grup tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi Uzerine alinan veya
alinabilecek bedelin gercege uygun degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net
satiglar, satilmis Griin ya da tamamlanmis hizmetin satis vergisi harig faturalanmis degerinden, iadeler
ve komisyonlarin indirilmis seklini gosterir (Not 28).

isletme tarafindan islemin karsi taraflariyla asagidakiler tizerinde anlasmaya vardiktan sonra givenilir
tahminlerde bulunabilecegi kabul edilir:

a) Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin yaptirima
baglanmis haklari,

b) Hizmet bedeli,
) Odeme sekli ve kosullari.

Ancak daha ©6nce muhasebelestiriimis olan hasilat tutarinin tahsil edilebilirligi konusunda bir
belirsizlik ortaya cikarsa, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilmesi muhtemel olmaktan ¢ikan tutar
baslangicta kayda alinmis hasilatin duzeltiimesi yerine gider olarak konsolide finansal tablolara
yansitilir.

Faiz gelirleri

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin guvenilir
bir bicimde olclilmesi mimkin oldugu surece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile
beklenen 6mrli  boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu
varhgin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili ddnemde tahakkuk ettirilir.

Temetti

Ortaklarin kar payi alma hakki dogdugu anda gelir kazanilmis kabul edilir.

2.3.2 Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin disuk olani ile degerlendirilmistir.
Maliyetin icinde her stok kaleminin bulundugu yere ve duruma getirilmesi sirasinda olusan butin
harcamalar dahil edilmistir. Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda ortalama maliyet yontemi
uygulanmaktadir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis
fiyatindan satis anina kadar olusacak ek maliyetler disildikten sonraki tahmini degeridir. Grup
stoklarindan satilamayacagi / kullanilamayacadi distinilen stoklar icin stok deger dustklugi karsihg
ayirmaktadir.
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2.3.3 Maddi Duran Varliklar

Grup’un, mal ve hizmet Uretimi veya arzinda kullaniimak Uzere, baskalarina kiraya verilmek
(gayrimenkuller disindaki duran varliklar icin) veya idari amaclar cercevesinde kullaniimak lzere elde
tutulan ve bir doénemden fazla kullanimi &ngdrilen binalar, arsalar ve tesis makine ve cihazlar
disindaki fiziki kalemleri maliyet modeli cercevesinde, maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi mimkin olmayan
vergiler, maddi duran varligi kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olusmaktadir.
Maddi duran varligin kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar,
olustuklari dénemde gider olarak gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi
duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artisi saglyorsa bu harcamalar varligin
maliyetine eklenmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. ilgili varliklarin
atil durumda bulunduklar dénemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Ekonomik &mir ve amortisman metodu dizenli olarak godzden gecirilmekte, buna bagh olarak
metodun ve amortisman siresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup
olmadigina bakilmaktadir ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir.

Maliyet Yéntemi

Maddi duran varliklarda raporlanan tasitlar, demirbaslar ve diger maddi duran varliklar maliyet
degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deder dusuklikleri dustldikten sonraki tutar Gizerinden
gosterilirler.

Kiralama veya idari amacl ya da halihazirda belilenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa
edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger dusukligu kaybi disllerek
gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Bu tir varliklar, diger sabit varliklar icin kullanilan
amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapllmakta olan yatinmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlar, beklenen faydal
Omurlerine gore dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Omur, kalinti deger ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her
yil gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donlik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklar Amortisman oranlari
Yer alti ve yertstu dizenleri %5 - %10

Binalar %2 - %10

Makine ve techizat %6,67 - %20

Tasitlar %10 -%20
Demirbaslar %6,67-%20

Diger maddi duran varliklar %10 - %20

Ekonomik 6mur ve amortisman metodu dizenli olarak gbzden geciriimekte, buna bagl olarak
metodun ve amortisman oraninin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup
olmadigina bakilmaktadir.
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Yeniden Degerleme Modeli

Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen gercege uygun dederden
sonraki donemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger disikligu dusilerek tespit edilir.
Yeniden degerlemeler bilanco tarihinde belirlenecek gercege uygun degerin defter degerinden énemli
farkhlik gdstermeyecek sekilde diizenli araliklarla yapilir.

Maddi duran varliklarda raporlanan binalar, arsalar ve tesis, makine ve cihazlar yeniden degerlenmis
tutari Uzerinden gdésterilmektedir. Binalar, arsalar ve tesis, makine ve cihazlarin gercege uygun degeri
SPK  tarafindan lisanslanmis bagimsiz degerleme sirketi tarafindan belirlenmistir.  Yeniden
degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki gercede uygun degerinden, muteakip birikmis
amortisman ve miteakip birikmis deger dusikligl zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunmaktadir.
Yeniden degerlenmis degerde meydana gelen artislar 6zkaynaklar icinde raporlanir.

Eger bir varligin defter degeri yeniden dederleme sonucunda artmissa, bu artis diger kapsamli
gelirde muhasebelestirilir ve dogrudan 6zkaynak hesap grubunda yeniden degerleme deger artisi adi
altinda toplanir. Ancak, bir yeniden degerleme deger artisi, ayni varligin daha once kar ya da zarar
ile iliskilendirilmis bulunan yeniden degerleme deger azalisini tersine cevirdigi olclide gelir olarak
muhasebelestirilir.

Eger bir varligin defter degeri yeniden degerleme sonucunda azalmissa, bu azalma gider olarak
muhasebelestirilir. Ancak, bu azalis diger kapsamli gelirde bu varlikla ilgili olarak yeniden degerleme
fazlasindaki her tirli alacak bakiyesinin kapsami 6lglisinde muhasebelestirilir. Diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilen s6z konusu azalis, yeniden degerleme fazlasi baslidi altinda 6zkaynaklarda birikmis
olan tutar azaltir (Not 17).

Yeniden degerlenen gayrimenkul satildiginda veya hizmetten cekildiginde yeniden degerleme fonunda
kalan bakiye dogrudan dagitiimamis karlara transfer edilir. Varlik bilanco disi birakilmadikga, yeniden
degerleme fonundan dagitiimamis karlara transfer yapiimaz.

Kiralama veya idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa
edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger dusukligi kaybr dusilerek
gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Bu tir varliklar, diger sabit varliklar icin kullanilan
amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

2.3.4 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan varliklar bes yillik faydali émdrleri Uzerinden dogrusal amortisman yontemi ile itfa
edilmektedirler. Deger dustkliginin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri,
geri kazanilabilir tutarlarina indirilir.

Maddi olmayan duran varliklar Amortisman oranlari
Haklar %20
Diger maddi olmayan duran varliklar %20
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2.3.5 Yatinm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amagl gayrimenkuller, kira ve/veya deder artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile Olcultrler.
Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirrm amacli gayrimenkuller, bilanco tarihi itibariyle
piyasa kosullarini yansitan gercege uygun deger ile degerlenirler.

Yatinm amacli gayrimenkuller, satilmalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilanco disi birakilirlar.
Yatinm amacl gayrimenkullin kullanim siresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan
kar/zarar, olustuklari dénemde gelir tablosuna dahil edilir.

Gercege Uygun Deger Yontemi

Grup, ilk muhasebelestirme isleminin ardindan, gercege uygun deder ydntemini se¢mis ve tim
yatinm amach gayrimenkullerini gercege uygun deger yontemi ile dlgtlmdstir (Not 16).

Yatirrm amach gayrimenkulliin gercege uygun degerdeki degisiminden kaynaklanan kazang veya kayip
olustugu dénemde kar veya zarara dahil edilmistir.

Transferler, yatinm amacli gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege
uygun deger esasina gore izlenen yatinm amacl gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul sinifina  yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme
islemindeki tahmini maliyeti, anilan gayrimenkulin kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi
tarihteki gercege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gercege uygun
deger esasina gore gosterilecek yatirrm amagcl bir gayrimenkule déntsmesi durumunda, isletme,
kullanimdaki degisikligin gerceklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar"a uygulanan muhasebe
politikasini uygular.

Grup'un kendi kullaniminda bulunan gayrimenkuller ise maddi duran varliklarda raporlanmustir.

2.3.6 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz dmri olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her yil deger
disiikligiu testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
mumkin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger dusukligu testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger disiklugi karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri dusuldikten sonra elde edilen gercege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biylk olanidir. Deger dusukliginin degerlendirilmesi igin varliklar
ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disik seviyede gruplanir (nakit treten birimler).
Serefiye haricinde deger dustkligine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger dusukliginin olasi iptali icin gézden gecirilir.
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2.3.7 Kiralama Yukimlilikleri

Grup, kira yukimluluginid kiralamanin fiilen basladigi tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
buglinki degeri Gzerinden dlgmektedir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira yukimluliginin o6l¢imine dahil edilen kira &demeleri,
dayanak varligin kiralama siresi boyunca kullanim hakki icin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig
tarihnte 6denmemis olan asagidaki demelerden olusur:

a) Sabit 6demeler,

b) ilk dlcimi kiralamanin fillen basladigi tarihte bir endeks veya oran kullanilarak
yapilan, bir endeks veya orana bagli degisken kira 6demeleri,

) Kalinti deger taahhutleri kapsaminda Grup tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

d) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢lide emin olmasi
durumunda bu opsiyonun kullanim fiyati ve

e) Kiralama siresinin Grup'un kiralamayi sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini
gostermesi durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira odemeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya
kosulun gergeklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup, kiralama siresinin kalan kismi icin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda
ise Grup yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak
belirlemektedir.

Grup, kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra, kira yikimliligini asagidaki sekilde dlger:
a) Defter degerini, kira yiktimlilugindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve

b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir. Buna ek olarak,
kiralama suresinde bir degisiklik, 6zU itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik
veya dayanak varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir
degisiklik olmasi durumunda, finansal kiralama yikimluliklerinin degeri yeniden
olgtlmektedir.

Kolaylasturict uygulamalar

Kiralama siresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ile Grup tarafindan dusuk
degerli olarak belirlenen kiralamalara iliskin s6zlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidigi
istisna kapsaminda degerlendirilmis olup, bu sézlesmelere iliskin 6demeler olustuklari dénemde gider
olarak muhasebelestiriimeye devam edilmektedir.

2.3.8  Borclanma Maliyetleri

Borclanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iliskili borclanma maliyetleri
dogrudan ilgili bulundugu &zellikli varhgin maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir varhigin amaclandig
sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi igin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi
durumunda, borclanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir.
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2.3.9 iliskili Taraflar

Bir sirketin iliskili taraf olarak tanimlanmasi, sirketlerden birinin dogrudan veya dolayl olarak digeri
Gzerinde kontrol glicline sahip olmasi veya diger sirketin finansal ve idari konulardaki kararlarina
onemli olclide etki etmesini saglayacak payinin olmasi veya Grup'un istiraki olmasina bagl olarak
belirlenmektedir. iliskili taraflar ayrica esas sahip olan sahislar, yénetim ve Grup’un yénetim kurulu
tyeleri ve ailelerini de kapsamaktadir. iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borclar maliyet
bedeli (zerinden muhasebelestirilmektedir. iliskili taraflarla yapilan islemler, iliskili taraflar arasinda
kaynaklarin, hizmetlerin ya da yUkamlaliklerin bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin
transferidir. (Not 37).

2.3.10 Finansal Varliklar
Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinir veya cikartilir.

Grup, finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi icin isletmenin kullandigi is modeli, (b)
Finansal varligin  sdzlesmeye bagl nakit akislarinin  &zelliklerini  esas alarak  sonraki
muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti Uzerinden, gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak
olgulen olarak siniflandinr. isletme sadece finansal varliklarin yénetimi igin kullandigi is modelini
degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tim finansal varliklari yeniden siniflandirir. Finansal
varliklarin yeniden siniflandirilmasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak
uygulanir. Bu tir durumlarda, daha once finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger
disikligl kazang ya da kayiplari dahil) veya faizler icin herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi

Asagidaki kosullari saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri Gzerinden &lgulur:

- finansal varhigin, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amacglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi; ve

- finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

- Asagidaki kosullari saglayan finansal varliklar ise gercege uygun deder degisimi diger
kapsaml gelire yansitilarak 6lculir:

- finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve

- finansal varhida iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti Gzerinden ya da gercede uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak 6l¢llmiyorsa, gercege uygun deder degisimi kar veya zarara yansitilarak olclir.

ilk defa finansal tablolara almada Grup, ticari amacla elde tutulmayan &zkaynak aracina yapilan
yatinmini  gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri donilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.
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i. itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

itfa edilmis maliyeti (zerinden gésterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir borclanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve
faiz gelirini ilgili doéneme dagditma yontemidir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit
defter dederine etkin faiz orani uygulanarak hesaplanir:

a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger disikligi bulunan finansal
varliklar. Bu tir finansal varliklar icin isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan
itibaren, finansal varligin itfa edilmis maliyetine krediye goére dizeltilmis etkin faiz
oranini uygular.

b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger dusikligi bulunan finansal
varlik olmayan ancak sonradan kredi-deger dustkligine ugramis finansal varlik haline
gelen finansal varliklar. Bu tir finansal varliklar igin isletme, sonraki raporlama
doénemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gercege uygun deger degisimi
diger kapsamli gelire yansitimis borclanma araglari icin etkin faiz yontemi kullanilarak
muhasebelestirilir.

Faiz geliri kar veya zararda muhasebelestirilir ve “finansman gelirleri — faiz gelirleri” kaleminde g&sterilir.

iii. Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

itfa edilmis maliyetleri lzerinden veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak 0lgllme kriterini karsilamayan finansal varliklar gercege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilarak olcilurler.

Gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her dénem sonunda
gercede uygun dederlerinden 6lgllir ve tim gercede uygun deder degisimleri, ilgili finansal varliklar
finansal riskten korunma islemlerinin bir parcasi olmadiklari strece, kar veya zararda muhasebelestirilir.

iiii. Gercege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilan finansal varhklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gercege uygun deder degisimi
diger kapsamli gelire yansitilarak dlculir:

a) Finansal varligin, sézlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal
varligin satilmasini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi,

b) Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve
anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Gercede uygun degder degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak o6lgllen bir finansal varliktan
kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger distkligi kazang ya da kayiplari ile kur farki kazang veya
kayiplari disinda kalanlar, finansal varlik finansal tablo disi birakihincaya ya da yeniden
siniflandirilincaya kadar diger kapsamli gelire yansitilir. Finansal varlik yeniden siniflandirildiginda, daha
once diger kapsaml gelire yansitilan toplam kazan¢ ya da kayip, yeniden siniflandirma tarihinde
yeniden siniflandirma dizeltmesi olarak 6zkaynaktan cikarilarak kér veya zarara yansitilir. Gergcege
uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olclilen finansal varligin yeniden
siniflandinlmasi durumunda, isletme daha once diger kapsamli gelire yansittigi toplam kazang ya da
kaybi finansal tablolara alir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz, kar veya zarar olarak
finansal tablolara alinir.
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ilk defa finansal tablolara almada isletme, ticari amacla elde tutulmayan &zkaynak aracina yapilan
yatinmin gercedge uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamh gelirde sunulmasi
konusunda, geri donllemeyecek bir tercinte bulunulabilir.

Kur farki kazanc ve kayiplari

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle belirlenir
ve her raporlama déneminin sonunda gecerli kurdan cevrilir. Ozellikle,

- itfa edilmis maliyetinden gdsterilen ve tanimlanmis bir riskten korunma isleminin bir parcasi
olmayan finansal varliklar icin kur farklar kar veya zararda muhasebelestirilir;

- gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olclilen ve tanimlanmis bir
riskten korunma isleminin bir parcasi olmayan borclanma araglarinin itfa edilmis maliyetleri
Uzerinden hesaplanan kur farklar, donem kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olusan diger
tim kur farklari, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir;

- gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak olctlen ve tanimlanmis bir riskten korunma
isleminin pargasi olmayan finansal varliklara iliskin kur farklari dénem kar veya zararda
muhasebelestirilir; ve

- gergede uygun dederi diger kapsamli gelire yansitilarak dlclilen 6zkaynak araglarina iliskin kur
farklari diger kapsaml gelirde muhasebelestirilir.

Finansal varliklarda deger dusuklagu

Grup, itfa edilmis maliyetleri Gzerinden gdsterilen veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak olcilen borclanma araclari, kira alacaklan, ticari alacaklar, musterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan varliklar ve ayrica finansal teminat sézlesmelerine yapilan yatinmlarina dair
beklenen kredi zararlari icin finansal tablolarinda deder dusukligi karsihgi ayinr. Beklenen kredi
zarari tutari her raporlama doneminde ilgili finansal varligin ilk kez finansal tablolara alinmasindan
bu yana kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir.

Grup 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, musterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
varliklar ve kira alacaklari icin basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak deger dusukligu karsiliklarini,
ilgili finansal varliklarin dmdrleri boyunca beklenen kredi zararina esit tutarda hesaplar.

Grup diger tim finansal araglar icin, ik muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde dnemli bir
artis olduysa dmur boyu beklenen kredi zararlarini muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski
ilk muhasebelestirmeden bu yana 6nemli bir artis gdstermemisse Grup o finansal arag icin 12 aylk
beklenen kredi zarar tutarinda zarar karsihigini muhasebelestirir.

Beklenen kredi zararlarinin 6lcimi ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin dlglim, temerrit ihtimali, temerrit halinde kayip (6rnegin temerrit varsa
kaybin buyikligl) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerrit olasihgr ve
temerrit halinde kaybin degerlendirilmesi, ileriye donik bilgilerle dlzeltilmis gegmise ait verilere
dayanir. Finansal varliklarin temerriit halinde riske esas tutar, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki
brit defter degeri Uzerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Grup'un soézlesmeye dayali olarak vadesi geldikce
gerceklesecek nakit akislarinin tamami ile Grup’un tahsil etmeyi bekledigi nakit akislarinin tamami
arasindaki farkin (tUm nakit aciklarinin) baslangictaki etkin faiz orani (ya da satin alindiginda veya
olusturuldugunda kredi-deger dusikliga bulunan finansal varliklar icin krediye gore dizeltilmis
etkin faiz orani) Gzerinden hesaplanan bugiinki degeridir.
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Finansal varliklarin finansal tablo disi birakilmasi

Grup vyalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarin
stiresi doldugunda veya finansal varligi ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tirlG risk
ve getirileri 6nemli 6l¢lide baska bir isletmeye devrettiginde o finansal varligi finansal tablo disi birakir.

itfa edilmis maliyeti Gizerinden &lciilen bir finansal varlik finansal tablo disi birakilirken varligin defter
degeri ve tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica,
gercege uygun deder degisimi diger kapsaml gelire yansitilan bir borclanma aracinin finansal tablo
disi birakilmasinda, daha 6nce ilgili araca iliskin yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang
veya kayip, kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

Grup’un ilk muhasebelestirmede gercege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitarak
Olcmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal tablo disi birakilmasi durumundaysa, yeniden
degerleme fonunda biriken toplam kazan¢ veya kayip kar veya zararda muhasebelestiriimez,
dogrudan birikmis karlara transfer edilir.

2.3.11 Finansal Yiikiimliiliikler

Grup, finansal yukamlaligu ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden Olger.
Gercege uygun deder degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki ytkimlaltklerin ilk
6lcimuinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege
uygun degere ilave edilir. isletme, asagidakiler disinda kalan tim finansal yukiamliliklerini sonraki
muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetinden dl¢lilen olarak siniflandirir:

a) Gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yikamlulikler: Bu
yuktmlulikler, tirev Urlnler de dahil olmak Uzere, sonraki muhasebelestirmede
gercege uygun degerinden olculir.

b) Finansal varhdin devredilmesi isleminin finansal tablo disi birakma sartlarini
tasimamasi veya devam eden iliski yaklagiminin uygulanmasi durumunda ortaya cikan
finansal yikimlullkler: Grup, bir varligi devam eden iliskisi 6l¢isiinde finansal tabloda
gostermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagl bir yukimlilik de
yansitir. Devredilen varlik ve buna bagl yikidmluluk, isletmenin elinde tutmaya devam
ettigi hak ve miukellefiyetleri yansitacak sekilde olcilir. Devredilen varliga bagh
yukidmlulik, devredilen varligin net defter degeri ile ayni usulde dlculir.

c) TFRS 3'Gn uygulandidi bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal
tablolara alinan sarta bagli bedel: ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tir
bir sarta bagh bedeldeki gercede uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak
olgular.

isletme, herhangi bir finansal yiikiimlaliga yeniden siniflandirmaz.

Finansal ytukumlultklerin finansal tablo disi birakilmasi

Grup finansal yuktumlultkleri yalnizca Grup'un yuktumlilikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde
veya zaman asimina ugradiginda finansal tablo disi birakir. Finansal tablo disi birakilan finansal
yukimlaligian defter degeri ve devredilen nakit disi varliklar veya Ustlenilen yikumliltkler dahil olmak
Uzere 6denen veya o6denecek tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.
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Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, nakde kolayca cevrilebilen ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yuksek likiditeye
sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Vadesi 3 aydan daha uzun 1 yildan kisa olan banka mevduatlar
kisa vadeli finansal yatirimlar altinda siniflandirilir.

Ticari Alacaklar
Ticari alacaklar finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman
bileseni icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger dusukligi hesaplamalari
kapsaminda "basitlestiriimis yaklasimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin
belirli sebeplerle deger dusukligine ugramadidi durumlarda (gerceklesmis deger dusiklugu
zararlan haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklar “6mir boyu beklenen kredi zararlarina” esit
bir tutardan olctlmektedir.

Ticari alacaklara iliskin beklenen kredi zararlarinin 6lgiminde bir karsilik matrisi kullaniimaktadir.
ilgili matriste ticari alacaklarin vadelerinin agildigi giin sayisina bagh olarak belirli karsilik oranlari
hesaplanmakta ve s6z konusu oranlar her raporlama ddneminde godzden gecirilerek, gerektigi
durumlarda, revize edilmektedir. Beklenen kredi zarar karsiliklarindaki degisim gelir tablosunda “esas
faaliyetlerden diger gelirler / giderler” hesabinda muhasebelestiriimektedir.

Ticari Borglar

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin
yapilmasi gereken

O6demeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun dederinden ve mduteakip
donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden &lgilirler (Dipnot 9).

2.3.12 Pay Basina Kazancg

Pay basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; sutrdirilen faaliyetlerden pay basina
kazang/zarar miktari ise, surdlrilen faaliyetlerden dénem kar/zararinin Sirket paylarinin dénem
icindeki zaman agirlikl ortalama pay adedine bélinmesiyle hesaplanir.

Tirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip "bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
saylisl, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise donik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Pay basina kazancin hesaplanmasinda, dizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli hisse veya
seyreltme etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadir.
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2.3.13 Kur Degisiminin Etkileri

Grup'un her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet
sonuglari, Sirket'in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar icin sunum birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki
para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yukimlilikler bilanco tarihinde gecerli olan
kurlar kullanilarak Yeni Turk Lirasi'na cevrilmektedir. Gercege uygun dederi ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden olgllen yabanc
para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklar, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar dénemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

- Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para
birimiyle gdsterilen borglar Gzerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve
bu tir varhklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

- Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin
muhasebe politikalari asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

Yurtdisi faaliyetindeki net yatirnmin bir parcasini olusturan, cevrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve
net yatinmin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdisi
faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.

2.3.14 Raporlama Déoneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doéneminden sonraki olaylar, bilanco tarihi ile finansal tablolarin yayinlanmasi igin
onaylandigr tarih arasinda, Grup lehine veya aleyhine ortaya c¢ikan olaylarn ifade etmektedir.
Duzeltme yapilip yapilmamasina gore, iki tir durum tanimlanmaktadir:

- raporlama dénemi sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilanco tarihi itibariyle ilgili olaylarin
var olduguna iliskin kanitlari gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya c¢iktigini gosteren gelismeler (raporlama
doénemi sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar)

Grup’un ilisikteki finansal tablolarinda, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylar
kayda alinmistir ve raporlama ddnemi sonrasi dlzeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda
gOosterilmistir.
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2.3.15 Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Kosullu Yiikiimliiliikler
Karstliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yUkimliligin bulunmasi ve
yukimlulugin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin Sirketten c¢ikmalarinin
muhtemel olmasi ve yukimlulik tutarinin givenli bir bigimde tahmin ediliyor olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilk ayrilmaktadir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle yukimliligin yerine
getirilmesi igin yapilacak harcamanin Grup ydnetimi tarafindan yapilan en gercekci tahminine gore
hesaplanmakta ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugilnki degerine indirmek igin iskonto
edilmektedir.

Kosullu Yikimliliikler

Bu gruba giren yukimlulikler, gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontrollinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip
gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan ylUkimlulikler kosullu ytktumlulukler olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Clinkl yikimluligin yerine getirilmesi
icin, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimali bulunmamakta veya yukimlulik
tutari  yeterince guvenilir olarak olclilememektedir. Grup ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden ¢ikmalari ihtimali cok uzak olmadikga, kosullu ytkimliliklerini finansal tablo dipnotlarinda
gostermektedir (Not 23)

Kosullu Varliklar

Grup'ta gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde
bulunmayan bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek
olan varlik, kosullu varlik olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye
girisi kesin degil ise kosullu varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsilik tutarinin 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin Gglnci
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri ddemesinin
kesin olmasi ve tutarin guvenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
muhasebelestiriimekte ve raporlanmaktadir.

2.3.16 Finansal Bilgilerin Boliimlere Gére Raporlanmasi

Raporlanabilir bolim, bolim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endistriyel bolim veya cografi
bolimdur. Endustriyel boélumler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya
hizmet grubunu saglama veya risk ve fayda acisindan Grup'un diger bdlimlerinden farkl
Ozelliklere sahip bolimlerdir. Cografi bolimler, Grup'un belirli bir ekonomik cevrede mal veya
hizmet temin eden ve risk ve fayda acisindan baska bir ekonomik cevre icerisinde faaliyet
gosteren diger bolimlerden farkli 6zelliklere sahip bdlimlerdir.

Grup agirlikh olarak yurtdisinda ve Tirkiye'de tekstil sektériinde iplik, dokuma, boyama, konfeksiyon ve
ev tekstili Grinleri imalati yapmaktadir.

Grup yonetim amaglar dogrultusunda codrafi olarak Tirkiye, Avrupa ve Suriye olmak Ulzere 3
bolime ayrilmistir.
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2.3.17 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar tablosuna
dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Dénem vergi gideri, raporlama doénemi itibaryla Sirket'in bagl ortakliklarinin ve 6&zkaynak
yontemiyle degerlenen yatinmlarinin faaliyet gosterdigi Ulkelerde yirirlikte olan vergi kanunlari
dikkate alinarak hesaplanir.

Ertelenmis vergi, yikimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yikimildaliklerin finansal tablolarda yer
alan degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar lzerinden hesaplanir. Bununla birlikte,
isletme  birlesmeleri disinda, hem ticari hem de mali kar veya zarar etkilemeyen varlik ve
yukimlaltklerin ilk defa mali tablolara alinmasi durumunda ertelenmis vergi varligi veya yukimlaligu
mali tablolara alinmaz. Ertelenmis vergi varlik ve yuktumlilikleri, yirirlikte olan veya raporlama
doénemi itibariyla yurtrlige giren vergi oranlar ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin
gerceklesecegi veya yikumliluginin ifa edilecegi dénemde uygulanmasi beklenen vergi oranlari
Gzerinden hesaplanir.

Baslica gegici farklar, maddi duran varliklarin kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki farktan,
halihazirda vergiden indirilemeyen/vergiye tabi gider karsiliklarindan ve kullaniimayan vergi indirim
ve istisnalarindan dogmaktadir.

2.3.18 Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlar

Kidem tazminati karsiigi, Grup'un Tiurk is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi ylkimlilUklerinin tahmini toplam karsihginin bugiinkii degerini ifade
eder. Tirkiye'de gecerli olan calisma hayatini diizenleyen yasalar ve Tiirk is Kanunu uyarinca, Grup, en
az bir yilhik hizmetini tamamlayan kendi istegi ile isten ayriimasi veya uygunsuz davranislar sonucu is
akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler ylziinden isten cikarilan, vefat eden veya emekliye
ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle yukiumlidir. Tanimlanmis sosyal
yardim yUkdmlilaginin buginkld degeri ile ilgili ayrilan karsiik 6ngorilen yikimlilik ydntemi
kullanilarak hesaplanir. Tm aktteryal karlar/ zararlar kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

2.3.19 Nakit Alas Tablosu

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek
Uzere, nakit akis tablolarini dizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar
isletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar, Grup'un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarini  gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (duran varlik
yatinmlari ve finansal yatinmlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarini gosterir. Finansal faaliyetlere
iliskin nakit akislari,  Grup’un finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklar ve bu kaynaklarin geri
6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutar belirli
nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari icermektedir.
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2.3.20 Temettiiler

Adi paylar, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Temettl borglari kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan
edildigi donemde yukimlilik olarak finansal tablolara yansitilir.

2.3.21 Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yoénetiminin, raporlanan varlik ve ylkumlGlik
tutarlarini  etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yUkimlilik ve taahhitleri ve
raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Grup y&netiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonugclar ile farkliik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gézden
gecirilmekte, gerekli dlzeltmeler  yapilmakta ve gerceklestikleri ddnem gelir tablosunda
yansitilmaktadirlar.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar lzerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar
ve bilango tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz énlinde
bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Kidem tazminati yukimluligl aktueryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas
artislari ve ¢alisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.

b) Sipheli alacak karsiliklari, yonetimin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari
ekonomik kosullar ¢ercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki
zararlan  karsillayacagina inandigi tutarlari  yansitmaktadir. Alacaklarin  deger
dusukligine ugrayip ugramadigr degerlendirilirken iligkili kurulus disinda kalan
borglularin gecmis sirket bazinda performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve bilango
tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden
gorusulen kosullar da dikkate alinmaktadir.

c) Stok deger disuklugu hesaplanirken, stoklarin iskonto sonrasi liste fiyatlarina iliskin
veriler kullanilir. Satis fiyati 6lctilemeyen stoklar i¢in mallarin stokta bekleme sireleri ve
fiziki durumlar teknik personelin gérisleri alinarak degerlendirilir. Ongériillen net
gerceklestirilebilir degerin maliyet bedelinin altinda kaldigi durumlarda stok deger
dusaklaga karsihgi ayrihr.

Davalara iliskin karsilik ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklari ve kaybedilme durumunda ortaya
ctkacak yuUkUmlultkler Grup'un hukuk musavirleri ve uzman gorusleri alinarak Grup Yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Grup Yonetimi, en iyi tahminlere dayanarak dava karsilik tutarini belirler.
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3. DIGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

Grup'un misterek kontrol edilen Siretex SAS unvanli yatinmi TMS-28 “istiraklerdeki ve s
Ortakliklarindaki Yatirimlar” standardina gore 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmistir.

31.03.2020 31.12.2019
Toplam varliklar 40.901.147 38.209.453
Toplam ytkidmlalGkler 5.879.126 4.723.881
Ozkaynaklar 35.022.021 33.485.572
Dénem Kari / Zarari -1.305.283 25.206.940
Hasilat 4.643.764 14.721.263
istirak Orani 50% 50%
Dénem karindan alinan pay -652.641 12.603.470
Duzeltilmis Deger 16.090.141 16.742.782
Muhasebelestirilmemis Zararlar 0 0
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4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup'un is faaliyetleri bulundugu cografi bolgelere bagh olarak yonetilmekte ve organize edilmektedir. Faaliyet
Cografi bolimlerinden elde edilen kazanci ve kar bilgilerini icermektedir.

boélimlemesi, Grup’'un Tirkiye ve Avrupa

KAR VEYA ZARAR KISMI Turkiye Avrupa Elimine TOPLAM
Hasilat 38.136.079 1.909.440 -1.382.484 38.663.035
Satiglarin maliyeti -38.128.763 -1.629.145 1.382.484 -38.375.424
BRUT KAR/ZARAR 7.316 280.295 0 287.611
Genel yonetim giderleri -3.064.619 -346.757 0 -3.411.376
Pazarlama giderleri -1.679.874 -23.083 0 -1.702.957
Esas faaliyetlerden diger gelirler 6.184.619 0 0 6.184.619
Esas faaliyetlerden diger giderler -3.459.230 0 0 -3.459.230
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI -2.011.788 -89.545 0 -2.101.333
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 0 0 0 0
Yatirim faaliyetlerinden giderler 0 0 0 0
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlarin karlanindan (zararlanindan) paylar 7652641 0 o 652641
FINANSMAN GIDERi ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI -2.664.429 -89.545 0 -2.753.974
Finansman gelirleri 1.274.035 0 0 1.274.035
Finansman giderleri -5.022.438 0 0 -5.022.438
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI -6.412.832 -89.545 0 -6.502.377
Surdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 795.933 7.859 0 803.792

» Dénem vergi gideri/geliri 0 0 0 0

« Ertelenmis vergi gideri/geliri 795.933 7.859 0 803.792
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI -5.616.899 -81.686 0 -5.698.585
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 0 0 0 0
DONEM KARI/ZARARI -5.616.899 -81.686 0 -5.698.585
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KAR VEYA ZARAR KISMI Tarkiye Avrupa Elimine TOPLAM
Hasilat 38.027.354 4.030.638 -2.206.540 39.851.452
Satislarin maliyeti -36.678.232 -3.331.859 2.206.540 -37.803.551
BRUT KAR/ZARAR 1.349.122 698.779 0 2.047.901
Genel yonetim giderleri -2.872.504 -286.846 0 -3.159.350
Pazarlama giderleri -1.597.670 -156.929 0 -1.754.599
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11.797.406 11.842 0 11.809.248
Esas faaliyetlerden diger giderler -6.007.126 0 0 -6.007.126
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 2.669.228 266.846 0 2.936.074
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 84.090 0 0 84.090
Yatirim faaliyetlerinden giderler 0 0 0 0
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlarin karlarindan (zararlarindan) paylar -809.983 0 0 -809.983
FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 1.943.335 266.846 0 2.210.181
Finansman gelirleri 1.357.641 0 0 1.357.641
Finansman giderleri -4.632.410 0 0 -4.632.410
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI -1.331.434 266.846 0  -1.064.588
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri -76.001 0 0 -76.001

« Dénem vergi gideri/geliri -752.329 0] 0 -752.329

« Ertelenmis vergi gideri/geliri 676.328 0 0 676.328
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI -1.407.435 266.846 0  -1.140.589
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 0 0 0
DONEM KARI/ZARARI -1.407.435 266.846 -1.140.589
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5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve nakit benzerlerinin detaylar asagidaki gibidir;
31.03.2020 31.12.2019
Kasa 134.382 25.115
Banka 4.646.633 5.468.003
Toplam 4.781.015 5.493.118
Nakit ve nakit benzerlerinin déviz pozisyonu asagidaki gibidir;
31.03.2020 31.12.2019
TL 378.807 162.582
usb 800.796 475.506
EUR 3.559.320 4.847.926
GBP 42.092 7.104
Toplam 4.781.015 5.493.118
6. FINANSAL BORGLANMALAR
Finansal bor¢lanmalarin detaylari asagidaki gibidir;
31.03.2020 31.12.2019
Banka kredileri 57.112.767 49.737.512
Finansal kiralamalar 996.500 1.399.622
Kredi karti borglari 194.606 156.542
Toplam 58.303.873 51.293.676
Finansal borglarin déviz pozisyonu asagidaki gibidir;
31.03.2020 31.12.2019
TL krediler 455.960 837.700
Euro krediler 56.656.807 48.899.812
Euro finansal kiralama 996.500 1.399.622
Toplam 58.109.267 51.137.134
TL krediler icin faiz orani %18,25- 19,03 Euro krediler icin %1,50 - % 1,74
Finansal borglarin sézlesme uyarinca vadelerine gore likiditesi asagidaki gibidir;
31.03.2020 31.12.2019
Bor¢lanmalar 57.112.767 49.737.513
3-12 ay 57.112.767 49.737.513
Finansal kiralama 1.023.051 1.651.555
3-12 ay 1.023.051 1.031.962
1-5 yul 0 679.593
Toplam 58.135.818 51.389.068
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7. TICARiI ALACAK VE BORGLAR
Ticari alacaklarin detaylari asagidaki gibidir;
31.03.2020 31.12.2019
Ticari alacaklar/diger taraflardan 34.302.914 47.637.954
Ticari alacaklar/iliskili taraflardan 2.169.443 1.614.683
Alinan c¢ekler-senetler 675.245 47.036
Alacak reeskontlari -441.331 -235.229
Stpheli alacaklar 1.345.169 1.345.169
Stpheli alacak karsiliklari -1.345.169 -1.345.169
Toplam 36.706.271 49.064.444
Supheli alacaklarda dénem iginde meydana gelen degisim asagidaki gibidir;
31.03.2020 31.12.2019
Donem basi bakiyesi 1.345.169 2.130.079
Donem ici tahsilatlar ve iptaller 0 -799.328
Donem ici sipheli hale gelen alacaklar 0 14.418
Sipheli alacaklar 1.345.169 1.345.169
Teminatli kisim 0 0
Siipheli alacak karsiligi 1.345.169 1.345.169
Ticari alacaklarin doviz pozisyonu asagidaki gibidir;
31.03.2020 31.12.2019
Usd alacaklar 9.922.975 4.365.714
Euro alacaklar 1.133.828 28.898.733
Gbp alacaklar 49.292 1.906.479
Toplam 11.106.095 35.170.926
Ticari alacaklarin beklenen vadelerine gore likiditesi asagidaki gibidir;
31.03.2020 31.12.2019
0-3 ay 36.847.602 47.661.674
3-12 ay 300.000 1.637.999
Vadesiz 1.345.169 1.345.169
Toplam 38.492.771 50.644.842
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Ticari borglarin detaylari asagidaki gibidir;

31.03.2020 31.12.2019
Saticilara borglar/diger taraflar 37.256.216 43.465.205
Saticilara borglar/iliskili taraf 58.840 120.314
Borg senetleri-cekleri 19.470 0
Bor¢ reeskontlari 0 -423.341
Gider tahakkuklari 488.750 325474
Toplam 37.823.276 43.487.652
Ticari borglarin déviz pozisyonu asagidaki gibidir;
31.03.2020 31.12.2019
Usd borglar 15.829.511 14.288.712
Euro borglar 1.745.897 2.876.351
Gbp borclar 7.252 0
Toplam 17.582.660 17.165.063
Ticari borglarin beklenen vadelerine gore likiditesi asagidaki gibidir;
31.03.2020 31.12.2019
0-3 ay 37.803.806 41.773.314
3-12 ay 19.470 2.137.679
Toplam 37.823.276 43.910.993
8. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR
Galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclarin detaylar asagidaki gibidir;
31.03.2020 31.12.2019
Personel Ucretleri 1.666.962 1.194.608
Toplam 1.666.962 1.194.608
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9. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger alacaklarin detaylari asagidaki gibidir;
31.03.2020 31.12.2019
Personelden alacaklar 469.330 455.040
Muhtelif alacaklar 904.563 711.687
iligkili taraflardan siipheli alacaklar (*) 34.093.786 31.259.816
iligkili taraflardan siipheli alacak karsihigi -34.093.786 -31.259.816
Verilen depozito ve teminatlar 8.729 8.829
Alacak reeskontlari 0 -23.316
Toplam 1.382.622 1.152.240

Supheli alacaklarda dénem iginde meydana gelen degisim asagidaki gibidir;

31.03.2020 31.12.2019
Donem basi bakiyesi 31.259.816 28.017.728
Donem ici tahsilatlar ve iptaller 0 0
Donem ici stipheli hale gelen alacaklar (*) 2.833.970 3.242.088

Siipheli alacaklar 34.093.786 31.259.816

Teminatli kisim 0 0
Siipheli alacak karsiligi 34.093.786 31.259.816

(*) Supheli alacaklarin 34.093.786 TL (2019 - 31.259.816 TL) tutarindaki kismi icin slipheli alacak
karsiligr ayrilmistir. Bu tutarin tamami Hateks International Aldawlia Sirketi'nden olan alacaklara aittir

Stpheli alacaklarda meydana gelen degisim kur farkindan olusmakta olup kar veya zarari
etkilememektedir.

Diger alacaklarin déviz pozisyonu asagidaki gibidir;

31.03.2020 31.12.2019
Usd alacaklar 36.305 21.100
Euro alacaklar 118.656 9.085
Toplam 154.961 30.184

Diger borglarin detaylari asagidaki gibidir;
31.03.2020 31.12.2019
Uzun vadeli borglar/vergi dairesi 723.634 723.634
Toplam 756.389 752.500
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10. STOKLAR

Stoklarin detaylar asagidaki gibidir;

31.03.2020 31.12.2019
ilkmadde ve malzeme 7.623.811 7.127.736
Yari mamuller Uretim 6.248.482 4.026.378
Mamuller 41.942.933 35.920.488
Ticari mallar 2.038.115 1.746.601
Stok deger dusukligu karsihigr (-) -449.848 -449.848
Toplam 57.403.493 48.371.355
11.  PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMIi$ GELIRLER
Pesin 6denmis giderlerin detaylar asagidaki gibidir;
31.03.2020 31.12.2019
Verilen siparis avanslari 33.075 0
Gelecek aylara ait giderler 443.477 557.401
Toplam 476.552 557.401
Ertelenmis gelirlerin
31.03.2020 31.12.2019
Uzun vadeli alinan avanslar 4.750 4.750
Toplam 4.750 4.750
12.  VERGI
31.03.2020 31.12.2019
Cari donem vergi karsihgi 2.503.509
Pesin 6denen vergileri -1.809.213
Toplam 694.296

Kurumlar Vergisi;

Grup, Tirkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iliskin

tahmini vergi yikamlalikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlar ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) distldikten sonra kalan matrah tGzerinden hesaplanmaktadir.

2020 yilinda uygulanan efektif vergi orani %22'dir (2018: %22).
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Ertelenen Vergi;

01.01.2019 01.01.2018
31.12.2019 31.12.2018
Cari donem vergi karsilig 0 -752.329
Ertelenmis Vergi 803.792 676.328
- Dénem bast ertelenen vergi 17.950.293 14.062.395
- Dénem sonu ertelenen vergi -16.795.536 -13.339.401
- Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ertelenen vergi -350.965 -46.666
Toplam 803.792 -76.001
Ertelenen vergi hesaplamasinin detaylari asagidaki gibidir;
Gegici Fark Varlk Yakamlaluk
Calisanlara saglanan fayladar karsiliklari 995.861 199.172
Calisanlara saglanan fayladar karsiliklari 6.142.412 1.228.482
Stpheli alacak karsilikliar -35.438.955 7.796.570
Stok deger dusukligu -449.848 98.967
Ertelenmis faiz gelirleri -441.331 97.093
Dava karsiliklari 544.038 119.688
Yatirnim indirimi 4.814.586 1.059.209
Diger aktif hesap degerleme farklari 456.645 100.462
Maddi ve maddi olmayan duran varlik degerleme farklari 150.723.142 -21.881.543
Yatinnm amacli gayrimenkullerdeki deger artisi 56.136.357 -5.613.636
Toplam 10.699.643 -27.495.179
NET -16.795.536
Gegici Fark Varlik Yakumlalak
Kidem tazminati karsihg 4.134.196 826.839
Kullanilmamis izin karsihgi 517.424 113.833
Stpheli alacak karsilik diizeltmesi 32.604.985 7.173.097
Stok deger diistklugu karsihg 449.848 98.967
Alacak reeskontlari 258.545 55.017
Dava karsihgi 544.038 119.688
Kredi diizeltmesi 664 146
Kur farki gideri 223.429 62.004
Yatinm indirimi (*) 4.814.586 1.059.209
Diger gecici farklar 167.707 129.499
Yatinm amacli gayrimenkullerdeki deger artisi -56.136.357 -5.613.636
Maddi ve maddi olmayan duran varlik degerleme farklari -150.723.142 -21.881.543
Bor¢ reeskontlari -424.606 -93.413
Toplam -163.568.683 9.638.299 -27.588.592
NET -17.950.293

13. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
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Diger varliklarin detaylar asagidaki gibidir;

31.03.2020 31.12.2019
Devreden kdv 8.208.094 6.906.383
Diger cesitli donen varliklar 72.792 336.707
Toplam 8.280.886 7.243.090
Diger yukimluluklerin detaylari asagidaki gibidir;
31.03.2020 31.12.2019
Odenecek vergi ve fonlar 980.959 737.521
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 870.339 905.763
Vadesi gecmis, taksitlendirilmis ylikimltlikler 0 7.326
Odenecek diger yikimliliikler 14.051 26.739
Toplam 1.865.349 1.677.349
14. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER
Yatirirm amacl gayrimenkullerin detaylari asagidaki gibidir;
31.03.2020 31.12.2019
Yatinm amacli gayrimenkuller 56.659.001 43.561.953
Alimlar 0 568.480
Degerleme artisi 0 12.528.568
Toplam 56.659.001 56.659.001

(31.12.2019 - Sirket yatinm amacgh gayrimenkullerinden Hatay'da bulunan arsa ve binalarini Sirket ile
iliskisi olmayan SPK lisansli bagimsiz ekspertiz sirketi olan 1A Grup Gayrimenkul Degerleme ve
Danismanlik A.S.'ye degerletmistir. Sirket yonetimi, s6z konusu degerleme sirketinin konu ile ilgili
mesleki birikime sahip ve s6z konusu maddi duran varligin sinif ve yeri hakkinda giincel bilgileri
bulundugunu disiinmektedir.

Yapilan degerlemelerde;1A Grup Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlk A.SS. tarafindan diizenlenen,
yatinm amacli gayrimenkullerinden arsalar ve binalar igin 16 Aralik 2019 tarihli ekspertiz raporuna gore
arsalarin degeri 55.052.000 TL, binalarin degeri 1.607.001 TL olarak takdir edilmistir. S6z konusu
gayrimenkullerin deger tespitinde, emsal karsilastirma yontemi kullanilmistir.)
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15. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet 01.01.2020 Girisler Cikislar Degerleme 31.03.2020
Arazi ve arsalar 159.770.000 0 0 0 159.770.000
Yeralti ve yerlstu dizenleri 10.283.756 0 0 0 10.283.756
Binalar 62.402.334 0 0 0 62.402.334
Tesis makine ve cihazlar 175.936.131 1.195.400 0 0 177.131.531
Tasitlar 1.598.617 90.000 0 0 1.688.617
Demirbaslar 2.097.412 69.380 0 0 2.166.792
Diger maddi duran varliklar 54.874 262.623 0 0 317.497
Yapilmakta olan yatirimlar 1.103.507 31.057 0 0 1.134.564
Toplam 413.246.631 1.648.460 0 0 414.895.091
Birikmis Amortisman 01.01.2020 Girigler Cikislar Degerleme 31.03.2020
Yeralti ve yertstu dizenleri -1.624.756 -40.955 0 0 -1.665.711
Binalar -21.840.334 -142.426 0 0 -21.982.760
Tesis makine ve cihazlar -134.530.106 -2.203.425 0 0 -136.733.531
Tasitlar -791.559 -41.291 0 0 -832.850
Demirbaslar -1.282.746 -35.015 0 0 -1.317.761
Diger maddi duran varlklar -3.046 0 0 0 -3.046
Toplam -160.072.547 -2.463.112 0 0 -162.535.659
Net Defter Degeri 253.174.084 0 252.359.432
Maliyet 01.01.2019 Girigler Cikislar Degerleme 31.12.2019
Arazi ve arsalar 99.820.000 0 0 59.950.000 159.770.000
Yeralti ve yerUstu duzenleri 6.593.244 0 0 3.690.512 10.283.756
Binalar 28.485.234 402.542 0 33.514.558 62.402.334
Tesis makine ve cihazlar 91.076.328 3.279.990 -2.120.619 83.700.432 175.936.131
Tasitlar 1.411.118 286.258 -98.759 0 1.598.617
Demirbaslar 1.770.758 368.329 -41.675 0 2.097.412
Diger maddi duran varlklar 68.550 0 -13.676 0 54.874
Yapilmakta olan yatirimlar 1.082.160 401.347 -380.000 0 1.103.507
Toplam 230.307.392 4.738.466 -2.654.729 180.855.502 413.246.631
Birikmis Amortisman 01.01.2019 Girisler Cikislar Degerleme 31.12.2019
Yeralti ve yerlstu dizenleri -492.402 -168.189 0 -964.165 -1.624.756
Binalar -6.961.643 -571.047 0 -14.307.644 -21.840.334
Tesis makine ve cihazlar -53.395.496 -6.635.011 472.725 -74.972.324 -134.530.106
Tasitlar -591.474 -234.260 34.175 0 -791.559
Demirbaslar -1.097.102 -198.732 13.088 0 -1.282.746
Diger maddi duran varliklar -3.046 0 0 0 -3.046
Toplam -62.541.163 -7.807.239 519.988 -90.244.133 -160.072.547
Net Defter Degeri 167.766.229 90.611.369 253.174.084
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Maddi duran varliklarin sigorta tutari 199.415.590 TL'dir (31.12.2019 tarihi itibari ile maddi duran
varlklar Gzerinde (31.12.2019 - 199.415.590 TL)

(31.12.2019 - Sirket maddi duran varliklarindan Hatay'da bulunan binalarini, yer alti ve yer Ustl
diizenlerini ve arsalarini Sirket ile iliskisi olmayan SPK lisansli bagimsiz ekspertiz sirketi olan 1A Grup
Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.'ye, makine ve techizatlarini Sirket ile iliskisi olmayan SPK
lisansh badimsiz ekspertiz sirketi olan Aden Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlk AS.'ye
degerletmistir. Sirket yonetimi, s6z konusu degerleme sirketinin konu ile ilgili mesleki birikime sahip ve
s6z konusu maddi duran varligin sinif ve yeri hakkinda giincel bilgileri bulundugunu disinmektedir.

Yapilan degerlemelerde, 1A Grup Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik ASS. tarafindan dizenlenen,
16 Aralik 2019 tarihli ekspertiz raporuna goére arsalarin degeri 159.770.000 TL, yeralti yeristi
dlzenlerinin degeri 8.659.000 TL, binalarin degeri 40.562.000 TL olarak hesaplanmistir. S6z konusu
varliklarin degerlemesinde arsalar igin emsal karsilastirma yontemi, diger gayrimenkuller icin ikame
maliyet yontemi kullanilmistir.

Aden Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik AS. tarafindan dizenlenen 30 Aralik 2019 tarihli
ekspertiz raporuna gore tesis, makine ve cihazlarin degeri

39.950.389 TL olarak takdir edilmistir. S6z konusu gayrimenkullerin deger tespitinde, binalar igin
Maliyet yontemi, arsalar, yeralti yerlisti dizenleri, tesis, makine ve cihazlar igin maliyet yontemi
kullanilmistir.)

16. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 01.01.2020 Girisler Cikislar 31.03.2020
Haklar 407.827 0 0 407.827
Haklar amortismani -277.235 -30.646 0 -307.881
Net Defter Degeri 130.592 -30.646 0 99.946
Maliyet 01.01.2019 Girisler Cikislar 31.12.2019
Haklar 361.914 45913 0 407.827
Haklar amortismani -154.652 -122.583 0 -277.235
Net Defter Degeri 207.262 -76.670 0 130.592
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17. KARSILIKLAR

Kisa vadeli karsiliklarin detaylari asagidaki gibidir;

31.03.2020 31.12.2019
izin karsiliklari 995.861 517.424
Dava karsiliklari 544.038 544,038
Toplam 1.539.899 1.061.462

Uzun vadeli karsiliklarin detaylari asadidaki gibidir;
31.03.2020 31.12.2019
Kidem tazminati karsiliklari 6.142.412 4.134.196
Toplam 6.142.412 4.134.196

Sirket tim personelinin fiili emeklilik tarihinde isten ayrilacagini varsayar. Bilango tarihi itibariyle
kazandigi kidem tazminatinin emekli olacadi tarihe kadar yillik % 7 oraninda (calisanlarin Ucretine
yapilacak zam) artacagini varsayar. Boylece emekli oldugunda, alacagi kidem tazminatinin, bilango
tarihindeki kidemine uygun kismini bulur. Bu tutarda % 11,50 oraninda, emekliligine kalan siireye
uygun sekilde iskontoya tabi tutularak net buglnki degeri bulunur. Kidem Tazminati almadan

ayrilanlarin orani ise % 12,44 olarak alinmistir.

Kidem tazminati yikimliliginin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlar asagidaki gibidir;

31.03.2020 31.12.2019
Calisma siresi Emeklilik Tarihi  Emeklilik Tarih
Zam Orani 7,0% 7,.0%
Tazminat almadan ayrilanlarin orani 12,44% 12,44%
iskonto Orani 11,5% 11,5%
Kidem tazminati tavani 6.730 6.730
Kidem tazminatinda donem igcinde meydana gelen degisimler asagidaki gibidir
31.03.2020 31.12.2019
Donem basi kidem tazminati 4.134.196 2.693.862
isten ayrilanlara yapilan ddemeler -69.183 -227.613
Cari hizmet maliyeti 221.971 1.054.598
Faiz maliyeti 100.603 145.414
Aktueryal kazang ve zararlar (*) 1.754.825 467.935
Do6nem Sonu Kidem Tazminati 6.142.412 4.134.196

Aktleryal kazang/zararlar diger kapsamli gelir tablosunda raporlanmaktadir.
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18. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31.03.2020 31.12.2019
A Kendi tizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'ler 1.738.245
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen 0 0
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI'ler
C Olagan ticari faaliyetlerinin ytritilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla 0 0
vermis oldugu TRi'ler
D Diger verilen TRi'ler 0 0
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'ler 0 0
- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger 0 0
grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI'ler
- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine 0 0
vermis oldugu TRI'ler
Toplam 0 1.738.245
31.03.2020 31.12.2019
Diger TRi'lerin sirketin 6zkaynaklarina orani 0% 0%
Kosullu Yakimlultkler 31.03.2020 31.12.2019
Verilen teminat mektuplari 2.104.545 1.738.245
Toplam TL Karsilig: 2.104.545 1.738.245
Kosullu Varliklar 31.03.2020 31.12.2019
Alinan teminat mektuplar 275.000 275.000
Toplam TL Karsihg: 275.000 275.000
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19. SERMAYE

Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

31.03.2020 31.12.2019

Hisse Hisse Hisse Hisse

Hissedar Orani Tutan Orani Tutar
Abud Abdo 9,68 2.033.722 9,68 2.033.722
Toni Abdo 9,74 2.045.722 9,74 2.045.722
Nuhat Altug 8,45 1.774.573 8,45 1.774.573
Velit Gazel 8,78 1.843.573 8,78 1.843.573
Cihat Gazel 8,73 1.833.075 8,73 1.833.075
Gazi Huri 9,63 2.021.809 9,63 2.021.809
Kristian Huri 9,39 1.971.833 9,39 1.971.833
Diger 35,60 7.475.693 35,60 7.475.693
Toplam 100 21.000.000 100 21.000.000

Sirket kayitli sermaye sisteminde olup, kayith sermaye tavani 50.000.000 TL'dir.

Sirket'in cikarilmis sermayesi 21.000.000 TL olup, her biri 1 krs nominal degerde, toplam 2.100.000.000
adet paydan olugmaktadir. imtiyazl pay bulunmamaktadir

20. PAYLARA iLiSKiN PRIMLER (iISKONTOLAR)

Paylara iliskin primlerin detaylari asagidaki gibidir;

31.03.2020 31.12.2019
Hisse senetleri ihrag primleri 349.247 349.247
Toplam 349.247 349.247

21. KAR VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILMAYACAK BiRiKMiS DIGER KAPSAMLI
GELIRLER (GIDERLER)

Diger kapsamli gelir (giderlerin) detaylari asagidaki gibidir;

31.03.2020 31.12.2019
Maddi duran varlik deger artislan 237.799.819 237.799.819
Aktueryal kazang / zararlar -2.205.301 -720.119

Toplam 235.594.518 237.079.700
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22. KARDAN AYRILAN KISITLANMIS YEDEKLER

Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin detaylari asagidaki gibidir;

31.03.2020 31.12.2019

Yasal yedekler 4.931.370 4.492.005
istirak Satis Kazanci istisnasi (*) 18.057.532 18.057.532
Toplam 22.988.902 22.549.537

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 519. maddesine gore isletmeler yillik karlarinin %5'ini
ddenmis sermayelerinin %20'sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akce olarak ayirirlar. isletmenin
gegmis yillar zararlar varsa %5'in hesabinda yillik kardan dustlir. TTK'nun 519. maddesinin ¢ bendi
geregince pay sahiplerine %5 oraninda kar payr 6dendikten sonra pay sahipleri ile kara istirak eden

diger kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin %10'u da genel kanuni yedek akceye eklenir

(*) Kurumlar Vergisi'nden istisna edilen baglh ortaklik satis kazancidir

23. KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR

Azinlik paylarinin detaylari asagidaki gibidir;

31.03.2020 31.12.2019
Aclilis 150.305 136.719
Diger ilaveler (Azalislar) -6.515 14.098
Donem karindan alinan pay 8.955 -512
Toplam 152.745 150.305
24. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

Satislar ve satislarin maliyetinin detaylari asagidaki gibidir;
01.01.2020 01.01.2019
31.03.2020 31.03.2019
Yurtigi satislar 4.306.034 2.234.060
Yurtdisi satislar 34.357.001 37.617.392
Toplam 38.663.035 39.851.452
Satilan mamul maliyeti (-) -38.211.360 -36.656.308
Satilan ticari mallar maliyeti (-) -342.847 -1.147.243
Toplam -38.554.207 -37.803.551
BRUT KAR/ZARAR 108.828 2.047.901
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25. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER

Diger gelirlerin detaylar asagidaki gibidir;

01.01.2020 01.01.2019
31.03.2020 31.03.2019
Kambiyo kari/musterilerden kaynaklanan 3.622.849 3.614.979
Vade farki gelirleri 1.433.920 5.278.064
Tesvik gelirleri 773.060 437.624
Konusu kalmayan karsiliklar 437.084
Muhtelif gelirler 354.790 2.041.497
Toplam 6.184.619 11.809.248

Diger diger giderlerin detaylar asagidaki gibidir;
01.01.2020 01.01.2019
31.03.2020 31.03.2019
Kambiyo zarari/musterilerden kaynaklanan -2.582.115 -1.667.061
Vade farki giderleri -865.937 -4.147.528
Muhtelif giderler -11.178 -192.537
Toplam -3.459.230 -6.007.126

26. HISSE BASINA KAZANC / KAYIP

01.01.2020 01.01.2019
31.03.2020 31.03.2019
Donem net kar / zarar -5.868.413 -1.161.967
Hisse sayisi 21.000.000 21.000.000
1 TL'lik hisse basina kar / zarar -0,28 -0,06

Hisse sayisi, ddnem boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bélinmesi
ile bulunmustur. Hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisi, dénem boyunca ihra¢ edilen ve zaman
agirlik faktoriyle (hisselerin mevcut oldugu giin sayisinin dénemin toplam giin sayisina bdlinmesi
sonucu bulunan oran) carpilan adi hisse senedi sayisi ile dizeltiimis dénem basi adi hisse senedi
sayisini ifade eder.
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27. iLISKiLI TARAFLAR

iliskili taraflardan alacak ve borglarin detaylar asagidaki gibidir;

Alacak / Borg 31.03.2020 31.12.2019
Ticari alacak/Siretex SAS 1.133.828 636.783
Ticari alacak/Universal Tekstil A.S. 996.347 962.066
Ticari alacak/Tutis Turizm Ticaret Seyahat A.S. 39.268 39.150
Diger alacak/Gazella Turizm Yatirnm Seyahat A.S. 450 0
Ticari bor¢/Hateks Yapi A.S. 0 -63.475
Ticari borg/Gazella Turizm Yatirim Seyahat A.S. -19.571 -18.836
Ticari borg/Tutis Turizm Ticaret Seyahat A.S. -39.268 -39.268
Diger bor¢/Andre Mazigi -49 -49
Diger bor¢/Mevliide inan 0 -5
Net Alacak (Borc) 2.111.004 1.516.366
iligkili taraflardan elde edilen gelir ve giderler asagidaki gibidir;

01.01.2020 01.01.2019
Gelir - Gider 31.03.2020 31.03.2019
Mal ve hizmet satislari/Siretex SAS 1.429.183 2.016.509
Mal ve hizmet satislari/Universal Tekstil A.S. 26.937 2.055
Mal ve hizmet satislari/Gazella Turizm Yatirrm Seyahat A.S 0 1.112
Mal ve hizmet alimlari/Gazella Turizm Yatinm Seyahat A.$ -11.972 -92.872
Net 1.444.148 1.926.804

01.01.2020 01.01.2019

31.03.2020 31.03.2019
Kilit yonetici personele saglanan menfaatler 0 0
Ust diizey yoneticilere sagalanan menfaatler (¥) -323.000 -401.547
Toplam -323.000 -401.547

(*) liskili taraf kapsaminda olan ve kilit yénetici personel olmayanlar
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Sermaye risk yonetimi

Grup sermaye ydnetiminde bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya calisirken diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayi hedeflemektedir. Grup’un
sermaye yapisi Dipnot 8'de aciklanan kredileri de iceren borglar, Dipnot 6'da agiklanan nakit ve nakit
benzerleri ve Dipnot 27'de aciklanan sirasiyla 6denmis sermaye, diger yedekler, paylara iliskin
primler/iskontolar, yeniden degerleme o6lcim kazang ve kayiplar, yabanci para cevrim farklari,
tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lcim kazang / kayiplar, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ile
gegmis yil kar / (zararlari)'ni da iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Grup Yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Grup Yonetimi degerlendirmelerine dayanarak sermaye yapisini yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar temetti 6demeleri ve yeni hisse
ihraci yoluyla dengede tutulmasi amacglanmaktadir.

Grup sermayeyi borg/toplam 6zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaga
bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (finansal
durum tablosunda gosterildigi gibi finansal borglar ve yukiumlullkleri, finansal kiralama ve ticari
borglari icerir) diisiimesiyle hesaplanir.

Grup’un net borg / toplam 6zkaynak orani asagidaki gibidir

31.03.2020 31.12.2019
Toplam Borglar 124.898.446 122.250.782
Nakit ve Nakit Benzeri Degerler -4.781.015 -5.493.118
Net Borg 120.117.431 116.757.664
Toplam Ozkaynak 309.340.978 316.337.325
Borg/ Ozsermaye Orani % 39 % 37
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Kredi Riski

31.03.2020 Alacaklar Bankalardaki Diger
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat

iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 2.169.443 34.536.828 450 1.382.172 4.646.633 134.382
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi 0 275.000 0 0 0 0
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikligine ugramamis finansal varliklarin net defter 2.169.443 34.536.828 450 1.382.172 4.646.633 134.382
degeri
B. Kosullari yeniden goristlmus bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger 0 0 0 0 0 0
dusukluglne ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger distkliglne ugramamis varliklarin net defter degeri 0 0 0 0 0 0
D. Deger dusukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri 0 0 0 0 0 0
- Vadesi ge¢mis (brut defter degeri) 0 1.345.169 34.093.786 0 0 0
- Deger dusuklugi (-) 0 -1.345.169;  -34.093.786 0 0 0
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar 0 0 0 0 0 0
31.12.2019 Alacaklar Bankalardaki Diger

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat

iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 1.614.683 47.449.761 0 1.152.240 5.468.003 25.115
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gecmemis ya da deger distkligine ugramamis finansal varliklarin net defter 1.614.683 47.449.761 0 1.152.240 5.468.003 25.115
degeri
B. Kosullari yeniden gorisilmis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger 0 0 0 0 0 0
disukluglne ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger disukligine ugramamis varliklarin net defter degeri 0 0 0 0 0 0
D. Deger dusukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri 0 0 0 0 0 0
- Vadesi ge¢mis (brut defter degeri) 0 1.345.169 34.093.786 0 0 0
- Deger dusuklugi (-) 0 -1.345.169;  -34.093.786 0 0 0
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar 0 0 0 0 0 0

Sayfa 48 / 53




HATEKS HATAY TEKSTIL iSLETMELERI A.S.
31.12.2019 Tarihli Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir)

Likidite Riski

31.03.2020
Defter Degeri Nakit cikislar 3 aydan kisaj 3-12 ayarasii 1-5yil arasi; 5 yildan uzun
So6zlesme Uyarinca Vadeler toplami
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 58.303.873 58.135.818 20.779| 58.115.039 0 0
Finansal Borglar 58.303.873 58.135.818 20.779 58.115.039 0 0
Beklenen Vadeler Defter Degeri Nakit cikislar 3 aydan kisa| 3-12 ay arasi| 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
toplami
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 51.433.244 51.433.244 44.542.978 19.470 728.384 6.142.412
Ticari Borglar 37.823.276 37.823.276 37.803.806 19.470 0 0
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1.666.962 1.666.962 1.666.962 0 0 0
Diger Borglar 2.390.596 2.390.596 1.666.962 0 723.634 0
Ertelenmis Gelirler 4.750 4.750 0 0 4.750 0
Dénem kari vergi yakimluluga 0 0 0 0 0 0
Kisa vadeli karsiliklar 1.539.899 1.539.899 1.539.899 0 0 0
Diger Kisa Vadeli Yakumlultkler 1.865.349 1.865.349 1.865.349 0 0 0
Kidem Tazminati Karsiliklari 6.142.412 6.142.412 0 0 6.142.412
31.12.2019
Defter Degeri Nakit cikislar 3 aydan kisa| 3-12 ayarasi| 1-5yil arasii 5 yildan uzun
So6zlesme Uyarinca Vadeler toplami
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 51.293.676 51.293.677 372.196, 50.396.403 525.078 0
Finansal Borglar 51.293.676 51.293.677 372.196 50.396.403 525.078 0
Beklenen Vadeler Defter Degeri Nakit cikislar 3 aydan kisa| 3-12 ay arasi| 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
toplami
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 53.006.813 54.203.003 45.815.809 3.524.614 728.384 4.134.196
Ticari Borglar 43.487.652 43.912.256 41.449.104 2.463.152 0 0
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1.194.608 1.194.608 1.194.608 0 0 0
Diger Borglar 752.500 1.524.086 800.452 0 723.634 0
Ertelenmis Gelirler 4.750 4.750 0 0 4.750 0
Dénem kari vergi yakimluluga 694.296 694.296 694.296 0 0 0
Kisa vadeli karsiliklar 1.061.462 1.061.462 0 1.061.462 0 0
Diger Kisa Vadeli Yakumlaltkler 1.677.349 1.677.349 1.677.349 0 0 0
Kidem Tazminati Karsiliklar 4.134.196 4.134.196 0 0 0 4.134.196
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(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir)

Kur Riski

31.03.2020 TL Karsihg Usd Avro Gbp
1. Ticari Alacaklar 11.106.095 1.522.863 157.149 6.117
2a. Parasal Finansal Varliklar 9.208.042 122.897 493.322 601.636
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0 0 0
3. Diger 154.961 5.572 16.446 0
4. Donen Varhklar 20.469.098 1.651.331 666.917 607.754
5. Ticari Alacaklar 0 0 0 0
6a. Parasal Finansal Varliklar 0 0 0 0
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0 0 0
7. Diger 0 0 0 0
8. Duran Varliklar 0 0 0 0
9. Toplam Varliklar 20.469.098 1.651.331 666.917 607.754
10. Ticari Borglar 17.582.660 2.429.329 241.982 900
11. Finansal Yukumlultkler 57.653.307 0 7.990.756 0
12a. Parasal Olan Diger Yukumlulikler 0 0 0 0
12b. Parasal Olmayan Diger Yukiumltkler 0 0 0 0
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 75.235.967 2.429.329 8.232.738 9200
14. Ticari Borglar 0 0 0 0
15. Finansal Yukimlaltkler 0 0 0 0
16 a. Parasal Olan Diger Yukumlulikler 0 0 0 0
16 b. Parasal Olmayan Diger Yikumlaltkler 0 0 0 0
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 0 0 0 0
18. Toplam Yiikiimliiliikler 75.235.967 2.429.329 8.232.738 9200
19. Bilango Digi Déviz Cinsinden Turev Araglarin Net Varlik / (Yakimlalik) Pozisyonu 0 0 0 0
19a. Aktif Karakterli Bilanco Disi Déviz Cinsinden Tirev Uriinlerin Tutari 0 0 0 0
19b. Pasif Karakterli Bilanco Digi Déviz Cinsinden Tirev Uriinlerin Tutari 0 0 0 0
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yakimliulik) Pozisyonu -54.766.869 0 0 0
21. Parasal Kalemler Net Yabana Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu -54.921.830 -783.570 -7.582.267 606.854
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(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir)

31.12.2019 TL Karsihgi Usd Avro Gbp
1. Ticari Alacaklar 35.170.926 734.944 4.345.282 245.159
2a. Parasal Finansal Varliklar 5.330.543 80.049 728.946 914
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0 0 0
3. Diger 30.184 3.552 1.366

4. Dénen Varliklar 40.531.653 818.545 5.075.594 246.073
5. Ticari Alacaklar 0 0 0 0
6a. Parasal Finansal Varliklar 0 0 0 0
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0 0 0
7. Diger 4.682.184 788.220 0 0
8. Duran Varliklar 4.682.184 788.220 0 0
9. Toplam Varliklar 45.213.837 1.606.765 5.075.594 246.073
10. Ticari Borglar 17.165.063 2.405.426 432.495 0
11. Finansal Yukimlulukler 50.932.689 7.658.360 0
12a. Parasal Olan Diger Yikamlilukler 0 0 0 0
12b. Parasal Olmayan Diger Yukimltkler 0 0 0 0
13. Kisa Vadeli Yukiimlikler 68.097.752 2.405.426 8.090.855 0
14. Ticari Borglar 0 0 0 0
15. Finansal Yukimlulukler 0 0 0 0
16 a. Parasal Olan Diger Yukamlaltkler 0 0 0 0
16 b. Parasal Olmayan Diger Yukumlalikler 0 0 0 0
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 0 0 0 0
18. Toplam Yiikiimliliikler 68.097.752 2.405.426 8.090.855 0
19. Bilanco Disi Déviz Cinsinden Tirev Araclarin Net Varlik / (Yaktumlilik) Pozisyonu 0 0 0 0
19a. Aktif Karakterli Bilanco Disi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar 0 0 0 0
19b. Pasif Karakterli Bilanco Disi Déviz Cinsinden Tirev Uriinlerin Tutari 0 0 0 0
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yukimlulik) Pozisyonu -22.883.915 -798.661 -3.015.261 246.073
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yikiimliiliik) Pozisyonu -27.596.283 -1.590.433 -3.016.627 246.073
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Kur Riski Duyarhhik Analizi

Grup, baslica ABD Dolari, EURO ve GBP cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup'un ABD Dolari, EURO ve GBP kurlarindaki %10'luk artisa ve azalisa olan
duyarlihgini gostermektedir. %10'luk oran, st diizey yoneticilere Sirket icinde kur riskinin raporlanmasi
sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doéviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi
ifade etmektedir. Duyarhlik analizi sadece yilsonundaki acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10'luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger,
kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade eder.

ABD Dolar Kurunun % 10 degismesi halinde

31.03.2020 Kar / Zarar

Deger Kazanmasi| Deger Kaybetmesi
ABD Dolar Kurunun % 10 degismesi halinde
1- ABD Dolari net varlik / yukimlalagu -510.574 510.574
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) -510.574 510.574
Avro Kurunun % 10 degismesi halinde
4- Avro net varlik / yakimlalagua -5.470.606 5.470.606
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) -5.470.606 5.470.606
GBP Kurunun % 10 degismesi halinde
7- GBP net varlik / yakimlGlaga 488.997 -488.997
8- GBP riskinden korunan kisim (-)
9- GBP Net Etki (7+8) 488.997 -488.997
GBP Kurunun % 10 degismesi halinde
7- GBP net varlik / yakimlilugu 0 0
8- GBP riskinden korunan kisim (-)
9- GBP Net Etki (7+8) 0 0
TOPLAM -5.492.183 5.492.183
31.12.2019 Kar / Zarar

Deger Kazanmasi

Deger Kaybetmesi

1- ABD Dolari net varlk / yakimlalaga -474.421 474.421
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolari Net Etki (1+2) -474.421 474.421
Avro Kurunun % 10 degismesi halinde

4- Avro net varlik / yakimlalaga -2.005.329 2.005.329
5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5) -2.005.329 2.005.329
GBP Kurunun % 10 deg@ismesi halinde

7- GBP net varlik / yakimluluaga 191.359 -191.359
8- GBP riskinden korunan kisim (-)

9- GBP Net Etki (7+8) 191.359 -191.359
GBP Kurunun % 10 degismesi halinde

7- GBP net varlik / yikimluluga 0 0
8- GBP riskinden korunan kisim (-)

9- GBP Net Etki (7+8) 0 0
TOPLAM -2.288.391 2.288.391

Sayfa 52 / 53




HATEKS HATAY TEKSTIL iSLETMELERI A.S.
31.12.2019 Tarihli Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir)

Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki
nakit akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket'in faiz orani riskiyle basa ¢cikma gerekliligini dogurur.
Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi icin dizenli
olarak degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek
bilanconun pozisyonunun gézden gecirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol
altinda tutulmasi amaclanmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu
31.03.2020 31.12.2019
Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varlklar 0 0
. Nakit ve nakit benzerleri 0 0
Finansal -
Diger alacaklar 0 0
varliklar -
Diger borglar 0 0
Satilmaya hazir finansal varlklar 0 0
Finansal yGkimlultkler 57.112.767 49.737.512
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar 0 0
Finansal yGktmliltkler 0 0

Sirket'in finansal yukumluliklerinin tamami sabit faizli kredilerden olusmaktadir. Bu nedenle faiz
degisimine iliskin olarak herhangi bir faiz orani riski hesaplamasi yapilmamistir.
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