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GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SIRKETI

31 Mart 2020 Tarihi itibariyle

Ara Donem Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden
gecmis
Notlar 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
VARLIKLAR
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 534.666.940 174.457.909
Finansal yatirimlar 34.325.621 39.543.797
Ticari alacaklar
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 16 135.254.627 174.682.037
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 563.162.257 336.576.916
Diger alacaklar
-Iliskili taraflardan diger alacaklar 16 -- 10.135.215
-Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 308.874.832 205.513.380
Stoklar 8 728.466.237 1.231.329.135
Pesin 6denmis giderler 162.727.365 75.440.336
Tiirev araglar 14.174.722 9.462.872
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 3.413.942 3.087.261
Diger donen varliklar 14.847.892 17.710.885
Dénen varhiklar 2.499.914.435 2.277.939.743
Satis amagli siniflandirilan duran varliklar -- 520.307.521
Toplam donen varhklar 2.499.914.435 2.798.247.264
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 22.426.365 21.869.440
Diger alacaklar
-Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 63.527.895 78.669.231
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 19.830.692 19.765.952
Yatirim amagh gayrimenkuller 84.866.900 84.478.876
Maddi duran varliklar 9 1.067.526.621 1.070.283.898
Maddi olmayan duran varliklar 10
-Serefiye 84.458.374 87.044.600
-Diger maddi olmayan duran varliklar 21.917.284 22.204.900
Pesin 6denmis giderler 32.666.048 34.489.280
Ertelenen vergi varliklari 64.478.626 68.585.422
Toplam duran varhklar 1.461.698.805 1.487.391.599
Toplam varhklar 3.961.613.240 4.285.638.863

Misikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SIRKETI

31 Mart 2020 Tarihi itibariyle
Ara Donem Konsolide Finansal Durum Tablosu

utarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Li “TL”) olarak ifade edilmisti

Bagimsiz

denetimden gecmis

Notlar 31 Mart 2020 31 Aralik 2019

KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 5 1.468.858.884 1.465.961.474
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 5 22.281.096 55.885.641
Ticari borglar

-Hiskili taraflara ticari borglar 16 4.315.719 1.821.087

-Tliskili olmayan taraflara ticari borglar 6 1.069.067.635 986.018.509
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 28.060.378 32.161.760
Diger borglar

-Iliskili taraflara diger borglar -- 25.000.000

-iliskili olmayan taraflara diger borglar 7 100.494.995 86.375.472
Ertelenmis gelirler 68.508.227 17.163.951
Cari donem vergisi ile ilgili yiikiimliiliikler 2.594.957 2.641.986
Kisa vadeli karsiliklar

-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 23.082.146 24.878.780

-Diger kisa vadeli karsiliklar 12 134.288.032 138.046.967
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.921.552.069 2.835.955.627
Satis amagh siniflandirilan varlik gruplarina iliskin yiikiimliilikler -- 358.058.558
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.921.552.069 3.194.014.185
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli borg¢lanmalar 5 112.715.713 117.472.564
Diger borglar

-iliskili olmayan taraflara diger borglar -- --
Uzun vadeli karsiliklar

-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 111.710.297 113.665.364
Ertelenen vergi yiikiimliiligi 18.404.533 19.577.929
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 242.830.543 250.715.857
Toplam yiikiimliiliikler 3.164.382.612 3.444.730.042
szaynaklar
Odenmis sermaye 334.000.000 334.000.000
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderler

-Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari 328.930.319 328.930.319

-Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplart (3.178.852) (1.678.630)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli
gelirler ve giderler

-Yabanci para ¢evrim farklart (383.347.414) (359.020.958)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

-Yasal yedekler 53.838.737 53.838.737
Gegmis yillar karlari 159.677.552 348.259.261
Net dénem kari / (zarar1) 69.655.779 (149.740.564)
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 559.576.121 554.588.165
Kontrol giicii olmayan paylar 237.654.507 286.320.656
Toplam 6zkaynaklar 797.230.628 840.908.821
Toplam kaynaklar 3.961.613.240 4.285.638.863

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SiRKETI

31 Mart 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Déneme Ait
Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak — 1 Ocak —

Notlar 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Satiglar 13 1.732.035.641 1.460.342.074
Satiglarin maliyeti 13 (1.364.436.782) (1.204.139.601)
Briit kar 367.598.859 256.202.473
Genel yonetim giderleri (32.315.055) (38.469.850)
Pazarlama giderleri (177.286.016) (84.647.811)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14 83.755.785 66.115.070
Esas faaliyetlerden diger giderler 14 (173.325.162) (102.698.156)
Esas faaliyet kar1 68.428.411 96.501.726
Yatirim faaliyetlerinden gelirler / (giderler) 16.828.573 103.646
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin 64.740 887.997
karlarindan paylar
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kar1 85.321.724 97.493.369
Finansman gideri, net 46.215.311 (90.072.187)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 131.537.035 7.421.182
- Donem vergi gideri (2.495.382) (1.335.902)
- Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (2.465.477) (4.475.019)
Toplam vergi (gideri) / geliri (4.960.859) (5.810.921)
Net donem kari 126.576.176 1.610.261
Dénem karimin dagilim
Kontrol giicli olmayan paylar 56.920.397 7.419.395
Ana ortaklik paylari 69.655.779 (5.809.134)
Pay basina (kayip) / kazang (Kr) 15 0,0021 (0,0002)
Diger kapsamh gelirler
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Eanlmlanmls fayda planlar1 yeniden dl¢tim (1.875.278) (93.903)

azanglari

Diger kapsamli gelire iligkin vergiler 375.056 18.781
Kar veya zararda yeniden simflandirilacaklar
Yabanci para ¢evrim farklari (32.610.290) (25.744.860)
Diger kapsaml (gider) / gelir (34.110.512) (25.819.982)
Toplam kapsamh (gider) / gelir 92.465.664 (24.209.721)
Toplam kapsaml gelirinin / (giderinin) dagilim
Kontrol giicli olmayan paylar 48.636.563 (5.526.572)
Ana ortaklik paylari 43.829.101 (18.683.149)

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SIRKETI

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren

Ara Déneme Ait Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zarara

siiflandirilmayacak birikmis
diger kapsamh gelirler veya

Kar veya zarara simiflandirilacak
birikmis diger kapsamh

giderler gelirler veya giderler Birikmis karlar
Maddi duran | Tanimlanmis Ozkaynak yontemiyle
varlik yeniden | fayda planlar1 | degerlenen yatirimlarin Kardan
degerleme |yeniden dl¢iim diger kapsamh |Yabanci para ayrilan Ana ortakhga Kontrol giicii
Odenmis artislar: / kazanclar1/ |gelirinden kar/(zararda) ¢cevrim | Kisitlanmus Gecmis yillar Net donem ait olmayan Toplam
sermaye (azaliglari) (kayiplar1) | simflandirilacak paylar farklari yedekler kan kari/(zarar1) | o6zkaynaklar paylar ozkaynaklar

1 Ocak 2019 itibariyle

bakiyeler 334.000.000 328.930.319 (937.828) - (213.293.368) 52.295.108 434.038.586 (64.340.136) 870.692.681  386.759.325  1.257.452.006
Transferler -- - -- - -~ 1.543.629 (65.883.765) 64.340.136 -- -- --
Kar paylari -- - -- -- -- -- -- -- -~ (90.132.523) (90.132.523)
Toplam kapsamli

gelir/(gider) - -- (75.122) - (12.798.893) - - (5.809.134)  (18.683.149) (5.526.572) (24.209.721)
31 Mart 2019 itibariyle

bakiyeler 334.000.000 328.930.319 (1.012.950) - (226.092.261) 53.838.737 368.154.821 (5.809.134) 852.009.532  291.100.230  1.143.109.762
1 Ocak 2020 itibariyle

bakiyeler 334.000.000 328.930.319 (1.678.630) - (359.020.958) 53.838.737 348.259.261  (149.740.564) 554.588.165  286.320.656 840.908.821
Transferler -- -- -- -- -- -- (149.740.564) 149.740.564 -- -- --
Bagli ortaklik edinimi ve

elden ¢ikarilmast -- - -- - -- -- (38.841.145) - (38.841.145) (60.550.643) (99.391.788)
Kar paylari -- - -- - -- -- -- -- - (36.752.069) (36.752.069)
Toplam kapsamli

gelir/(gider) - -- (1.500.222) -~ (24.326.456) - - 69.655.779 43.829.101 48.636.563 92.465.664
31 Mart 2020 itibariyle

bakiyeler 334.000.000 328.930.319 (3.178.852) -- (383.347.414) 53.838.737 159.677.552 69.655.779 559.576.121  237.654.507 797.230.628

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarn ayrilmaz bir parcasidir.
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GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SIRKETI

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren
Ara Doneme Ait Konsolide Nakit Akis Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar

1 Ocak -
31 Mart 2020

1 Ocak -
31 Mart 2019

Isletme faaliyelerinden nakit akislar:

Donem kari / (zarart) 126.576.176 1.610.261
Donem net kar1/ (zarar1) mutabakati ile ilgili diizeltmeler

Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9-10 17.637.318 22.951.302
Ozkaynak yonetimi ile degerlenen yatirrmlarin dagitilmanns karlari ile ilgili diizeltmeler (64.740) (887.997)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 14.656.335 17.120.800
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 43.359.830 83.158.127
Stok deger disiikliigii ile ilgili diizeltmeler 8 352.916 (4.713.930)
Alacaklar deger diistikliigii ile ilgili diizeltmeler 6 (2.026.027) 70.048
Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman geliri 1.704.072 8.139
Dava ve/veya ceza karsiliklari ile ilgili diizeltmeler 12 (179.033) (193.386)
Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler 4.960.859 5.810.921
Maddi duran varliklarin elden gikarilmasindan kaynaklanan kazanclar ile ilgili

diizeltmeler 9-10 (340.386) -
Tiirev finansal araglarin gergege uygun deger kazanglarma iliskin diizeltmeler (4.711.850) (4.280.940)
Diger diizeltmeler (388.024) -
isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik oncesi isletme faaliyetlerinden

saglanan net nakit 201.537.446 120.653.345
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (186.281.624) (82.283.313)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (78.084.901) (20.486.557)
Stoklardaki azalig ile ilgili diizeltmeler 511.009.698 275.368.467
Ticari borglarda artis ile ilgili diizeltmeler 84.989.406 183.685.705
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis / (azalis) (4.101.382) (10.372.441)
Ertelenmis gelirlerlerdeki artis / (azalig) 51.344.276 (25.106.934)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig/(artis) (85.463.797) (32.331.134)
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis / (azalis) ile ilgili diizeltmeler 30.484.656 437.159
Isletme sermayesinde gerceklesen diger azaliglar ile ilgili diizeltmeler (24.126.723) (20.354.674)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 501.307.055 389.209.623
Odenen faiz (9.329.161) (17.718.881)
Vergi 6demeleri (6.394.618) (6.572.582)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (9.944.233) (14.584.083)
Isletme faaliyetlerinden nakit akislar: 475.639.043 350.334.077
Yatirnm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglart 9-10 (21.904.081) (21.872.328)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 9-10 - 12.820
Diger nakit (¢ikiglart) / girisleri 4.661.251 (23.497.077)
Durdurulan faaliyetlere iliskin net nakit akiglar (15.260.028) -
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar: (32.502.858) (45.356.585)
Finansman faaliyetlerin nakti akiglar

Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girigleri 920.966.144 718.390.710
Borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglari (990.460.798) (685.030.245)
Finansman faaliyetlerinden nakit akislari (69.494.654) 33.360.465
Yabanci para ¢evrim farklarimn etkisinden dnce

nakit ve nakit benzerlerindeki net artig 373.641.531 338.337.957
Dénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 174.457.909 359.227.711
Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi (21.014.218) (28.171.323)
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 527.085.222 669.394.345

Misikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SIRKETI

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Gilibre Fabrikalar1 T.A.S. ve bagh ortakliklart (hep birlikte “Grup”), Giibre Fabrikalar1 T.A.S.
(“Gtibretag” veya “Sirket”), dogrudan iki bagl ortakligi ve bir istirakinden olugmaktadir. Giibretag 1952
yilinda kurulmus olup, faaliyet konusu kimyevi giibre {iretimi, alim ve satimdir.

Sirket, faaliyetinin 6nemli bir boliimiinii Tiirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi (“TKK”)
ile gerceklestirmektedir. Sirket’in kanuni merkezi istanbul’da olup, diger iiretim yerleri ve biirolara
iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Birim Faaliyet Durumu

Yarimca Tesisleri Miidiirliigii Uretim / Liman / Depolama

[zmir Bélge Miidiirliigii Satig-Pazarlama / S1v1-Toz Giibre Uretimi / Depolama
Samsun Bolge Miidirligii Satig-Pazarlama / Depolama

Iskenderun Bolge Miidiirliigii Satig-Pazarlama / Liman / Depolama

Tekirdag Bolge Midirligii Satig-Pazarlama / Depolama

Ankara Bolge Midirligii Satig-Pazarlama

Diyarbakir Bolge Miidiirligi Satig-Pazarlama

Sanlurfa B6lge Midiirligi Satig-Pazarlama

Antalya Bolge Midirligi Satig-Pazarlama

31 Mart 2020 tarihi itibartyla Grup’un toplam 1.556 (31 Aralik 2019: 1.569) ¢alisan1 bulunmaktadir.

Halka agik olan Sirket’in hisselerinin %25,40 kismi Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gormekte olup
Sermaye Piyasasit Kurulu’na (“SPK”) kayithdir.

Sirket’in sermayesinin %10 ve daha tizerinde paya sahip ortaklar asagida listelenmistir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Ad1 Pay Oram1  Pay Tutar1 Pay Oram Pay Tutan
TKK %75,95 253.684.607 %75,95 253.684.607
Diger-halka agik %24,05  80.315.393 %24,05 80.315.393
Toplam %100,00 334.000.000  9%0100,00 334.000.000

1.1 Bagh Ortakhklar

Giibretas, 24 May1s 2008 tarihinde Iran’da kimyevi giibre ve giibre hammaddeleri iiretim ve satist
faaliyetinde bulunan Razi Petrochemical Co.’ye (“Razi”) istirak etmistir. Giibretag’in Razi’nin
sermayesindeki payi bilango tarihi itibariyla %48,88dir (31 Aralik 2019: %48,88). Razi’nin 5 kisilik
yonetim kurulunun 3 tiyesini Giibretas’in belirlemekte olmas1 ve operasyonel yonetiminde kontrol giicii
Giibretas’ta bulunmasi nedeniyle Razi bagli ortaklik olarak degerlendirilmistir.

Razi, 2010 y1li sonunda petrokimya iiriinlerinin iran disindaki satis faaliyetlerini gerceklestirmek iizere
Raintrade Petrokimya ve Dis Ticaret A.S.’yi (“Raintrade”) kurmustur. Raintrade faaliyetlerine 2011
yilinin Nisan ayinda baglamistir. Razi’nin Raintrade’e sahiplik orant %100 olup Grup’un dolaylh
sahiplik oran1 %48,88’dir.
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GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SIRKETI

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)
1.1 Bagh Ortakhklar (devami)

Razi, 2012 yilinda Iran’da yerlesik bulunan ve 2010 yilinda faaliyete baslayan 126.000 ton/y1l kapasiteli
fosforik asit liretim tesisine sahip Arya Phosphoric Jonoob Co. Sirketi’nin (“Arya”) %87,5 oranindaki
hissesini satin almistir. 2013 yilinda kalan %12,5 hisseyi de alarak Arya’nin tamamina sahip olmugstur.
Grup’un dolayli sahiplik oran1 %48,88dir.

5 Mart 2018 tarihinde imzalanan paylasim s6zlesmesi ile Sirket, Negmar Denizcilik Yatirim A.S.
(“Negmar”) sermayesinde sahip oldugu %40 oraninda pay1 Etis Denizcilik Yatirim A.S.’ye devretmistir.
Buna mukabil, Negmar’in sahip oldugu Nbulkgas Deniz Isletmeciligi Limited Sirketi (“Nbulkgas™) nin
%100 hissesi Sirket’e devrolmustur. Bu dogrultuda Sirket IGLC Anka Shipping Investment S.A. (“IGLC
Anka”) ve IGLC Dicle Shipping Investment S.A. (“IGLC Dicle’)’nin %50 hisselerine dolayli pay sahibi
olmustur. Sirket’in Nbulkgas iizerinde kontrol giicli bulundugundan, IGLC Anka ile IGLC Dicle’nin
yonetim kurulu iyelerinin ¢ogunlugunu Giibretas belirlediginden ve bu sirketlerin operasyonel
yonetiminde kontrol giicli Giibretag’ta oldugundan tiim sirketler bagl ortaklik olarak degerlendirilmisler
ve tam konsolidasyon yoluyla konsolide finansal tablolara dahil edilmislerdir. Grup’un faaliyetleri
tizerinde kontrol giicii bulunan IGLC Anka ve IGLC Dicle’de dolayli sahiplik orant %50, Nbulkgas
iizerindeki sahiplik oran1 %100’diir. 26 Aralik 2014 tarihinde Tiirkiye’de kurulmus bulunan Nbulkgas
ve 19 Eyliil 2013 tarihinde Panama’da kurulmus bulunan IGLC Anka ve IGLC Dicle sirketleri deniz
tastmacilig1 faaliyetleri gerceklestirmektedir. Grup, Nbulkgas Deniz Isletmeciligi Ltd. Sti.'ndeki
hisselerinin tamamini 8§ Ocak 2020 tarihinde diizenledigi ihalede 75.120.000 ABD Dolart (ilgili borglar
dahil) tutarinda teklif sunan Pasco Investment Holding Co.’ya 5 Subat 2020 tarihli hisse devir s6zlesmesi
ile satmustir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle bagli Nbulkgas, IGLC Dicle ve IGLC Anka’nin kontroliiniin
kaybi sonucunu olusturan bir satis plani olusturulmus olmasi nedeniyle, bagli ortakliklarin tiim varlik ve
yiikiimliiliikleri Satis Amaclh Elde Tutulan Varlik / Yiikiimliiliik olarak siniflandirilmis, 31 Mart 2020
itibariyle konsolidasyondan ¢ikartilmustir.

Grup’un 22 Ocak 2020 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile %100 pay sahibi olacagi 550.000 TL sermayeli
"Giibretas Maden Yatirimlar1 A.S." ticaret unvani ile bir anonim sirket kurulmasina karar verilmis olup,
kurulus islemleri 31 Mart 2020 tarihindeki tescil ile tamamlanmustir. Gilibretas Maden Grup’un faaliyet
konular1 arasinda yer alan maden yatirimlar1 gergeklestirmek amaciyla ulusal ve uluslararasi alanda
faaliyet gostermek iizere kurulmustur.

1.2 Istirak

Sirket, 13 Nisan 2009 tarihinde Tiirkiye’de zirai ilag liretimi ve satis1 faaliyetinde bulunan Tarkim Bitki
Koruma Sanayi ve Ticaret A.S.’ye (“Tarkim”) istirak etmistir. Bilango tarihi itibariyla istirak orani
%40’t1ir (31 Aralik 2019: %40).

1.3 Diger Yatirnmlar

Sirket, TKK’nin bagl ortakligi olan Tarnet Tarim Kredi Bilisim ve Iletisim Hizmetleri A.S.’nin
(“Tarnet”) %15,78 oraninda hissesine sahiptir.

1.4 Ozet Konsolide Finansal Tablolarin Onaylanmasi
Ozet konsolide finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanns ve 8 Haziran 2020 tarihinde

yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un 6zet konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.
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GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SIRKETI

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar
Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar

Grup’un Tiirkiye’deki sirketleri, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadirlar. Iran’da faaliyet gosteren Grup sirketleri ise, muhasebe kayitlarim ve yasal finansal
tablolarini iran Riyali (“IRR”) cinsinden ve Iran mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadirlar.

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Grup’un 6zet konsolide finansal tablolari, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Seri 11, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak, Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan ve Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (“UFRS”)
uyumlu olacak sekilde yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar esas alinarak hazirlanmistir. TFRS, UFRS’de
meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler aracilifiyla siirekli
giincellenmektedir.

Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS”) No:34 “Ara Donem Finansal Raporlama” uyarinca igletmeler,
ara donem finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak hazirlamakta serbesttirler. Grup bu gercevede,
ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir. Dolayisiyla bu ara donem 6zet
konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal tablolar1 ile beraber
okunmalidir.

Grup, 31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet konsolide finansal tablolarint SPK’nin
Seri: XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular ile TMS 34 Ara Donem Finansal
Raporlama standardina uygun olarak hazirlamis ve sunmustur.

31 Mart 2020 tarihi itibariyle sona eren ara doneme ait 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari, Not 2.2°de 6zetlenen ve 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle
gegerli yeni ve degistirilmis TFRS’ler ve TFRYK yorumlarinin etkisi disinda bir 6nceki yilin Grup
konsolide finansal tablolarinda kullanilan muhasebe politikalar1 ile uyumludur.

Ozet konsolide finansal tablolar, maddi duran varliklar igerisinde yer alan arazi ve binalarin yeniden
degerlemesi ve yatirim amagli gayrimenkullerin ve tiirev finansal araglarin makul degerleri ile (bilango
tarihindeki) 6l¢limii haricinde tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Isletmenin Siirekliligi

Grup 6zet konsolide finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine uygun olarak hazirlamistir.
Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un 6zet konsolide finansal
tablolar1 6nceki doénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal

tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.
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GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SIRKETI

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(devam)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)
Kullanilan Para Birimi

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklar: temel ekonomik ¢evrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile hazirlanmistir. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonugclari, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi
olarak kararlagtirilan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in Iran’da faaliyet gdsteren bagli ortakliklarmin fonksiyonel para birimi Iran Riyali (“IRR”) ve
2018 yilinda istirak ettigi IGLC Anka ve IGLC Dicle sirketlerinin fonksiyonel para birimleri Amerikan
Dolart’dir (“USD”). TMS 21 Doviz Kurlarindaki Degisikliklerin  Etkileri Standardina gore
konsolidasyonda Grup’un yabanci iilkelerdeki bagl ortakliklarinin aktif ve pasifleri bilango giiniindeki
parite ile Tiirk Lirasi’na ¢evrilir. Gelir ve gider kalemleri ise ilgili donem igerisinde ger¢eklesen ortalama
kur ile Tiirk Lirasi’na ¢evrilir. Kapanig ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklari
Ozkaynaklar igerisinde yabanci para g¢evrim farklari hesabinda takip edilmektedir. Olusan ¢evrim
farklari, faaliyetin sona erdigi donemde gelir ya da gider yazilir.

Kullanilan kurlar agagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Doviz cinsi Doénem sonu Donem ortalamasi Donem sonu Doénem ortalamasi
IRR/TL 0,000048714 0,000052403 0,000050206 0,000059189
USD/TL 6,5160 6,0921 5,9402 5,6708

2.2 TFRS’deki Degisiklikler
1 Ocak 2020 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar

31 Mart 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 agsagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gecerli
yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarlt
olarak uygulanmustir.

TMS 1 ve TMS 8 Onemlilik Tanimindaki Degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS
1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki
Degisiklikler ve Hatalar”daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki
degisiklikler asagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama g¢ergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi ii) 6nemlilik taniminin
aciklamasiin netlestirilmesi ve iii) dnemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz
rehberliklerin dahil edilmesi

S6z konusu yorumun Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi iizerinde bir etkisi
bulunmamaktadir.
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GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SIRKETI

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(devam)

2.2 TFRS’deki Degisiklikler (devami)
TFRS 3’teki Degisiklikler — isletme Tanim

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikle birlikte igletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore,
genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu disiiniilmektedir ve bu isletme
birlesmeleri taniminin karsilanmasi icin ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir. S6z konusu yorumun
Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi {izerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar. Bu
uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma
muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma
etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli sdzlesmelerde
korunma muhasebesinin yaygin olmasi1 gdz oniine alindiginda bu kolaylastiricit uygulamalar ilgili tim
sirketleri etkileyecektir. S6z konusu yorumun Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi
iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

Yayinlanan Ama Yiiriirliige Girmemis ve Erken Uygulamaya Konulmayan Standartlar

Ozet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmus fakat cari raporlama donemi
i¢in heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin
yiirtirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 17 - Sigorta Sozlesmeleri

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17,
sigorta sozlesmeleri ile istege bagli katihm 6zelligine sahip yatinm sozlesmeleri diizenleyen tiim
isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1 — Finansal Tablolarin Sunulusu

1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
standart, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi ylikiimliiliklerin uzun vadeli olarak
siniflandirilmasina iligkin ek agiklamalar getirilmis ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger
hususlara agiklik getirilmistir. TMS 1°de yapilan degisiklikler temel olarak asagidaki hususlar ele
almaktadir:

1) Yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasinda igletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkinin raporlama donemi
sonunda mevcut olmasi gerektigi hususunun agiklanmasi.

ii) Sirket’in yikiimliligi erteleme hakkimi kullanmasina iliskin isletme yonetiminin beklenti ve
amagclarinin, ylikiimliiligiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasin etkilemeyeceginin agiklanmasi.

iii) Sirket’in bor¢lanma kosullarinin s6z konusu siniflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmasi.

iv) Sirket’in kendi 6zkaynak araglariyla odeyebilecegi ylikiimliliiklerin siniflandirilmasina iliskin
hiikiimlerin agiklanmasi.

Grup s6z konusu standartlarin ve degisikliklerin konsolide finansal durumu ve performansi tizerindeki
etkilerini degerlendirmektedir.
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NOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(devam)

2.3 Konsolidasyon Esaslari

a) 31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara déneme ait 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2019
tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarda belirtilen esaslarla tutarli olarak hazirlanan
ana sirket olan Glibretas’in ve Bagli Ortakliklari’nin finansal tablolarini kapsamaktadir.

b) 31 Mart 2020 tarihi itibariyle konsolidasyona tabi tutulan bagli ortakliklarin oy haklari ve etkin
ortaklik paylar1 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarda belirtilen oy
haklar1 ve etkin ortaklik paylarindan degisiklik gdstermemistir.

c) Bagli Ortakliklar’a ait finansal durum tablolar1 ve gelir tablolari tam konsolidasyon ydntemi
kullanilarak konsolide edilmis olup, Sirket’in sahip oldugu paylarin kayith istirak degeri, ilgili
Ozkaynak ile karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile Bagli Ortakliklar’1 arasindaki islemler ve
bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Sirket’in sahip oldugu bagh
ortaklik hisselerinin kayitli degerleri ve bu hisselerden kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynak ve
kapsamli gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

d) Bagli Ortakliklar’in net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik dist paya sahip
hissedarlari paylari, konsolide finansal durum tablosu ve konsolide kapsamli gelir tablosunda
kontrol giicli olmayan pay olarak gosterilmistir.

e) Sirket’in 6nemli etkiye sahip oldugu yatirimlar1 6zkaynaktan pay alma yontemi kullanilmak suretiyle
konsolidasyon kapsamma alinirlar. Ozkaynaktan pay alma ydntemine gore muhasebelestirilen
yatirimlar konsolide finansal durum tablosunda, alis maliyetinin tizerine Grup’un istirakin net
varliklarindaki payma alim sonrasi degisikliklerin eklenmesi veya c¢ikarilmasi ve varsa deger
disiikligii karsiligmin disiilmesiyle gosterilmektedir. Konsolide kapsamli gelir tablosu, Grup’un
Istirak’in faaliyetleri sonucundaki paymi yansitmaktadir. Istirak’in kar veya zararma heniiz
yansitilmamis tutarlarin bu istirakin 6zkaynaklarinda ortaya ¢ikardigi degisiklikler de Grup’un pay1
oraninda Istirak’in defter degerinde diizeltme yapilmasmi gerekli kilabilir. Bu degisikliklerden
Grup’a diisen pay dogrudan Grup’un kendi 6zkaynaklarinda muhasebelestirilir.

f) Grup’un toplam oy haklarinin 6nemli bir etkiye sahip olmadigi veya konsolide finansal tablolar
acisindan Onemlilik teskil etmeyen, teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen satilmaya hazir
finansal varliklar gergege uygun degerleriyle, gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde
belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar maliyet bedelleri {izerinden, varsa, deger kaybi ile
ilgili karsilik diigtildiikten sonra konsolide finansal tablolara yansitilmustir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gdzden gegirilen i¢
raporlara dayanarak faaliyet boliimlerini belirlemistir. Grup’un karar almaya yetkili mercii olan Y6netim
Kurulu, béliimlere tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve boliimlerin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla sonuglar1 ve faaliyetleri cografi boliimler bazinda incelemektedir. Sirket’in
Tiirkiye’de, bagl ortakligi durumundaki Razi’nin ise fran’da faaliyeti bulunmaktadr.

Sirket Tiirkiye genelinde kimyevi giibre iiretim, alim ve satim faaliyetleri yiiriitmektedir. Razi ise kimyevi
giibre ve giibre hammaddeleri iiretimi ve ticareti yapmaktadir.
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Grup Yonetimi, faaliyet sonuglarin1 ve performansint TFRS’ye gore hazirlanmis konsolide finansal
tablolar iizerinden degerlendirdiginden, boliimlere gore raporlama hazirlanirken TFRS konsolide finansal

tablolar kullanilmaktadir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla konsolide bilangolarin boliimlere gore dagilimi

asagidaki gibidir:
Konsolidasyon
Tiirkiye Iran Diizeltmeleri Toplam
31 Mart 2020 31 Mart 2020 31 Mart 2020 31 Mart 2020
Varhklar
Donen Varliklar 1.677.358.478 1.142.856.533 (320.300.576) 2.499.914.435
Duran Varliklar 1.433.299.615 371.460.439 (343.061.249) 1.461.698.805
Toplam Varliklar 3.110.658.093 1.514.316.972 (663.361.825) 3.961.613.240
Kaynaklar
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.414.417.674 824.666.497 (317.532.102) 2.921.552.069
Uzun Vadeli Yikiimliliikler 131.345.284 111.485.259 -- 242.830.543
Ozkaynaklar 564.895.135 578.165.216 (345.829.723) 797.230.628
Toplam Kaynaklar 3.110.658.093 1.514.316.972 (663.361.825) 3.961.613.240
Konsolidasyon
Tiirkiye Iran Diizeltmeleri Toplam
31 Arahik 2019 31 Arahk 2019 31 Arahik 2019 31 Arahk 2019
Varliklar
Donen varliklar 1.995.202.267 1.004.152.743 (201.107.746) 2.798.247.264
Duran varliklar 1.427.364.482 399.772.695 (339.745.578) 1.487.391.599
Toplam varhklar 3.422.566.749 1.403.925.438 (540.853.324) 4.285.638.863
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.653.967.265 735.233.417 (195.186.497) 3.194.014.185
Uzun vadeli yiikiimliilikler 133.290.109 117.425.748 -- 250.715.857
Ozkaynaklar 635.309.375 551.266.273 (345.666.827) 840.908.821
Toplam kaynaklar 3.422.566.749 1.403.925.438 (540.853.324) 4.285.638.863
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara donemlere ait kar veya zarar tablolarinin

boliimlere gore dagilimi asagidaki gibidir:

Tiirkiye

Iran

Konsolidasyon
Diizeltmeleri

Toplam

1 Ocak -
31 Mart 2020

1 Ocak -
31 Mart 2020

1 Ocak -
31 Mart 2020

1 Ocak -
31 Mart 2020

Hasilat 1.348.676.957 659.401.864  (276.043.180) 1.732.035.641
Satiglarin Maliyeti (1.178.352.168)  (459.359.320) 273.274.706 (1.364.436.782)
Briit Kar 170.324.789 200.042.544 (2.768.474) 367.598.859
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (93.617.950) (83.668.066) --  (177.286.016)
Genel Yonetim Giderleri (8.457.196) (23.857.859) -- (32.315.055)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler, net (57.047.627) (32.521.750) -- (89.569.377)
Esas Faaliyet Kar1/ (Zaran) 11.202.016 59.994.869 (2.768.474) 68.428.411
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler, net 16.828.573 -- -- 16.828.573
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen

Yatirimlarin Kar Paylari 64.740 B B 64.740
F(‘;:;‘:;“l)a“ Gideri Oncesi Faaliyet Kar/ 28.095329  50.994.860  (2.768.474) 85.321.724
Finansman Giderleri (9.282.179) 55.497.490 -- 46.215.311
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) 18.813.150 115.492.359 (2.768.474) 131.537.035
Vergi (Gideri) / Geliri (3.588.128) (1.981.795) 609.064 (4.960.859)
Dénem Kari / (Zarar) 15.225.022 113.510.564 (2.159.410) 126.576.176

Konsolidasyon

Tiirkiye fran  Diizeltmeleri Toplam

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart2019 31 Mart2019 31 Mart2019 31 Mart 2019

Hasilat 1.240.812.788  524.066.042  (304.536.756)  1.460.342.074

Satiglarin Maliyeti (1.088.150.245) (418.633.642) 302.644.286 (1.204.139.601)

Briit Kar 152.662.543 105.432.400 (1.892.470) 256.202.473

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (48.061.090)  (36.586.721) -- (84.647.811)

Genel Yonetim Giderleri (9.902.751)  (28.567.099) -- (38.469.850)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler, net (19.410.532)  (17.172.554) -- (36.583.086)

Esas Faaliyet Kar1/ (Zaran) 75.288.170 23.106.026 (1.892.470) 96.501.726

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler, net 103.646 -- -- 103.646
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen

Yatirimlarin Kar Paylar 887.997 -- -- 887.997
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1/

(Zarar) 76279813 23.106.026 ) 895 470)  97.493.369
Finansman Giderleri (89.264.572) (807.615) -- (90.072.187)
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) (12.984.759) 22.298.411 (1.892.470) 7.421.182
Vergi (Gideri) / Geliri (5.285.107) (942.157) 416.343 (5.810.921)
Dénem Kar1 / (Zarar) (18.269.866) 21.356.254 (1.476.127) 1.610.261
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GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SIRKETI

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik donemlere ait boliim varliklarina iliskin yatirim
harcamalar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Tiirkiye 20.437.240 18.171.785
fran 1.452.101 3.700.543
Toplam 21.889.341 21.872.328

Amortisman / itfa Paylari:

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik donemlere ait boliim varliklarina iliskin
amortisman ve itfa paylar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Tirkiye 11.175.339 15.497.994
fran 6.461.979 7.453.308
Toplam 17.637.318 22.951.302

NOT 4 — NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Kasa 27.152 251.583
Banka 532.973.223 173.995.566

- Vadesiz mevduat 52.938.976 45.202.413

- Vadeli mevduat 480.034.247 128.793.153
Diger hazir degerler 1.666.565 210.760
Toplam 534.666.940 174.457.909
Bloke mevduat (7.581.718) --
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 527.085.222 174.457.909

4.1 Vadeli mevduatlar (TL)

Faiz oram (%) Vade 31 Mart 2020
8,50-9,05 1-3 giin arast 230.625.381
Toplam 230.625.381
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GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SIRKETI

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devam)

4.1 Vadeli mevduatlar (TL) (devamu)

Faiz oram (%) Vade 31 Aralik 2019
10,75 1-3 giin aras1 56.691.692
Toplam 56.691.692

4.2 Vadeli mevduatlar (Doviz):

31 Mart 2020

Faiz Oram (%) Vade Doviz cinsi Diviz tutari TL karsihg:
0,30 1-3 giin arasi EUR 32.847 236.994
10-15 1-3 giin aras1 Mil. IRR 1.272.615 61.994.312
0,80-1,00 1-3 giin aras1 uSD 28.725.838 187.177.560
Toplam 249.408.866

31 Arahk 2019
Faiz oram (%) Vade Doviz cinsi Doviz tutari TL karsihgi
0,30 - 0,65 1-30 giin aras1 EUR 1.470.755 9.781.402
10-15 1-3 giin aras1 Mil. IRR 809.488 40.640.995
2,00 1-3 giin aras1 uUsbD 3.649.551 21.679.064
Toplam 72.101.461

NOT 5 — KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR

Kisa ve uzun vadeli bor¢clanmalar 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
1 yil icerisinde 6denecek 1.491.139.980 1.521.847.115
1 - 5 yil igerisinde 6denecek 112.715.713 117.472.564
Toplam 1.603.855.693 1.639.319.679

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalarin detay1 asagidaki
gibidir:

Kisa vadeli bor¢lanmalar 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Kisa vadeli bor¢lanmalar 1.376.779.411 1.458.191.882
Kira sertifikalart (*) 85.000.000 --
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 22.281.096 55.885.641
Kiralama yiikiimliiliikleri 7.079.473 7.769.592
Toplam 1.491.139.980 1.521.847.115
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GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SIRKETI

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

utarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Li “TL”) olarak ifade edilmisti

NOT 5 - KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (devami)

(*) Grup Yonetim Kurulu'nun 30 Temmuz 2019 tarihli karar1 dogrultusunda; SPK’nin ilgili mevzuatinin
ve Sirket'in Esas So6zlesmesimin 15. maddesinin vermis oldugu yetkiye istinaden; 2 Ocak 2020 tarihli
SPK onay1 ile Grup’un "Fon Kullanicisi/Kaynak Kurulus" olacagi yapida; kira sertifikasi/sertifikalar
ihract amaciyla Grup ile Halk Varlik Kiralama Anonim Sirketi arasinda sézlesme imzalanmasina, bu
cercevede, tahsisli ve/veya nitelikli yatirimcilara satilmak tizere 500.000.000 TL tutarina kadar kira
sertifikasi ihracina karar verilmistir. Buna gore 24 Mart 2020 tarihinde nitelikli saticiya 85.000.000 TL
tutarinda kira sertifikasi1 ihraci gerceklestirilmistir. TRDHVKA62050 ISIN kodlu kira sertifikasinin
vade tarihi 26 Haziran 2020 olup, kar pay1 oran1 yillik %10,25’tir.

5.1 Kisa Vadeli Bor¢clanmalar ve Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kisa vadeli bor¢lanmalarin ve uzun vadeli
bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

Ortalama etkin

yilhik TL
Para birimi faiz oram (%) Tutar
Banka kredileri
TL 10,53 1.295.058.252 1.295.058.262
Diger finansal bor¢clanmalar
Mil. IRR (*) 18,00 104.002.255
Toplam 1.399.060.507

31 Aralik 2019
Ortalama etkin

yilhik TL
Para birimi faiz oram (%) Tutar
Banka kredileri
EUR 3,40 36.311.669
uSsD 3,43 10.000.000 59.402.000
TL 14,30 1.306.554.075 1.306.554.075
Diger finansal bor¢clanmalar
Mil. IRR (*) 18,00 111.809.779
Toplam 1.514.077.523

(*) Kisa ve uzun vadeli finansal bor¢lanmalar i¢inde yer alan ilgili tutar1 Razi’nin 6zellestirilme 6ncesi
sahibi konumundaki National Petrochemical Company’ye (“NPC”) olan finansal nitelikteki borg

tutari1 gostermektedir.
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GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SIRKETI

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (devami)

5.2 Kiralama Yiikiimliilikleri

31 Mart 2020 Ortalama etkin yilhik Orijinal TL
Para birimi faiz oram (%) tutar tutar
TL 12 7.079.473 7.079.473
Toplam 7.079.473
31 Aralik 2019 Ortalama etkin yilhik Orijinal TL
Para birimi faiz oram (%) tutar Tutar
TL 12 7.769.592 7.769.592
Toplam 7.769.592
5.3 Uzun Vadeli Bor¢clanmalar
31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Uzun vadeli krediler 98.790.325 102.185.456
Kiralama yiikiimliiliikleri 13.925.388 15.287.108
Toplam 112.715.713 117.472.564
31 Mart 2020 tarihi itibariyle uzun vadeli bor¢lanmalarin detay1 asagidaki gibidir:
Banka Kredileri:
Ortalama etkin yilhik Orijinal TL
Para birimi Vade faiz oram (%) tutar tutar
TL 2024 12,23 98.790.325 98.790.325
Toplam 98.790.325
31 Aralik 2019 tarihi itibariyle uzun vadeli bor¢lanmalarin detay1 asagidaki gibidir:
Banka Kredileri:
Ortalama etkin yilhk Orijinal TL
Para birimi Vade faiz orani (%) tutar tutar
TL 2024 12,30 102.185.456 102.185.456
Toplam 102.185.456
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GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SIRKETI

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

utarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Li “TL”) olarak ifade edilmisti

NOT 5 — KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (devami)

Finansal Kiralama Yiikiimliiliikleri

31 Mart 2020 Ortalama etkin yilhik Orijinal TL
Para birimi Vade faiz oram (%) tutar Tutar
TL Aralik 2023 12 13.925.388 13.925.388
Toplam 13.925.388
31 Aralik 2019 Ortalama etkin yilhik Orijinal TL
Para birimi Vade faiz orani (%) tutar Tutar
TL Aralik 2023 12 15.287.108 15.287.108
Toplam 15.287.108
NOT 6 —- TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
6.1 Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Ticari alacaklar 528.242.490 302.628.203
Iran Petrol Bakanligi istiraklerinden alacaklar 45.022.703 46.161.675
Alacak senetleri 84.000 --
573.349.193 348.789.878
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (10.186.936) (12.212.962)
Toplam 563.162.257 336.576.916
Stipheli alacaklar ve bu alacaklarla ilgili ayrilan karsiliklara iligkin 6zet bilgi agagidaki gibidir:
Vadeden sonra gecen siire 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
9 aydan fazla 10.186.936 12.212.962
Toplam 10.186.936 12.212.962

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren 3 aylik ara donem igin siipheli ticari alacaklar karsiliginin

hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

31 Mart 2019

Acihs bakiyesi 12.212.963 10.088.498
Donem gideri (2.026.027) 70.048
Kapanis bakiyesi 10.186.936 10.158.546
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GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SIRKETI

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 — TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle vadesi gegmemis alacaklara iligkin teminatlar
asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Teminat mektuplari 206.213.618 222.142.247
Teminat ¢ekleri/senetleri 164.066.321 2.790.001
Toplam 370.279.939 224.932.248

6.2 Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

NIOC-a borglar (*) 602.539.370 602.725.593
Saticilar 389.832.987 352.131.253
Diger ticari borglar 76.695.278 31.161.663
Toplam 1.069.067.635 986.018.509

(*) Giibretas’in bagl ortakligi olan Razi’nin dogal gaz alimindan dolay1 NIOC’a (National Iranian Oil
Co.) olan ticari borglari, NIOC’un varlik ve alacaklarina vergi borglari nedeniyle Tahran Vergi Dairesi
tarafindan el konulmus olmasi nedeniyle ikinci bir uyariya kadar Tahran Vergi Dairesi’ne 6denmek
zorundadir.

NOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
7.1 Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

KDV alacaklari - fran 123.142.166 120.587.913
KDYV alacaklari - Tiirkiye 28.975.335 18.666.711
Personelden alacaklar 4.251.417 5.698.894
Tabosan’dan alacaklar (*) 33.273.552 33.273.552
Diger devlet kurumlarindan alacaklar - iran 17.855.720 11.661.904
Mliskili taraflardan diger alacaklar -- 10.135.215
Diger ¢esitli alacaklar (**) 101.376.642 15.624.406
Toplam 308.874.832 215.648.595

(*) Grup’un kefaleten yapmis oldugu édemelerden kaynakli ana para alacagi ve rapor tarihi itibariyle
islemis faiz alacag1 toplam 33.273.552 TL’dir. Grup Yénetimi iflas Idaresi’ne Tabosan Miihendislik ve
Imalat ve Montaj San. A.S.’ye (“Tabosan”) ait Razi hisselerinden, kefaleten yapilan 5.439.402 EUR
O0demeye tekabiil eden %1,31 oraninda hisse devrinin gerceklestirilmesi i¢in talepte bulunmustur.
Grup’un bu talebi iflas Idaresi’nce kabul edilmedigi i¢in mahkemeye basvurulmus, basvuru sonucunda
27 Haziran 2013 tarihinde, Tabosan ait Razi hisselerinin %1,31 hissesinin masa alacaklilarina
dagitilmamasi ve tizerinde herhangi bir tasarrufta bulunulmamasi igin ihtiyati tedbir karar1 verilmistir.
Grup’un actigr hisse devri davasi reddedilmis olup Grup tarafindan temyiz edilmis ancak Yargitay
Mahkeme kararini onamistir. Bunun tizerine Grup Yargitay’da karar diizeltme yoluna basvurmustur.
Grup’un Iflas Idaresi’ne agmis oldugu hisse devri talepli davasini mahkeme reddetmistir.
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GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SIRKETI

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Grup’un kefaleten yaptigi ddemelerden kaynakli diger alacaklarinin masaya kaydi talebi Iflas idaresi
tarafindan reddedilmis oldugundan, Grup bu kez iflas Idaresi aleyhinde alacak kayit kabul davasi
acmustir. Iflas Idaresi Grup’un a¢tif1 alacak kayit davasini kabul etmis ve bu kabul beyan: iizerine
Mahkeme 15 Temmuz 2017 tarihinde Grup’un actig1 kayit kabul davasinin kabuliine karar vermistir.
Tabosan’in Razi’deki %10,88 hissesine isabet eden birikmis temettii alacaklari iflas masasina intikal
etmis oldugundan iflas Idaresi 8 Temmuz 2017 tarihinde Grup’a 25.278.225 TL anapara alacagini
ddemistir. Isbu alacak kayit kabul davasi kesinlesmistir. Iflas idaresi Grup’un kayit kabul karar1 verilen
bakiye anapara alacagi olan 5.548.880 TL’yi Grup’a 4 Agustos 2017 tarihinde ddemistir. iflas Idaresi,
Grup’un bakiye alacaklarini ise Tabosan’in Razi nezdinde temettii alacaginin dogmasi ve bunun da iflas
masasina intikal etmesi sartlariyla ve Grup’un bakiye alacaklarini karsiladigi 6l¢iide 6deyebilecektir.

(**) Grup, Nbulkgas Deniz Isletmeciligi Ltd. Sti.'ndeki hisselerinin tamamimi 8 Ocak 2020 tarihinde
diizenledigi ihalede 75.120.000 ABD Dolari (ilgili borglar dahil) tutarinda teklif sunan Pasco Investment
Holding Co.’ya 5 Subat 2020 tarihli hisse devir sdzlesmesi ile satmigtir. Grup’un satist ger¢eklesen bagl
ortakligindan 90.508.640 TL tutarinda alacagi satis sonrasinda diger alacaklarda muhasebelestirilmistir.

7.2 Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Verilen depozito ve teminatlar 48.305.417 63.115.925
Personelden alacaklar 1.788.478 1.820.900
Diger uzun vadeli alacaklar 13.434.000 13.732.406
Toplam 63.527.895 78.669.231

7.3 Kisa Vadeli Diger Bor¢lar

31 Mart 2020

31 Arahk 2019

Kontrol giicii olmayan paylara temettii borglari 13.594.263 46.049.817
Mligkili taraflara diger borclar - 25.000.000
Diger borg ve yiikiimliiliikler 86.900.732 40.325.655
Toplam 100.494.995 111.375.472

7.4 Uzun Vadeli Diger Borclar

Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).
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Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
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NOT 8 - STOKLAR

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

1k madde ve malzeme 166.930.441 200.437.149
Mamuller 177.621.262 310.773.646
Ticari mallar 315.630.628 642.840.114
Diger stoklar 87.450.301 96.091.705

747.632.632 1.250.142.614

Stok deger diisiikliigi karsilig (19.166.395) (18.813.479)

Toplam 728.466.237 1.231.329.135

NOT 9 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Grup’un 31 Mart 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle hesapladigi amortisman ve itfa gideri ayrintisi asagida
verilmistir.

31 Mart 2020

Giibretas Razi Toplam
Amortisman gideri 10.035.275 6.461.979 16.497.254
itfa gideri 1.140.064 -- 1.140.064
Toplam 11.175.339 6.461.979 17.637.318

31 Mart 2020 tarihi itibariyla 17.637.318 TL tutarindaki amortisman ve itfa giderinin; 16.081.068 TL’si
genel iretim giderine, 596.428 TL’si satis ve pazarlama giderlerine, 959.822 TL’si genel yonetim
giderlerine dahil edilmistir.

31 Mart 2019

Giibretas Razi Toplam
Amortisman gideri 15.200.643 7.453.374 22.654.017
itfa gideri 297.285 -- 297.285
Toplam 15.497.928 7.453.374 22.951.302

31 Mart 2019 tarihi itibariyla 22.951.302 TL tutarindaki amortisman ve itfa giderinin; 21.792.142 TL’si
genel lretim giderine, 346.387 TL’si satis ve pazarlama giderlerine, 812.773 TL’si genel ydnetim
giderlerine dahil edilmistir.
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GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SIRKETI

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Yeralti ve Tesis, ) Yapilmakta
Arazi ve yeriistii makine ve Kullamim hakki Ozel olan
arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaslar varbklar1  maliyetler  yatirimlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2020 acihis bakiyesi 460.989.962 130.808.686  373.583.334  698.836.520 6.961.735  30.688.986 25.778.418  1.117.468  19.402.832 1.748.167.941
Cevrim farki (2.063.787) - (1.691.520) (14.129.307) (168.076) (327.195) - - (417.154) (18.797.039)
Alimlar - 126.735 353.310 1.039.735 891 469.956 - - 18.613.480 20.604.107
Satiglar / iptal - - - (40.905) -- (156.724) -- -- - (197.629)
Yapilmakta olan yatirimlardan
transfer -- - - 670.696 - 7.843 -- -- (678.539) -
31 Mart 2020 kapams bakiyesi 458.926.175  130.935.421 372.245.124  686.376.739 6.794.550  30.682.866 25.778.418  1.117.468  36.920.619  1.749.777.380
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2020 acihs bakiyesi -~ (61.343.697) (146.408.040) (446.024.781)  (4.451.090) (15.407.735) (3.571.865)  (676.835) -~ (677.884.043)
Cevrim farki -- - 906.810 10.709.683 113.966 268.079 -- -- - 11.998.538
Dénem gideri -- (2.706.144)  (3.123.797)  (8.133.755) (170.923) (797.571) (1.394.799)  (170.265) -- (16.497.254)
Satiglar / iptal -- - - 40.905 - 91.095 - - -- 132.000
31 Mart 2020 kapams bakiyesi -~ (64.049.841) (148.625.027) (443.407.948)  (4.508.047) (15.846.132) (4.966.664)  (847.100) - (682.250.759)
31 Mart 2020 net deger 458.926.175 66.885.580  223.620.097  242.968.791 2.286.503  14.836.734 20.811.754 270.368  36.920.619  1.067.526.621
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GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SIRKETI

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Yeralt1 ve Yapilmakta
Arazi ve yeriistii Tesis, makine Ozel olan
arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tagitlar Demirbaslar maliyetler yatirnmlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2019 ag¢ilis bakiyesi 487.225.047  128.434.581 357.345.942  828.132.342  575.107.963  31.834.492  1.018.158 45.392.380  2.454.490.905
Cevrim farki (3.673.649) - (2.908.039) (22.057.583) 35.955.409 (511.218) - (607.625) 6.197.295
Alimlar - 183.104 177.333 142.976 146.338 630.700 - 18.562.494 19.842.945
Satiglar / iptal - - - - (47.730) (22.088) - - (69.818)
Yapimakta olan yatirimlardan - 228.836 4.967 518.354 - 48.859 - (801.016) -
transfer
31 Mart 2019 kapanis bakiyesi 483.551.398  128.846.521 354.620.203  806.736.089  611.161.980  31.980.745 1.018.158 62.546.233  2.480.461.327
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2019 acilis bakiyesi - (50.620.073)  (145.623.103) (543.716.808) (145.988.138) (15.379.288)  (510.037) - (901.837.447)
Cevrim farki - - 1.405.610 17.142.975 (10.442.628) 344.729 - - 8.450.686
Donem gideri - (2.667.189) (2.921.693) (8.451.143)  (7.696.089) (874.599) (43.304) - (22.654.017)
Satiglar / iptal -- -- -- -- 39.775 9.085 -- -- 48.860
31 Mart 2019 kapanis bakiyesi - (53.287.262)  (147.139.186) (535.024.976) (164.087.080) (15.900.073)  (553.341) - (915.991.918)
31 Mart 2019 net deger 483.551.398 75.559.259 207.481.017  271.711.113 447.074.900  16.080.672 464.817 62.546.233  1.564.469.409

(23)



GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SIRKETI

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

10.1 Haklar
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Maliyet
1 Ocak agilis bakiyesi 27.348.692 25.644.968
Alimlar 1.285.234 2.029.383
Cevrim farki (net) (432.786) (451.956)
Kapams Bakiyesi 28.201.140 27.222.395

Birikmis itfa Paylar

1 Ocak agilis bakiyesi (5.143.792) (4.950.084)
Cari donem itfa gideri (1.140.064) (297.285)
Kapams Bakiyesi (6.283.856) (5.247.369)
Net Defter Degeri 21.917.284 21.975.026

10.2 Serefiye:

31 Mart 2020 31 Mart 2019

1 Ocak itibariyle bakiye 87.044.600 121.614.875
Cevrim fark1 (2.586.226) (4.603.618)
Kapams Bakiyesi 84.458.374 117.011.257

NOT 11 - TAAHHUTLER
11.1 Razi Hisseleri Alimi

Razi hisselerinin satin alim sozlesmesi (“Sozlesme”) hiikkiimleri uyarinca, Grup ve diger konsorsiyum
iiyeleri Razi hisselerini, hisselere iliskin tiim borclarini tasfiye edene kadar, Iran Ozellestirme
Kurumu’na (“Kurum”) rehin etmislerdir. Grup ve diger konsorsiyum tiyeleri hisselerin Kurum nezdinde
rehinli oldugu siire igerisinde herhangi bir manipiilasyon veya degisiklik yapma haklarinin olmadigin
taahhiit ve kabul etmiglerdir.

1 Agustos 2016 tarihinde Grup ve diger konsorsiyum {iyelerine ait hisselerin bir kismi serbest birakilmis
olup, bu tarihte Grup’a ait 1.368.698.169 adet hisseden, 1.225.559.793 adedi fiilen teslim alinmustir.

Bilango tarihi itibari ile tiim hisse senetleri teslim alinmig olup, hisse senetleri iizerinde rehin
bulunmamaktadir.

11.2 Satin Alim Taahhiitleri
Grup’un, 31 Mart 2020 tarihi itibartyla 106.552.271 USD tutarinda siparisi verilip ithal edilmesi

planlanan (ilgili akreditifleri agilmig) hammadde ve ticari mal satin alim taahhiidii mevcuttur (31 Aralik
2019: 108.076.341 USD).
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NOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

12.1 Kisa Vadeli Karsihklar

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Maliyet giderleri karsilig 88.591.828 80.618.320
Gilibre takip sistemi gider karsilig1 (*) 32.263.583 46.454.760
Dava karsiliklar 4.484.079 4.663.112
Diger kisa vadeli karsiliklar 8.948.542 6.310.775
Toplam 134.288.032 138.046.967

(*) 2018 yili sonunda kullanilmaya baglanan ve 2019 yili igerisinde tiim yili kapsayacak sekilde
kullanilan Giibre takip sistemine iligkin sistem kullanimi giderlerine ait gider tahakkuklaridir. Bilango
tarihi sonrasinda ilgili tutar tedarikgi tarafindan fatura edilmistir.

Dava karsiliklarinin donem igerisindeki hareketi agsagida sunulmustur:

31 Mart 2020 31 Mart 2019

1 Ocak itibariyle 4.663.112 1.502.750
Tlave karsilik (179.033) (193.386)
Kapams Bakiyesi 4.484.079 1.309.364

Denizciler Birligi Deniz Nakliyati ve Ticaret Anonim Sirketi tarafindan Grup aleyhine 785.193 TL kar
kaybina iliskin dava agilmistir. Grup yonetimi, aldig1 hukuki goriisler neticesinde bu davaya iliskin
konsolide finansal tablolarda bir karsilik ayirmamistir. Diger davalara iligkin toplam 4.484.079 TL
(2019: 1.309.364 TL) karsilik ayrilmistir.
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NOT 12 —- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)
12.2 Verilen Teminatlar

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle teminat / rehin / ipotek ("TRI") pozisyonu
asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Doviz Doviz Doviz
cinsi_Déviz tutar1  TL karsih@1  cinsi tutar1  TL karsih@
Sirket tarafindan verilen TRi'ler
A.Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutar1 (teminat) TL 121.899.706 121.899.706 TL 33.405.490 33.405.490

usb 700.000 4561200 USD 10.750.000 63.857.150

B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRIi'lerin
toplam tutar1 -- -- -- -- --
C.Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi

amactyla diger 3. kisilerin -- -- -- -- --
borcunu temin amactyla vermis oldugu

TRi'lerin toplam tutari -- -- -- -- --
D.Diger verilen TRi'lerin toplam tutari -- -- -- -- --
i.Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'lerin

toplam tutar1 -- -- -- -- --
ii..B ve C Maddeleri kapsamina girmeyen

diger grup sirketleri lehine vermis oldugu

TRi'lerin toplam tutar1 (teminat) -- -- -- -- --
1ii.C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler

lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari -- --

Toplam 126.460.906 97.262.640

12.3 Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar

fran Kapsamli Eylem Plam

Iran, Birlesmis Milletler Giivenlik Konseyi'nin daimi iiyeleri, Almanya ve Avrupa Birligi arasinda 2015 yili
Temmuz ayinda imzalanan Kapsamli Ortak Eylem Plani (“KOEP”, “JCPOA™) Iran’in niikleer
faaliyetlerinin kisitlanmasi karsiliginda ABD, Avrupa Birligi ve Birlesmis Milletler Giivenlik Konseyi’nin
fran’a niikleer faaliyetleri sonucu uyguladigi ekonomik yaptirimlarin kaldirilmasini ve bazi yaptirimlarin
uygulanmasina ara verilmesini igermektedir.

Amerika Birlesik Devletleri, 8 Mayis 2018 tarihinde, KOEP’ten ¢ekildigini aciklamig ve daha once
yiirirliikten kaldirilan ya da uygulanmasina ara verilen yaptirimlari tekrar uygulamaya baglayacagini ifade
etmistir.

4 Kasim 2018 tarihinde devreye alinan yaptiimlarda iran’m petrol, petrol iiriinleri ve petrokimya
tirlinlerinin ticareti yaptirimlara konu olmustur. Grup biinyesindeki sirketlerden herhangi biri konsolide
finansal tablolarin tarihi itibartyla yaptirima tabi degildir.

Konsolide finansal tablolar, Grup Yonetimi’nin Iran’a uygulanan mevcut yaptirimlarin bagli ortakligin
operasyonlarma ve finansal durumuna etkileri hakkindaki varsayimlarini icermektedir. Iran Islam
Cumbhuriyeti’nin gelecekteki ekonomik durumu Grup ydnetiminin varsayimlarindan farkl olabilir.
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NOT 12 —- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)
12.3 Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar (devami)
Kiy1 Kenar Cizgisi

2011 yili Kasim ayinda, Iskenderun Mal Miidiirliigii (“Hazine”), Kiy1 Kanunu hiikiimleri ve Kiy1
Kanunu'nun Uygulanmasina Dair Yénetmelik uyarinca Hatay 1li, iskenderun ilgesi, Sariseki sinirlari
icerisinde bulunan ve Grup’a ait 79.350 m2 yiiz6l¢iimlii tasinmazin bulundugu yerden Kiy1 Kenar Cizgisi
gectigi iddiasi ile ilgili tagmnmazin tapu kaydimin iptali ve kamu adina terkin edilmesi amaciyla dava
acmustir. Bu davaya konu olan gayrimenkuliin net defter degeri bilango tarihi itibariyla toplam 99.415.344
TL’dir. Grup yasal siiresi i¢inde davaya itiraz etmis, s6z konusu terkin talebine temel teskil eden Kiy1 Kenar
Cizgisi’nin belirlenmesine yonelik hazirlanan bilirkisi raporunun yeniden diizenlenmesini talep etmis ve
ayrica miilkiyet hakkinin tazmini igin bir kars1 dava agmustir. 2018 yili Mart ayinda Iskenderun 3. Asliye
Hukuk Mahkemesi, Mal Miidiirliigii'niin actig1 davay1 kismen kabul ederek, Hatay i, Iskenderun ilgesi,
Sariseki sinirlari igerisinde bulunan ve Sirket’e ait tasinmazin 78.674,76 m? 'lik kisminin tapu kaydinin iptali
ile kiy1 kenar ¢izgisi olarak terkini ile tescil dist birakilmasina ve fazlaya iligkin istemin reddine ve Grup’un
act11 kars1 davanin reddine karar vermistir. Grup yasal siiresi igerisinde istinaf yoluna bagvurmus, Grup un
istinaf basvurusu kabul edilmis ve Gaziantep Bolge Adliye Mahkemesi 15. Hukuk Dairesi Mal
Miidiirligii’'niin ve Grup’un davalar1 yoniinden verilen kararlar1 kaldirarak, dosyay1 yeniden goriilmek
tizere yerel mahkemeye iade etmistir. Bilango tarihi itibariyla hukuki siire¢ devam etmektedir Grup
yonetimi, hukuk miisavirlerinin de goriisleri dogrultusunda, konsolide finansal tablolarda bu asamada bu
hususa iliskin karsilik ayirmamustir.

Razi Hisseleri

Razi hisselerinin satin alim siirecinde, Grup ve diger konsorsiyum iiyeleri finansman saglanan bankalara ve
fran Ozellestirme Idaresi’ne kars1 birbirleri adina miisterek miiteselsil kefil olmuslardir. Konsorsiyum
iiyelerinden Tabosan Miihendislik Imalat ve Montaj A.S. (“Tabosan™) ‘nin iflas1 istenmis, Tabosan’m 2011
yilinda iflas erteleme talebi mahkemece reddedilmis ve Tabosan’in iflasina ve iflas masasi olusturularak
tim iglemlerinin iflas masasina devrine karar verilmistir. Grup, kefil oldugu Tabosan adina yaptigi
O0demelerin bir kismu i¢in hisse devri talep etmis, kalan alacaklari i¢in ise iflas masasina basvurmustur.

Grup Tabosan adina yaptig1 ddemeler igin, Tabosan’in Razi’deki hisselerinin %1,31 oranina tekabiil eden
kisminin devri i¢in dava agmustir. Mahkeme 28 Nisan 2014 tarihinde davanin reddine karar vermistir.
Bunun iizerine Giibretas, Yargitay’a karar diizeltme yoluna bagvurmustur. Ancak bu talep de reddedilmis
olup, is bu davaya konu alacagin iflas masasina alacak olarak kaydettirilmesi i¢in bagvurulmus ve bu tutarin
bir kism iflas masasina yazdirilmustir.

Grup, hisse devir davasina konu etmedigi diger alacaklarin masaya kaydi i¢in iflas idaresine bagvurmus
ancak bu talep idare tarafindan reddedilmistir. Grup bu kez iflas idaresi aleyhinde alacak kayit kabul davasi
agmustir. Iflas Idaresi Grup’un agtig1 alacak kayit davasim kabul etmis ve bu kabul beyam {izerine Mahkeme
15 Temmuz 2017 tarihinde Grup’un ac¢tigi kayit kabul davasinin kabuliine karar vermistir. Grup’un
kefaleten yapmis oldugu 6demelerden kaynakli anapara alacagi ve bilango tarihi itibariyle islemis faiz
alacag1 toplami 33.273.552 TL dir.

Iflas Idaresi, Grup’un bakiye alacaklarmi Tabosan’in Razi nezdinde temettii alacagimin dogmasi ve bunun
da iflas masasma intikal etmesi sartlariyla ve Grup’un bakiye alacaklarimi karsiladigi Olgiide
Odeyebilecektir. Grup yonetimi, Tabosan’in Razi hisselerine istinaden alacagi temettii paymn1 ve banka
tarafindan kendisine devredilen ipotek ve teminatlarini géz 6niinde bulundurarak, bu alacaga iliskin gecmis
yillar ve cari dénemde herhangi bir karsilik ayirmamistir.
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NOT 12 —- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)
12.3 Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar (devami)
Gaz Kullaninm

Fazla gaz kullanimi iddiasi nedeni ile Ahwaz Genel ve Devrim Mahkemesi nezdinde 31.328.421 TL
tutarinda agilmis dava bulunmaktadir. S6z konusu dava nedeniyle Razi’nin 69.460.933 TL tutarindaki
arsasinin tapusu teminat olarak gosterilmistir. Grup yonetimi, hukuk miisavirlerinin de gorisleri
dogrultusunda, mahkeme sonucunun belirsiz olmasi nedeni ile konsolide finansal tablolarda bu asamada
bu hususa iliskin karsilik ayirmamustir.

KDV Alacag

Sirket’in bagl ortakligi Razi’nin 123.142.166 TL (2.607 Milyon IRR) tutarinda katma deger vergisi
alacag1 mevcuttur. Iran’da gegerli vergi rejimine istinaden ihracata konu satislar iizerinden katma deger
vergisi istisnast s6z konusu olmasina ve ddenen verginin gerekli evraklarin beyani durumunda iade
edilme zaruriyeti bulunmasina ragmen Razi yonetiminin iade talebi rapor tarihi itibariyle heniiz kabul
edilmemistir. Kisa vadeli diger alacaklar hesabi igerisinde muhasebelestirilen bu alacak tutarinin tahsilat
zamaniyla ilgili belirsizlik mevcut olup Grup yonetimi konsolide finansal tablolarda herhangi bir
karsilik ayirmamustir.

Koza Altin Davasi

Maden isletim ruhsat haklar1 Grup’a ait olan Bilecik ili S6giit ilgesi Kizilsaray kdyiinde bulunan maden
sahasi 2 Temmuz 2007 tarihli sozlesme ile, sozlesmede teklif edilen bedel ve rédevans karsiliginda Koza
Altin Isletmeleri A.S.'ye (“Koza Altin”) devredilmistir.

lgili s6zlesme 7 Eyliil 2015 tarihinde, Koza Altin’m s6zlesmedeki yiikiimliiliiklerini ifa etmemesi ve
sozlesmeye aykir1 eylem ve islemler sergilemesi vb. gerekgelerle tek tarafli olarak feshedilmis ve fesih
bildirimi noter vasitasiyla ilgili sirkete gonderilmistir. Koza Altin 2 Ekim 2015 tarihli cevabi ihtarnamesi
ile Grup’un fesih gerekgelerine itiraz etmis ve taleplerinin geregini yerine getirmeyecegini bildirmistir.
Grup, 30 Ekim 2015 tarihinde yeniden gonderilen ihtarname ile fesih ihtarnamesindeki taleplerin yerine
getirilmesi ve konunun yargiya intikaline mahal verilmemesini talep etmistir.

29 Aralik 2015 itibari ile yetkili yer mahkemesinde; maden sahasina iliskin isletme ruhsatlarinin
devirlerinin iptali ve Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanligi Maden Isleri Genel Miidiirliigii nezdinde tekrar
Grup adma tesciline, maden isletme sahalarindan davali Koza Altin’in tahliyesi ile Grup’a teslimine
yonelik dava agilmustir.

27 Aralik 2018 tarihli durusmada, davanin kabulii ile taraflar arasinda 2 Temmuz 2007 tarihinde tanzim
edilen sozlesmenin feshine, dava ve sozlesmeye konu maden isletme sahasindan Koza Altin’in
tahliyesine, maden isletme sahasinin gruba teslimine, isletme ruhsatlarinin grup adina tescili istemli
talebin idari bir tasarruf olmasi sebebiyle reddine, istinaf yolu agik olmak iizere karar verilmistir. 30
Aralik 2019 tarihinde Bolge Adliye Mahkemesi'nin gerekgeli karar1 dogrultusunda; Koza Altin’in istinaf
basvurusunun esastan reddine, Grup'un istinaf basvurusunun kabuliine ve ilk derece mahkemesi
kararinin kaldirtlmasina karar verilmistir. Grup’un agmis oldugu kira s6zlesmesinin feshine ve tahliyeye
yonelik dava kabul edilmis olup, maden sahasindaki madenlerin isletilme hakkinin devrine yonelik 2
Temmuz 2007 tarihli sozlesme ile rodovans hesaplanmasina iliskin ek sozlesmenin akde aykirilik
nedeniyle feshine karar verilmistir. Tahliye sonras1 maden sahasimin Grup’a teslimi gerceklesecek olup,
Koza Altin adina olan maden sahasindaki madenlerin igletme hakkina iligskin ruhsat iptal edilmistir.
maden sahasindaki madenlerin igletme hakkina iligkin ruhsat Grup adina tescil edilmistir.
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NOT 13 - SATISLAR

13.1 Satislar

1 Ocak-
31 Mart 2020

1 Ocak-
31 Mart 2019

Yurt i¢i satiglar 1.701.055.991 1.243.003.520
Yurt dis1 satiglar 355.657.604 222.048.966
Hizmet satiglar1 914.174 14.696.231
Satig iadeleri (-) (301.795) (1.715.356)
Satis 1skontolari (-) (324.971.813) (15.530.877)
Satiglardan diger indirimler (-) (318.520) (2.160.410)
Toplam 1.732.035.641 1.460.342.074
13.2 Satislarin Maliyeti 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2020

31 Mart 2019

Uretilen mamul maliyeti 518.526.803 470.453.641
Mamul stoklarindan degisim 133.152.384 106.436.206
-Donem basi mamul 310.773.646 184.741.963
-Donem sonu mamul (177.621.262) (78.305.757)
Satilan mamul maliyeti 651.679.187 576.889.847
-Dénem bagi ticari mal 642.840.114 465.740.737
-Alimlar 382.543.661 512.206.837
-Dénem sonu ticari mal (315.630.628) (369.645.594)
Satilan ticari mal maliyeti 709.753.147 608.301.980
Diger satislarin maliyeti 2.907.379 1.715.974
Satilan hizmet maliyeti 97.069 17.231.800
Toplam 1.364.436.782 1.204.139.601

NOT 14 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLER

14.1 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Ticari islemlere iliskin kur farki

gelirleri 77.030.775 54.348.525
Faiz gelirleri 2.131.648 4,923.751
Diger gelirler 4.593.362 6.842.794
Toplam 83.755.785 66.115.070
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NOT 14 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER (devam)

14.2 Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Ticari islemlere iligkin kur fark: giderleri 157.312.879 89.248.323
Karsilik giderleri 1.120.146 --
Diger giderler 14.892.137 13.449.833
Toplam 173.325.162  102.698.156

NOT 15 - PAY BASINA KAZANC

Konsolide kar veya zarar tablolarinda belirtilen pay basina kazang, net karin ilgili ddnem iginde mevcut
hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Pay basina kazang ve pay basina dagitilan briit temettii asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2020 31 Mart 2019

Ana ortaklik paylarina diisen net

dénem kar1 / (zarari)

Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi
(her biri 1 kr) 33.400.000.000 33.400.000.000

69.655.779 (5.809.134)

Pay basina Kar / (zarar) (kr) 0,0021 (0,0002)

Sirket’in tiim hisse sahipleri ayn1 esit haklara sahip olmasi ve imtiyazli hisse bulunmamasi nedeniyle adi
ve seyreltilmis hisse basina kar ve hisse basina dagitilan temettii tutarlar1 farklilik gostermemektedir.

NOT 16 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

16.1 iligkili Taraflarin Bakiyeleri

Ticari Alacaklar 31 Mart 2020 31 Arahik 2019
TKK 133.866.745 173.404.172
Diger iliskili taraflar 1.387.882 1.277.865
Toplam 135.254.627 174.682.037

TKK’a yapilan satiglarda vade 15 ile 120 giin arasinda degismektedir.
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NOT 16 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

16.1 iliskili Taraflarin Bakiyeleri (devam)

Ticari Borglar

31 Mart 2020

31 Arahk 2019

Tarkim 4.260 18.359
Tarnet 179.590 889.673
TKK -- 20.098
Tarim Kredi Yem -- 238.021
TK Tasimacilik 1.039.290 632.182
Bereket Sigorta 3.092.579 22.754
Toplam 4.315.719 1.821.087

Diger alacaklar

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Tarim Kredi Holding A.S. (*) -- 10.135.215
Toplam -- 10.135.215
Diger borclar 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Tarim Kredi Yem San. ve Tic. A.S. (¥) -- 25.000.000
Toplam -- 25.000.000

(*) Cari yil igerisinde Grup adina iligkili taraflardan Tarim Kredi Yem San. ve Tic. A.S. grup
yonetmelikleri dogrultusunda 25.000.000 TL tutarinda bor¢ alinmis olus olup, bu borcun 10.000.000 TL
tutarindaki kism yine ayni yonetmelikler dogrultusunda iligki taraflardan Tarim Kredi Holding A.S.’ye,
15.000.000 TL tutardaki kism1 ise Tarim Kredi Birlik Tarim Uriinleri A.S.’ye verilmistir. 31 Mart 2020
itibariyle agiklanan borg alacak iliskisi tutarlarin 6denmesi ile kapanmustir.

16.2 Tliskili Taraflarla Yapilan islemler

1 Ocak- 1 Ocak-
Mal ve Hizmet Satislar 31 Mart 2020 31 Mart 2019
TKK 837.784.600 812.614.420
Tarim Kredi Birlik Tarim Uriinleri -- 7.409.415
Tarkim 46.503 102.426
Tarnet 745 6.773
Toplam 837.831.848 820.133.034
1 Ocak- 1 Ocak-
Mal ve Hizmet Alimlar1 31 Mart 2020 31 Mart 2019
TKK 2.823.098 5.186.819
TK Tasimacilik 2.670.750 --
Tarnet 714.074 571.520
Tarim Kredi Birlik Tarim Uriinleri 8.344 16.706
Toplam 6.216.266 5.775.045
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NOT 16 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)
16.2 iliskili Taraflarla Yapilan islemler (devam)

1 Ocak- 1 Ocak-
Faiz gelirleri 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Tarim Kredi Holding 70.959 --
Tarim Kredi Birlik Tarim Uriinleri 682.192 --
Toplam 753.151 --

1 Ocak- 1 Ocak-
Faiz giderleri 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Tarim Kredi Yem 171.062 --
Toplam 171.062 --

16.3 Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Grup’un 31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara donemlerde Yénetim Kurulu Uyeleri, Genel

Miidiir ile Genel Miidiir Yardimcilarina sagladigi faydalarin toplami su sekildedir:

31 Mart 2020

31 Mart 2019

Giibretas Razi Giibretas Razi
Caliganlara saglanan kisa vadeli faydalar 715.495 1.571.786 738.524 1.525.410
Toplam 715.495 1.571.786 738.524 1.525.410
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NOT 17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Grup’un faaliyet gosterdigi iilkelerin ekonomilerine gore gecerli fonksiyonel para birimleri disinda kalan para birimleri, yabanci para olarak kabul edilmistir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyle Grup tarafindan tutulan, yabanci para varliklar ve borg¢larin orijinal para birimi cinsinden tutarlar1 ve toplam TL karsilig1 asagidaki

gibidir:
31 Mart 2020
TL karsihg:

(fonksiyonel para birimi) USD EUR

1 Ticari alacaklar 311.995.899 42.984.110 4.422.929
2 Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil) 239.272.257 33.832.448 2.608.458
3 Diger donen varliklar 52.357.193 7.427.239 549.037
4 Yabanci para cinsinden donen varhklar (1+2+3) 603.625.348 84.243.797 7.580.425
5 Ticari borglar (904.220.430) (137.924.421) (762.980)
6 Finansal yiikiimliilikler (88.591.827) -- (12.278.840)
7 Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler, net (142.373) (21.850) --
8 Yabanci para cinsinden kisa vadeli yiikiimliiliikler (5+6+7) (992.954.631) (137.946.271) (13.041.819)
9 Ticari borglar -- -- --
10 Finansal yukiimliliikler - - -
11 Yabanci para cinsinden uzun vadeli yiikiimliiliikler (9+10) -- - --
12 Yabanci para cinsinden toplam yiikiimliiliikler (8+11) (992.954.631) (137.946.271) (13.041.819)
13 Net yabanci para varlik, yiikiimliiliik pozisyonu (4-12) (389.329.283 (53.702.474) (5.461.395)
14 Parasal kalemler net yabanci para varhk /yiikiimliiliik pozisyonu (4-12) (389.329.283 (53.702.474) (5.461.395)
15 Riskten korunma amach siniflandirilan tiirev araclarin gercege uygun degeri 14.174.722 -- --
16 Déviz yiikiimliiliiklerinin hedge edilen kisminin tutari 517.157.100 84.350.000 (4.500.000)
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NOT 17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Grup tarafindan tutulan, yabanci para varliklar ve borg¢larin orijinal para birimi cinsinden tutarlar1 ve toplam TL karsilig1 asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2019
TL karsihig:

(fonksiyonel para birimi) uUsD EUR

1 Ticari alacaklar 192.177.940 32.089.094 234.911
2 Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil) 58.372.049 8.088.493 1.552.459
3 Diger donen varliklar 4.236.963 505.375 185.687
4 Yabanci para cinsinden donen varhklar (1+2+3) 254.786.951 40.682.963 1.973.057
5 Ticari borglar (756.495.509) (127.112.820) (213.505)
6 Finansal yiikiimliilikler (207.172.465) (10.000.000) (22.219.118)
7 Diger kisa vadeli yiikiimliilikkler, net (88.733) (14.938) --
8 Yabana para cinsinden kisa vadeli yiikiimliiliikler (5+6+7) (963.756.707) (137.127.758) (22.432.623)
9 Ticari borglar -- -- --
10 Finansal yiikiimliiliikler -- -- --
11 Yabanca para cinsinden uzun vadeli yiikiimliiliikler (9+10) -- -- --
12 Yabanci para cinsinden toplam yiikiimliiliikler (8+11) (963.756.707) (137.127.758) (22.432.623)
13 Net yabanci para varlik, yiikiimliiliik pozisyonu (4-12) (708.969.755) (96.444.795) (20.459.565)
14 Parasal kalemler net yabanci para varhk /yiikiimliiliik pozisyonu (4-12) (708.969.755) (96.444.795) (20.459.565)
15 Riskten korunma amach siniflandirilan tiirev araclarin gercege uygun degeri 9.462.872 -- --
16 Déviz yiikiimliiliiklerinin hedge edilen kisminin tutari 389.706.821 65.605.000 --
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utarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Li “TL”) olarak ifade edilmisti

NOT 17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

17.5 Yabanci Para Riski (devami)

31 Mart 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle ilgili para birimleri TL karsisinda %10 oraninda deger
kazansaydi / kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para net pozisyonundan dolay1
olusacak kur fark:i zarari/kar1 sonucu, vergi oncesi kar / zarar ve diger kapsamli gelir (vergi oncesi)
etkisi, asagidaki tabloda gosterilmistir. Doviz kuru riskinden korunan kisimlar, tlirev enstriimanlarin

etkilerini icermektedir.

31 Mart 2020

Kar / Zarar
Yabana Yabana
paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik yliikimliiligi (34.992.532) 34.992.532
2 - ABD Dolar1 riskinden korunan kisim 54.962.460 (54.962.460)
3 - TL donem net kar iizerine etkisi 19.969.928 (19.969.928)

Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

1 - EUR net varlik yikiimliligi (3.940.396) 3.940.396
2 - EUR riskinden korunan kisim -- --
3 - TL donem net kar1 iizerine etkisi (3.940.396) 3.940.396
31 Mart 2019
Kar / Zarar
Yabana Yabanci
paranin deger paranin deer
kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik yiikiimliiligii (25.655.786) 25.655.786
2 - ABD Dolar1 riskinden korunan kisim 428.094 (428.094)
3 - TL donem net kar iizerine etkisi (25.227.692) 25.227.692

Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

1 - Euro net varlik ytikimliligi (6.643.354) 6.643.354
2 - Euro riskinden korunan kisim -- --
3 - TL donem net kar iizerine etkisi (6.643.354) 6.643.354
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NOT 18 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

2019 yili sonunda Cin’de ortaya cikan ve tiim diinyay1 etkisi altina alan COVID-19 salgini kiiresel
ekonomiyi olumsuz yonde etkilemektedir. Salginin genel ekonomi ve Sirket’in faaliyetleri {izerindeki
olas1 etkileri kapsamli olarak degerlendirilmekte olup, salginin etkisinin ne kadar siire ile devam edecegi
ongoriillememekte, bu nedenle Sirket’in finansal tablolar: lizerindeki etkileri makul bir sekilde tahmin
edilememektedir.

6 Mayis 2020 tarihli Ozel Durum Aciklamasma gére Koza Altin Isletmeleri A.S.'nin ilgili ruhsat
sahasinda yaptigi ¢alismalar ve maden sahasinda sahip oldugu gayrimenkullerin satin alinmasina iliskin
goriismeler yapma, teklif verme ve anlagsma saglanmasi halinde Y 6netim Kurulu onayindan gecmek
kaydiyla sdzlesme yapma vb. tiim mali ve hukuki islemlerin yerine getirilmesi icin Idare'ye yetki
verilmistir.

Bu yetki dogrultusunda gergeklestirilen gériismeler neticesinde 5 Haziran 2020 tarihi itibari ile;

Sogiit maden sahasina iliskin her tiirlii veri/data, analiz ve raporlar ile iigiincii kisilerle yapilan ve devri
miimkiin s6zlesmeler dahil olmak tizere biitiin bilgi ve belgelerin tiim haklar ile birlikte, KDV dahil
33.040.000 TL (OtuziigmilyonkirkbinTiirkLiras1) bedelle Sirket’ce satin alinmasina yonelik taraflar
arasinda bir satis s6zlesmesinin imzalanmasi hususunda mutabik kalinmgtir.
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