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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Ziraat Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorus

Ziraat Portfoy Fon Sepeti Fonu (“Fon”)'nun 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile onemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan
ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusimize gore, ilisikteki finansal tablolar, Ziraat Portféy Fon Sepeti Fonu’nun 31 Aralik
2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akiglarini; Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig (II-14.2) ("Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (*SPK”) belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar
("TFRS") hukUmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun
olarak tim 6nemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gérisin Dayanagdi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK"”) tarafindan
yayimlanan Tuirkiye Denetim Standartlari'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na ("BDS”) uygun olarak yurGtilmUstir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin  Finansal Tablolarin  Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklari bluminde ayrintili bir sekilde aciklanmigtir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik hikUmlere uygun olarak
Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimizin olusturulmasi icin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Kurucunun Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”); finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigcimde sunumundan ve hata veya
hile kaynakli énemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli
gordigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu; Fon'un sUrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece isletmenin surekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama surecinin gézetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir  bagimsiz  denetimde, biz = bagimsiz  denetcilerin  sorumluluklari  sunlardir:
Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli bir yanliglik icerip
icermedigine iliskin makul givence elde etmek ve gorisUmuzi iceren bir bagimsiz denetci raporu
duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun
olarak yurutilen bir denetim sonucunda verilen makul givence; yiksek bir givence seviyesidir
ancak, var olan onemli bir yanlshgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata
veya hile kaynakli olabilir. Yanlshklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
finansal tablolara istinaden alacaklarn ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lcide bekleniyorsa bu
yanlishklar nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yuritilen
bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim siresince mesleki muhakememizi kullanmakta
ve mesleki sipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim proseduirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goOrUsUmize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlk, kasith ihmal, gercede aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlishgi tespit edememe riskinden yUksektir.

- Fon'un i¢ kontrolunin etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendirilmektedir.

-Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon‘un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi sUphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimce isletmenin sirekliligi esasini kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goris diginda bir gérus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un surekliligini sona erdirebilir.



- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari ger¢ede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hUkimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu disinilebilecek tim iliskiler ve
diger hususlari ve -varsa- ilgili onlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagr olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doduracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YOkimlulUkler

1) 6202 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca; Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon i¢ tGzGgUnin finansal
raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

Ali Tugrul Uzun, SMMM
Sorumlu Denetgi

30 Nisan 2020
istanbul, TUrkiye



Ziraat Portfoy Fon Sepeti Fonu
31 Aralik 2019 Tarihli

Finansal Durum Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklari
Finansal Varliklar

Toplam Varhklar (A)
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri /Net Varlik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referansi 2019 2018
22 227 205.157

22 1.225.367 62.029

19 11.637.889 2.037.274
12.863.483 2.304.460

5 192.525 7.925
192.525 7.925

10 12.670.958 2.296.535

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




Ziraat Portfoy Fon Sepeti Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2019 Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tlim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliilikklere liskin Gerceklesmis
Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere fligkin
Gergeklesmemis Kar/Zarar

Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zarar1)
Finansman Giderleri
Net Donem Kary/(Zarari)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/(AZALIS)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referansi 2019 2018
12 7.961 8.566
12 464.430 431.101
12 444.729 (811)
917.120 438.856

8 (2.909) (2.075)

8 (754) (690)

8 (1.922) (767)

8 (2.468) (1.439)

13 (8.057) (6.454)
(16.110) (11.425)

901.010 427.431

901.010 427.431

10 901.010 427.431

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir




Ziraat Portfoy Fon Sepeti Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Hesap Donemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak itibarryla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri
(Donem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis
Katilma Pay1 ihrag Tutari (+)

Katilma Pay1 fade Tutar1 (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri
(Dénem Sonu)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referans1 | 31 Aralhik 2019 | 31 Arahk 2018
2.296.535 2.581.112

10 901.010 427.431

10 28.742.666 12.290.805

10 (19.269.253) (13.002.813)
12.670.958 2.296.535

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridr.




Ziraat Portfoy Fon Sepeti Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Doénemine Ait

Nakit Akis Tablosu

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Net Donem Kary/Zarari
Net Dénem Kary/Zarar1 Mutabakat ile Tlgili
Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari

ile lgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Borglardaki Artis/(Azalisla) Tlgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artis/Azahsla Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari
Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:
Katilma Pay1 1hraglar1.ndan__Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 adeleri I¢in Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar:

Yabanci Para Cevrim Farklarmin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azals (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C)
D. Donem Bag1 Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
(8.521.000) 611.378

901.010 427.431

(458.685) (9.608)

12 (13.956) (10.419)
12 (444.729) 811
(8.971.286) 184.989

184.600 2.093

(9.155.886) 182.896

7.961 8.566

12 7.961 8.566
9.473.413 (712.008)

10 28.742.666 12.290.805
10 (19.269.253) (13.002.813)
9.473.413 (712.008)

952.413 (100.630)

952.413 (100.630)

22 264.410 365.040
22 1.216.823 264.410

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




Ziraat Portfoy Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara {liskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER
Fonun Unvani:
Ziraat Portfoy Fon Sepeti Fonu (“Fon”)

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ‘nun 52’nci ve 54’iincii
maddelerine dayanilarak ve Fon’un ictiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek {izere tasarruf sahiplerinden
katilma paylar karsiliginda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina
gore, sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya islemlerden olusan portfyleri isletmek
amaciyla Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fon kurulmustur.

Fon, Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagli olarak 31 Agustos 2015 tarihinde
kurulmus olup, 10 Eyliil 2015 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Portfoy Saklayicist ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Mecidiyekdy Mah. Biiyiikdere Cad. No:83 34381 Sisli / Istanbul
Portfoy Saklayicisi:

T.C. Ziraat Bankas1 A.S.

Anafartalar Mahallesi Atatiirk Bulvar1 No:8 06107 Altindag / Ankara

Saklavici Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank™)

Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4 34467 Sartyer / Istanbul
Araci Kurum:

T.C. Ziraat Bankas1 A.S.

Anafartalar Mahallesi Atatiirk Bulvar:t No:8 06107 Altindag / Ankara

Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.

Levent Mah. Gonca Sokag1 No.22 (Emlak Pasaji) Kat.1 34330 Besiktas / Istanbul



Ziraat Portfoy Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara {liskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve ylriirliige girmis olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari'na (“TFRS”) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlencek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmigtir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yo6netim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 30 Nisan 2020 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olciilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmustir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarim1 etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki gilincellemeler, glincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullamildigi baglica notlar asagidaki
gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yilikiimliiliikler

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un
finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).



2.3

24.

Ziraat Portfoy Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara {liskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devamu)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarl
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen
onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari donemde
finansal tablolar1 etkileyen muhasebe politikasi degisikligi yoktur. Tespit edilen 6nemli muhasebe
hatas1 bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
Giincellenen Kavramsal Cerceve (2018 siiriimii)

Giincellenen Kavramsal Cer¢eve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken rehberlik saglayacak olan temel ¢ergeveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer iglemlerin
ayni1 sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimcilar, borg verenler ve kredi
veren diger taraflar icin faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cerceve, sirketlere, belirli bir islem
icin herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine
ve daha genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci
olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve ise dnceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK ’ya
standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen
Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve aciklamalara kadar
standart olusturulmasinin tim ydnlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir
islem icin herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarin
gelistirmek i¢in Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler igin, erken uygulamaya izin verilmekle
birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren gegerli
olacaktir.

TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

KGK tarafindan 7 Haziran 2019°da “6nemli” tanim1 degisikligi yayimlanmistir (TMS 1 ve TMS 8’de
yapilan degisiklikler). Degisiklikler, “Onemli” taniminin netlestirilmesinde, Onemlilik esiginin
belirlenmesinde ve Onemlilik kavraminin TFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin
arttirtlmasina yardimer olmak igin rehberlik saglamaktadir. Yenilenen dnemli tanimina “bilgilerin
gizlenmesi” ifadesi eklenmis ve bu ifadenin bilgilerin verilmemesi ve yanlis verilmesi ile benzer
sonuclara sebep olabilecegi belirtilmistir. Ayrica bu degisiklikle birlikte 6nemli taniminda kullanilan
terminoloji, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve ’de (2018 Siiriimii) kullanilan
terminoloji ile uyumlu hale getirilmistir. TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler ‘in yirtirliik tarihi 1
Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Fon’un
finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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Ziraat Portfoy Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara {liskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devamu)
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla heniiz yiiriirlilkte olmayan standartlar ve yorumlar (devami)
Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan Eyliil 2019'da yayinlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi degistiren Gosterge Faiz
Orani1 Reformu, KGK tarafindan da 14 Aralik 2019 tarihinde yayimlanmigstir.. UMSK 2018 yilinda,
uluslararas1 gosterge faiz oranlarinin degistirilmesinden once ve sonra ele alinacak hususlari ayri
olarak belirlemis ve bunlar1 degisiklik 6ncesi ve degisiklige iliskin hususlar olarak siniflandirmistir.

Bu degisiklikler sonucunda TFRS 9 ve TMS 39°da yer alan finansal riskten korunma muhasebesi
hiikiimlerinde dort temel konuda istisna saglanmistir. Bu konular:

e Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iligkin hiikiim,
e Ileriye yonelik degerlendirmeler,

e Geriye doniik degerlendirmeler ve

e  Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

Riskten korunma muhasebesine iliskin diger hiikiimlerde bir degisiklik olmamistir. Sirket, yukarida
belirtilen istisnalari, Gosterge Faiz Oran1 Reformundan dogrudan etkilenen tiim korunma iliskilerine
uygulayacaktir.

Bu degisikliklerin yiirtirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini
saglamak amaciyla 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.



Ziraat Portfoy Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara {liskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
tic aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars1 tarafa olan
yiikiimliiliik “Repo borglar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo’), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1” hesabina ters repo
alacaklar olarak kaydedilir.

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak oOlgiilen finansal varliklar” menkul
kiymetler olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siiflandirilmast
Fon yonetimi tarafindan satin alma amaglart dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak tizere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak Slgiilen finansal varliklar gercege
uygun degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklarin
makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen
faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis
Kar/(Zarar)” hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklart elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iligkin gergeklesen ve gergeklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
Takas alacaklar: ve borclar:

Takas alacaklar1 kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is gilinlinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

Takas borglart kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde aldigt menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Fon pay degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma paylarmin sayisina boliinmesiyle elde
edilir.
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31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara {liskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda i¢ verim oraniyla tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para
Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Finansal varliklara iliskin gerc¢eklesen deger artislari/azahslar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibartyla uygulanan degerleme ilkelerine gére degerlenmesi sonucunda ortaya
cikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik Ve
Yikimliliklere iliskin Ger¢ceklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme
farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden c¢ikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlikk Ve
Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir.

Fon yonetim iicretleri

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,0002 (milyondaiki)’sinden [y1llik
yaklasik % 0,073 (onbindeyedivirgiilii¢)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitici ve saklayict arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gore kurucuya, dagiticiya ve saklayiciya fondan odenecektir. (31 Aralik 2018: Giinliik:
%0,0002 (milyondaiki)).

Komisyon iicretleri

1) Pay komisyonu: BIST Pay Piyasasinda gegerli olan tarife gegerli olup, % 0,015 (Onbindebirvirgiilbes) +
BMYV (31 Aralik 2018: % 0,015 (BSMV hari¢) (Onbindebirvirgiilbes)).

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet Komisyonu: BIST Bor¢lanma Araclar1 Piyasasi Kesin Alim Satim Pazarinda
gerceklesen islemler i¢in BIST tarifesi gegerli olup, %0,00075 (milyondayedivirgiilbes) + BMV (31 Aralik
2018: %0,00075 (BSMV hari¢) (milyondayedivirgiilbes)).

3) Repo-Ters Repo komisyonu: BIST Borglanma Araglari Piyasas1 Repo ve Ters Repo Pazarinda gergeklesen
islemler icin BIST tarifesi gecerli olup, O/N islemlerde %0,0005 (milyondabes) +BMV olup, O/N disindaki
islemlerde ise vade siiresi boyunca hergiin i¢in ayni oran uygulanir (31 Aralik 2018: %0,0005 (BSMV haric)
(milyondabes)).

4) Altin Borsasi Komisyon Orani: BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi nda gerceklesen
islemler icin BIST tarifesi gecerli olup, %0,015 (onbindebirvirgiilbes) + BMV (31 Aralik 2018: %0,015 (BSMV
hari¢) (onbindebirvirgiilbes)).

5) VIOP Piyasasi islemleri komisyonu: % 0,02 (onbindeiki) + BMV (31 Aralik 2018: % 0,02 (BSMV harig)
(onbindeiki)).

6) BPP Islemleri komisyonu: O/N islemlerde %0,0001(milyondabir) + BMV olup, O/N disindaki islemlerde ise
vade siiresi boyunca hergiin i¢in ayni oran uygulanir (31 Aralik 2018: %0,0001 (BSMV hari¢) (milyondabir)).

7) Fon katilma paylari komisyonu: Portféye alinacak yatirim fonu katilim paylari i¢in herhangi bir komisyon
o0demesi bulunmamaktadir(31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir) .

8) Karsilik Ayrilan Giderler: Yonetim Ucreti, Bagimsiz denetim iicreti, BIST Bor¢lanma Araclar1 Piyasas1 Borsa
Pay1 ve Tescil Ucretleri, BIST Endeksleri Lisans Ucreti ve mevzuat geregi olabilecek giderler igin giinliik
karsilik ayrilir.

Katilma pay1

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay I¢in, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle
bulunan deger esas alinmaktadir. Yatirim fonu katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan
fiyatlar esas alinarak degerlenir.
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Ziraat Portfoy Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara {liskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal Araclar

Finansal araclar, finansal varliklar, finansal yiikiimliiliikler ve tiirev finansal araglar1 kapsamaktadir.
Finansal araglar, Fon’un s6z konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon’un
finansal durum tablosunda yer almaktadir.

Uygulanan Degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapamis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem gilintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oranm1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

Tirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) no.lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar1, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) no.lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

d) Fon’un diger varlik ve ylikiimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
i¢in belirlenen doviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.
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Ziraat Portfoy Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara {liskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig1 tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz
alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya cikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil
edilmistir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymmu Icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi karsihgi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun besinci
maddesinin 1/d/() numarali alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarmin portfdy Isletmeciliginden
dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gecici 67’nci madde ile 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar icin yeni bir vergileme sistemi
Ongoriilmiis olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve
26039 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67 nci maddesinin 8
numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlarinin (borsa yatirim fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglari %15
oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar ilizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 iincii
maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz
2006 tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karan ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici
67°nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman
fonlar ve varlik finansman fonlar dahil) portfdy isletmeciligi kazanclari iizerinden 23 Temmuz 2006
tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0
(sifir) olarak tespit edilmistir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gergek ve
tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi icinde bulundugu
istirakleri ve bagli ortakliklar1 disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitilmesi ve
denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim kurulu iiyesi, genel
midiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli
olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan
islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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Ziraat Portfoy Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara {liskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Fon’un, gec¢cmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yiikiimliiliigiiniin
bulunmasi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve
tutar i¢in gilivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikkler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh
ylikiimliilikler ve varliklar olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir.
Gelecek donemlerde olusmast beklenen operasyonel zararlar icin herhangi bir karsilik
ayrilmamaktadir.

Sarta bagh ylikiimlilik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden c¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh
yiikiimliiliik, giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin
finansal tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara alinir.

Finansal Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Fon, her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger distikligiine
ugradigina Iligkin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir gdstergenin mevcut olmasit durumunda Fon ilgili deger diistikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar
olaymin (veya olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislar1 iizerindeki etkisi sonucunda deger disiikliigiine
ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigiine ugrar ve deger
diisiikliigii zarar1 olusur. Ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar,
olasiligin yiiksekligine bakilmaksizin muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iligkin deger diisiikliigli zarar
meydana gelmesi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akiglarinin finansal
varligin orijinal faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki fark olarak 6lgiilmekte, s6z konusu fark tutarinin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla
da varligin defter degeri azaltilmaktadir. Miiteakip donemlerde, deger disiikliigii tutarinin azalmasi
durumunda, daha énce muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigii zarar1 Iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger iizerinden muhasebelestirilen ve deger artis veya azalislar1 Net Varlik Degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varliklarin deger disiikliigiine ugramasi durumunda, birikmis kar veya
zarar kayitlar1 Net Varlik Degerinden ¢ikarilarak donem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar
kaydi yapilan donemi izleyen hesap donemlerinde, varligin gercege uygun degerinde bir artig
gerceklesmesi durumunda, bu artig Net Varlik Degerine kaydedilir.
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Ziraat Portfoy Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara {liskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Borclanma maliyetleri ve alinan krediler

Alman krediler alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri lizerinden gosterilir. Islem masraflari diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis
maliyet degeri arasindaki fark, kapsamli gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti
olarak yansitilir. Alinan kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti olustugunda kapsamli gelir
tablosuna yansitilir.

Insa edilebilmesi veya satisa hazirlanabilmesi 6nemli bir zaman dilimi gerektiren varlik alimlar1 veya
yatirimlart ile dolaysiz olarak iligkilendirilebilen ve insaat veya iiretim sirasinda tahakkuk eden
borglanma maliyetleri ilgili varligin maliyetine eklenmektedir. Varligin amaglandig: sekilde kullanima
veya satisa hazir hale getirilmesi i¢in gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, bor¢lanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. Diger bor¢clanma maliyetleri tahakkuk ettikleri
donemlerde giderlestirilir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari,
Fon’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarim gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit
akimlari, Fon’un yatinnm faaliyetlerinde kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklan ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile
tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha
kisa olan yatirimlari igermektedir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamastir.
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Ziraat Portfoy Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara {liskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile
diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

31 Arahk 31 Arahk
Nakit ve Nakit Benzerleri 2019 2018
Vadesiz Mevduat - T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 227 845
Toplam 227 845
. 31 Arabk 31 Arabk
Hliskili taraflardan borclar 2019 2018
Fon Yonetim I:Jcreti - T.C. Ziraat Bankas1 A.S. (Not 5) 308 97
Fon Yonetim Ucreti - Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. (Not 5) 171 37
Fon Yonetim Ucreti - T.C. Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. 12 --
Toplam 491 134

31 Arahk 31 Arahk
Finansal Varhklar 2019 2018
Katilma Paylar1 - Ziraat Portféy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlar1 11.549.138 2.037.274
Toplam 11.549.138 2.037.274

Yonetim iicretleri

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin gilinlik 9%0,0002
(milyondaiki)’sinden [yillik yaklasik % 0,073 (onbindeyedivirgiiliig)] olusan bir yonetim iicreti
tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici ve saklayici
arasinda imzalanan sozlesme g¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya, dagiticiya ve
saklayiciya fondan ddenecektir. (31 Aralik 2018: Giinlik: %0,0002 (milyondaiki)).
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Ziraat Portfoy Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara {liskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Tliskili taraf ile yapilan islemler
Giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Portfoy Saklayicist Yonetim Ucreti ve Fon Dagitim
Kuruluslarina Yonetim Ucreti - T.C. Ziraat Bankas1 A.S.

(Not 8) ) 1.761 1.383
Portféy Yonetim Ucreti - Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. (Not 8) 1.004 668
Aracilik Komisyonu - T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 725 336
Fon Yonetim Ucreti - Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.

(Not 8) 28 16
Aracilik Komisyonu - Ziraat Yatirirm Menkul Degerler A.S. 15 64
Toplam 3.533 2.467
Gelirler

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmis

Kar/Zarar

Faiz Gelirler — T.C. Ziraat Bankas1 A.S.

Yerli Fon Katilma Paylar1 - Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Yatirim Fonlart 2.308 2.264
Toplam 2.308 2.264

16



Ziraat Portfoy Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara {liskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ALACAKLAR VE BORCLAR
Diger Borg¢lar 31 Aralk 2019 31 Aralik 2018
Katilma Pay1 Geri Alis Karsilig 187.147 4.386
Fon Yonetim Ucreti (Not 4) 515 134
Diger Borglar 4.863 3.405
Toplam 192.525 7.925

) Yénetim iicretlerinin 24 TL’si TEFAS iizerinden dénem iginde ddenen iliskili taraf disindaki diger
kuruluslara 6denen tutarlardan olugsmaktadir ( 31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan
muhafaza edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini
kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in
sigortalandig1 dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta policesi
yoktur. Sigorta policesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ‘yi (“MKK”) kapsamakta olup
Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima
riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2019 tarihi itibarryla, Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri icin teminati
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, Fon’un ters repo iglemlerinden kaynaklanan 1.225.367 TL tutarinda
geri 6deme taahhiidli bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 62.029 TL). Bu islemlerin nominal karsilig1
1.225.734 TL dir (31 Aralik 2018: 62.058 TL dir).

NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Aralk 2019 31 Aralik 2018
Yonetim Ucretleri (Not 4) © 2.909 2.075
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 2.468 1.439
Denetim Ucretleri 1.922 767
Saklama Ucretleri 754 690
Diger Giderler (Not 13) 8.057 6.454
Toplam 16.110 11.425

) Y6netim iicretlerinin 116 TL’si TEFAS iizerinden dénem i¢inde ddenen iliskili taraf disindaki diger kuruluslara
O0denen tutarlardan olugmaktadir (31 Aralik 2018: 8 TL).

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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11.

12.

Ziraat Portfoy Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara {liskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS

Birim pay degeri 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Fon Net Varlik Degeri 12.670.958 2.296.535
Dolagimdaki Pay Sayisi 7.021.936 1.599.186
Birim Pay Degeri 1,804482 1,436065
Katilma belgeleri hareketleri 2019 Adet 2019 Tutar (TL) 2018 Adet 2018 Tutar (TL)
Acilis 1.599.186 1.493.816 2.106.015 2.205.824
Satiglar 17.238.812 28.742.666 9.351.946 12.290.805
Geri aliglar (-) (11.816.062) (19.269.253)  (9.858.775) (13.002.813)
Dénem sonu 7.021.936 10.967.229 1.599.186 1.493.816

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 12.670.958 TL tutarindadir
(31 Aralik 2018: 2.296.535 TL).

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artig
bakiyesi 901.010 TL tutarindadir (31 Aralik 2018: 427.431 TL artis).

1 Ocak-31 1 Ocak-31

Aralik 2019 Aralik 2018

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 2.296.535 2.581.112
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 901.010 427.431
Katilma Payi Thra¢ Tutar (+) 28.742.666  12.290.805

Katilma Pay1 lade Tutar1 (-)

(19.269.253) (13.002.813)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 12.670.958

2.296.535

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER /NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahik 2019

31 Aralik 2018

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 12.670.958 2.296.535
Fiyat Raporundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 12.670.958 2.296.535
Fark -- -
HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Finansal Varliklara ﬂiskin Gergeklesmis Kar/ (Zarar) 464.430 431.101
Finansal Varliklara Iliskin Ger¢eklesmemis Kar/(Zarar) 444,729 (811)
Faiz Gelirleri 7.961 8.566
Toplam 917.120 438.856
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Ziraat Portfoy Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara {liskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
KAP Hizmet Bedeli Giderleri 3.435 2.994
Ihrag Izin Giderleri 1.128 586
Vergi Resim Harg vb. Giderleri 1.056 854
Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 87 72
Diger Giderleri 2.351 1.948
Toplam 8.057 6.454

FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

DiIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISIMININ ETKILERI

Fon’un yabanci para varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarima uygun olarak finansal tablo hazirlayan
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina
son verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamustir.

TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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Ziraat Portfoy Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara {liskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR
31 Arahk 31 Arahk
Finansal varhklar 2019 2018
Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar 11.637.889 2.037.274
Toplam 11.637.889 2.037.274
31 Aralik 2019
Gerg¢ege Uygun Deger Farklan Kar/Zarara Kayith
Yansitilan Finansal Varhklar Maliyet Degeri
Fon Katilma Paylar 11.101.407 11.637.889
Toplam 11.101.407 11.637.889
31 Aralik 2018
Gerg¢ege Uygun Deger Farklarn Kar/Zarara Kayith
Yansitilan Finansal Varhklar Maliyet Degeri
Fon Katilma Paylari 1.926.371 2.037.274
Toplam 1.926.371 2.037.274

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, kars1 tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma
yatirim yapilan finansal varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli
olarak faaliyetlerini yiiriittiigi Tiirkiye’dedir.
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Ziraat Portfoy Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara fliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Kredi riski (devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Qliskili  Diger Tliskili Diger Finansal  Bankalardaki
31 Aralik 2019 Taraf  Taraf Taraf Taraf Varhiklar®™ Mevduat @ Diger™
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - - -- 227 1.225.367

Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig finansal varliklarmn net
defter degeri -- -- -- -- -- 227 1.225.367
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diisiikliigline ugrams sayilacak finansal varliklarin defter degeri -- -- - -- - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - - - -
Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -- -- - - - - -
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- - -- - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) -- -- - - - - -
Deger diisiikliigii (-) -- - -- - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi ge¢cmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger diisiikliigii (<) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
E. Bilango dig1 kredi riski i¢eren unsurlar -- -- - - - - -

) Banka mevduatlar1 vadesizdir.
¢ Ters repo alacaklarindan olugmaktadir.
(***)

Yatirim fonlar1 dahil edilmemistir.
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Ziraat Portfoy Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara fliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Kredi Riski (devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili  Diger Tliskili Diger Finansal  Bankalardaki
31 Aralik 2018 Taraf  Taraf Taraf Taraf Varhiklar®™ Mevduat @ Diger™
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - -- -- 205.157 62.029

Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -

A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin net

defter degeri -- -- -- -- -- 205.157 62.029
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger

diisiikliigline ugrams sayilacak finansal varliklarin defter degeri -- -- -- -- -- -- --

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - - - -
Teminat, vs ile giivence altina almnus kismi - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger diisiikliigii (<) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi ge¢cmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger diisiikliigii (<) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
E. Bilango dig1 kredi riski i¢eren unsurlar -- -- - - - - -

® Bankalar mevduatinin iginde 845 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.
" Ters repo alacaklarindan olusmaktadir.
(***)

Yatirim fonlari dahil edilmemistir.
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Ziraat Portfoy Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara {liskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Fon’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz oran riskine duyarlilig1 aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar ayni tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarinin
dagilimi asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu ve Duyarhlik Analizi

Sabit faizli finansal

araclar 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Nakit ve nakit benzerleri Vadeli mevduat -- 204.312
Ters repo alacaklar Ters repo islemlerinden alacaklar 1.225.367 62.029
Fiyat Riski

Asagidaki tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmas1 kosuluyla, Fon’un portfoyilindeki fiyat riski
tagiyan yatirim fonlar1 fiyatinda %10 deger artis/(azalisinin) Fon’un varliklar1 tizerindeki etkisi
gosterilmektedir.

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018

Endeksteki Kar veya Zarar

degisim Kar veya Zarar Tablosu Tablosu

Yatirim fonlari %10 1.163.789 203.727

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklariin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi,

fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler lizerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye 5

Defter dayah nakit 3 aydan 3-12ay 1-Syil yildan

31 Aralhk 2019 Degeri cikislar toplam kisa aras1  aras1  uzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 192.525 192.525 192.525 - - -

Diger Borglar 192.525 192.525  192.525 -- -- -

Sozlesmeye 5

Defter dayah nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yi1l yildan

31 Aralik 2018 Degeri  cikislar toplam kisa  aras1  aras1  uzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 7.925 7.925 7.925 -- -- -

Diger Borglar 7.925 7.925 7.925 -- -- --
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Ziraat Portfoy Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara {liskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Fon’un Finansal Risk Tablolar: ve Tlgili Analizler

Fon’un; “finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri”, “faiz pozisyonu tablosu ve ilgili
duyarlilik analizi”, “hisse senedi fiyat riski”, “likidite riski tablosu”, “d6viz pozisyonu tablosu ve ilgili
duyarlilik analizi”, asagida aciklanmustir.

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhigin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak
burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi
olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak {izere diger finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin Onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith
degerlerine yaklastig1 dngoriilmektedir.

Borclanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar1 esas alinir.

Finansal Yikimliliikler

Takas borglari, yonetim ticreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak tizere finansal yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli Olgiide
farklilik gdstermeyecegi varsayilmstir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1 : Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aynmi varlik ve ytikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, varlik ya da yiikiimliligin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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Ziraat Portfoy Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara {liskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri (devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gercege uygun deger farki kar

veya zarara Yyansitilan finansal

varhklar

Fon Katilma Paylart 11.637.889 - - 11.637.889
Toplam 11.637.889 - - 11.637.889
31 Arahik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gercege uygun deger farki kar

veya zarara yansitilan finansal

varhklar

Fon Katilma Paylar 2.037.274 - - 2.037.274
Toplam 2.037.274 - - 2.037.274

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Diinyada ve iilkemizde yayilan Covid-19 salgin1 ve salgina kars1 alinan énlemler, salgina maruz kalan
tiim tlkelerde operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de tilkemizde
ekonomik kosullart olumsuz yonde etkilemektedir. Bu salginin ekonomik etkilerinin raporlama tarihi
itibartyla belirsiz olmasi nedeniyle, Fon’un operasyonlar1 dolayisiyla finansal tablolar iizerindeki

etkileri makul bir sekilde tahmin edilememektedir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Bankalar 227 205.157
Vadesiz Mevduat 227 845
Vadeli Mevduat - 204.312

Nakit ve nakit benzerleri 227 205.157

™ 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, Fon'un vadeli mevduati bulunmamaktadir (31 Arahik 2018: faiz oram

%23,25-%24,75 arasinda, vade aralig1 18 Ocak - 18 Subat 2019'dur).

Fon’un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerler, borsa para piyasasi alacaklar ile ters repo alacaklari toplamindan teminata

verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklari diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahik 2019 31 Arahk 2018

Nakit ve Nakit Benzerleri 227 205.157
Ters Repo Alacaklari 1.225.367 62.029
Faiz Tahakkuku (-) (8.771) (2.776)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 1.216.823 264.410
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Ziraat Portfoy Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara {liskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige
uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak {izere disaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ercevesinde
yonetilir.

Fon portfoy sinirlamalar itibariyle Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri:III-52.1 sayili Yatirim Fonlarina
Iligkin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi gercevesinde “Fon Sepeti Fonu” statiistindedir.

Fon’un yatirim stratejisi ¢ercevesinde, fon toplam degerinin en az %80’ devamli olarak; diger fonlarin
ve borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirilir. Tek bir fona veya borsa yatirim fonuna ait
katilma paylarinin degeri fonun toplam degerinin %20’sini asamaz. Fon portfoylinde yer alan serbest
fonlara ait katilma paylarmin degeri, fon toplam degerinin %10’unu gecemez ve diger fon sepeti
fonlarina yatinm yapilamaz. Fon portfdyiine alinan fon katilma paylar1 veya borsa yatirim fonu
katilma paylarmin sayisi, yatirim yapilan fonun katilma payr sayisinin %25’ini asamaz. Bu oranin
hesaplanmasinda katilma paylarimin fon portfoyiine dahil edildigi tarihteki katilma pay1 sayisi esas
alnir.

Fon’un portfoyiine alinacak katilma paylart se¢iminde daha fazla getiri saglamasi beklenen fonlardan,
deger artis kazanci saglayacak olanlar tercih edilecektir. Fon portfoyii istikrarli, yiiksek reel getiri
hedefi ile yonetilir. Fon piyasa kosullarini ve karsilastirma olgiitiinii dikkate alarak varlik ve islem
dagilimini ilgili madde’de yer alan asgari ve azami simirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon
portfoyline almmacak varliklar ve islemlere iligkin olarak Teblig ve Kurul’'un ilgili diger
diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

Yabanci yatirim araglar1 fon portfdyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine dahil edilen yabanci
para ve sermaye piyasasi araglar1 fon toplam degerinin %801 ve fazlas1 olamaz.

Fon beklenen getiriyi arttirmak, riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla vadeli islem sozlesmesi,
opsiyon, sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri,
yapilandirilmig yatirim araglari ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlere
yatirim yapabilir.
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31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara {liskin A¢iklayic1 Dipnotlar
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR (devamu)

Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler
i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

Asgari Azami
VARLIK ve iISLEM TURU % %
Fon ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar 80 100
Kamu ve/veya 6zel sektdr borglanma araglari @) -- 20
Ortaklik Paylar - 20
Menkul kiymet Yatinm Ortakliklar1 Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakliklar1 Paylar1, Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar1 Paylar -- 20
Yabanci Para ve Sermaye Piyasas1 Araglar1 -- 20
Ters Repo Islemleri - 20
Borsa Dis1 Ters Repo Islemleri -- 10
Takasbank Para Piyasas1 ve yurtici organize para piyasasi islemleri -- 20
Ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler - 20
Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler - 20
Yapilandirilmis yatirim araglar -- 10
Araci kurulus ve ortaklik varanti, sertifikalar -- 10
Kira sertifikalar - 20
Mevduat (TL/Doviz)/katilma hesaplart (TL/Doviz)/Altina Dayali Vadeli --
Mevduat ve Katilma Hesaplari 10
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali ihrag Edilen Sermaye -
Piyasasi Araglar1 ©* 20
Gayrimenkul Sertifikalar1 ile Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasas1 Araglari -
(TL/Do6viz) 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL/Doviz) -- 20
Gelire Endeksli Senetler (TL/Ddviz) -- 20

) Fon sepeti fonu portfdyiine, katilma pay1 satisina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan fonlarin
katilma paylarinin dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda islem goren borsa yatirim fonlarinin
katilma paylar1 i¢in s6z konusu sart aranmaz.

() Borsada islem goren kamu/ 6zel sektdr dis borglanma araglarinin, borsa disinda yapilacak islemler
ile fon portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfdyiinden ¢ikarilmasi miimkiindiir.

" Fon portfoyiine dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler belirtilmistir.

***Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme ¢ercevesinde portfoyiindeki kiymetli
madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %751 tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de kurulu
borsalarda &diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen Odiing islemleri karsiliginda odiing
alacaklarini temsil etmek {izere ¢ikarilan sertifikalar ayni oranda portfoye alinabilir.

Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli maden odiing sertifikasi alim-satim islemleri ilgili
piyasadaki iglem esaslar1 ile teminat sistemi ¢er¢evesinde yapilir. Fonun taraf oldugu sermaye piyasast
araci 0diing verme sozlesmelerine, sdzlesmenin fon lehine tek tarafli olarak fesh edilebilecegine iliskin
bir hiikkmiin konulmasi zorunludur.

" Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portfoylindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %350.si tutarindaki sermaye
piyasasi araglarini 6diing verebilir.
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR (devamu)

Fon portfoylinden 6diing verme islemi, 6diing verilen sermaye piyasasi araglarinin en az %100.i
kargiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6z kaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina
Takasbank’ da bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Oz kaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina
iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

(****) Fon portfdyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarm rayi¢ degerlerinin %10 una
kadar Borsada ve/veya Borsa Dis1 Repo yapilabilir.

Fonun esik degeri; VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” (Performans Tebligi) esaslari
gercevesinde;

“KYD Kamu i¢ Borglanma Araglar1 Endeksi-365 Giin” dngériilmiistiir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar cergevesinde tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifikalar ileri valorlii tahvil/bono ve altin
islemleri, yapilandirilmis yatirnm araglar1 ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon
Tiirlerine iliskin Kontrol” basliginda yer alan smirlamalara uyulur.

Portféye borsa disindan tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), swap sozlesmesi ve repo-
ters repo sdzlesmesi dahil edilebilir. Borsa dis1 sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfoyline dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirnm yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri lizerinden nakde
doniistiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disi tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri) ve swap sozlesmesi karsi tarafinin
denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “gilivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Fon toplam degerinin % 10’unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin
tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula
bildirilir.
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TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR (devamu)

Portféye dahil edilen yabanci yatirim araglar tanitict genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasast araglari Yatinm Fonlarma iliskin Rehber’in ilgili maddesinde
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihra¢ edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla
ilan edilmesi ve fonun fiyat acgiklama ddonemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip
olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihra¢ edilen bor¢lanma araglari ve
kira sertifikalar1 alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler ydnetici nezdinde bulundurulur.
Ayrica, ihrag edildigi iilkenin borsasina kote edilmis yabanci ortaklik paylarida alinabilir.

Fon’ a yabanci devlet kamu ve 6zel sektdr sermaye piyasas: araglarindan ABD, AB Uyesi iilkeler,
Hindistan Cumhuriyeti, Japonya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Norvec, Singapur, Hong Kong,
Avusturya, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, [srail, Giliney Kore,
Singapur, Yeni Zelanda, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna,
Uruguay, Venezuela, Vietnam, Bahreyn, Banglades, Bermuda Adalari, Britanya Virjin Adalari,
Brunei, Cayman Adalari, Gambiya, Guernsey, Jersey, Kazakistan, Kuveyt, Malezya, Umman, Suudi
Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Yemen, Pakistan, Katar iilkelerine ait olarak alinabilir. Fon
portfoy yoneticisi uygun gordigi durumlarda Fon’un genel stratejisine bagli kalmak kaydiyla
yukarida belirtilen iilkelerde yatirim yapabilir.

Yatirim Fonlarma iliskin Rehber’in ilgili maddesinde yer alan “ Fonun yatirim stratejisine ve risk
yapisina uygun olmasi, ihrag¢isinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin yonetici
nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus
nezdinde saklanmas1 gerekir.” esaslarinin saglamasi kosuluyla yabanci yapilandirilmis yatirim araglari
yurt dig1 piyasalardan fon portfdyiine alinabilir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iligkin olarak, “borsada islem gérme” sarti
hari¢ olmak tizere, yukarida belirlenen sartlarin tamami aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye’de ihrac edilmis
yapilandirilmig yatirim araglariin; “ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri
dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmasi” ayrica Kurul’un borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde
“Niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimei
tarafindan Odenen bedelin tamaminin geri O6denecegi taahhiidiinii iceren O&zellikteki bor¢lanma
araglarmin fon portfoyline dahil edilebilecegi” sartlarmin saglanmasi kaydiyla Tirkiye’de ihrag
edilmis yapilandirilmig yatirim araglari fon portfoyiine alinabilir.
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31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara {liskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR (devamu)

Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu bor¢lanma araglari,
ortaklik paylari, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak
varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yatirim
araglar1 da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatirim araglarinin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir bor¢glanma aracinin getirisine
dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.
Portféye yapilandirilmis yatirim araci alinmasi halinde s6z konusu yapilandirilmis yatirim araglarinin
genel Ozelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazast

Fon portfoyilindeki varliklar sézlesme gercevesinde T.C. Ziraat Bankasi Anonim Sirketi nezdinde
saklanir.

Fonun siiresi
Fon, 31 Agustos 2015 tarihinde, siiresiz olarak kurulmus olup, besinci yilindadir.
Menkul kiymetlerin sigorta tutari

Fon’a ait menkul kiymetler T.C. Ziraat Bankas1 A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama sozlesmesine istinaden yiiriirliikteki mevzuatin 6ngordiigii sigorta T.C. Ziraat Bankast A.S.
tarafindan yaptirilmaktadir.
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