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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest (D6viz) Fon Kurucu Yonetim Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Kare Portf6y Tiirkiye Odakli Serbest (D6viz) Fon’un (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni1 tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina fliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar: hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadar.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1”
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Dikkat Cekilen Husus - Covid 19 (Koronaviriis) salgininin etkileri

Kurucu yonetiminin Covid 19 (Koronaviriis) salgininin etkileri ile ilgili degerlendirmelerinin oldugu
iligikteki finansal tablolarin 19 no’lu dipnotuna dikkat ¢ekeriz. Ancak bu husus, tarafimizca verilen goriisi
etkilememektedir.
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4. Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar1 bagka bir bagimsiz
denetim firmasi tarafindan denetlenmis ve 24 Nisan 2019 tarihli bagimsiz denet¢i raporunda bu finansal
tablolara iligkin olumlu goriis verilmigtir.

5. Kilit Denetim Konular:
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

6. Kurucu Yonetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi esasi
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
7. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslhk igerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanhgliklar 6nemli olarak kabul edilir.



BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighg1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu ac¢iklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracagi olumsuz sonugclarin, kamuya ac¢iklamanin doguracag kamu yararim agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1l Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Fon’'un
1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon’un bagh oldugu
semsiye fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli
bir hususa rastlanmamigtir.

2. TTK’nin 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 28 Nisan 2020
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KARE PORTFOY TURKIYE ODAKLI SERBEST (DOVIZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Gecmis Gecmis
Dipnot Denetimden Denetimden
Referansi 31 Arahk 2019 31 Arahik 2018
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 1.958.496 14.614.428
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 21 369.901 -
Diger Alacaklar 5 - 66.013
Finansal Varliklar 17 45.104.790 25.349.653
Toplam Varhklar (A) 47.433.187 40.030.094
Yukumlalukler
Takas Borglar 5 - 7.900.403
Diger Borglar 5 52.687 23.145
Toplam Yukumlalukler
(Toplam Degeri /Net Varhik Degeri Haric) (B) 52.687 7.923.548
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 9 47.380.500 32.106.546

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



KARE PORTFOY TURKIYE ODAKLI SERBEST (DOVIZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Gecmis Gegmis
Dipnot Denetimden Denetimden
Referansi 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 2.623.052 85.234
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikklere
[liskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 11 (52.373) (69.398)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikklere
Iliskin Gerceklesmemis Kar/(Zarar) 11 6.196.040 167.620
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 11 1.579.368 126.566
Esas Faaliyet Gelirleri 10.346.087 310.022
Yonetim Ucretleri 7 (490.811) (21.277)
Saklama Ucretleri 7 (52.893) (3.111)
Denetim Ucretleri 7 (7.012) (4.220)
Kurul Ucretleri 7 (9.192) (820)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (10.441) (39)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 12 (6.197) (2.300)
Esas Faaliyet Giderleri (576.546) (31.767)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar) 9.769.541 278.255
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/(Zarar) 9.769.541 278.255
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) 9 9.769.541 278.255

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



KARE PORTFOY TURKIYE ODAKLI SERBEST (DOVIZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP D?NEMINE AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Gecmis Gegmis
Dipnot Denetimden Denetimden
Referansi 31 Arahk 2019 31 Arahik 2018
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net

Varhlik Degeri (Donem Basi) 32.106.546 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 9 9.769.541 278.255
Katilma Payi Thra¢ Tutar1 (+) 9 24.963.218 31.864.182
Katilma Pay1 lade Tutar1 (-) 9 (19.458.805) (35.891)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri (Donem Sonu) 47.380.500 32.106.546

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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KARE PORTFOY TURKIYE ODAKLI SERBEST (DOVIZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tum Tutarlar, Tiirk Lirasi (“T1”) Olarak Gosterilmistir.)

Dipnot
Referansi

Bagimsiz
Gecmis
Denetimden

31 Arahk 2019

Bagimsiz
Gecmis
Denetimden

31 Arahk 2018

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Net Donem Kary/Zarari

Net Donem Kari/Zarar1 Mutabakati ile Tigili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari

ile Tlgili Diizeltmeler 12
Gergeklesmemis yabanci para ¢cevrim farklari

ile Tlgili Diizeltmeler 12

(19.739.713)
9.769.541

(10.398.460)
(2.623.052)

(6.196.040)

(1.579.368)

(17.340.429)
278.255

(44.180)
(85.234)

167.620

(126.566)

Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler

Alacaklardaki (Artis)/Azalisla Tlgili Diizeltmeler

Borglardaki Artis/(Azahsla) Tlgili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/Azahsla Tlgili Diizeltmeler

(21.733.846)
(303.888)
(7.870.861)

(13.559.097)

(17.659.738)
(66.013)
7.923.548

(25.517.273)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (22.362.765) (17.425.663)
Alinan Faiz 12 2.623.052 85.234
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari 5.504.413 31.828.291
Katilma Pay1 Thraclarindan Elde Edilen Nakit 9 24.963.218 31.864.182
Katilma Pay1 fadeleri I¢in Odenen Nakit 9 (19.458.805) (35.891)
Yabanci Para Cevrim Farklarmm Etkisinden Once

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) (14.235.300) 14.487.862
C. Yabanc1 Para Cevrim Farklarmin Nakit ve

Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi 1.579.368 126.566
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) (12.655.932) 14.614.428
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 21 14.614.428 -
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 1.958.496 14.614.428

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



KARE PORTFOY TURKIYE ODAKLI SERBEST (DOVIZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA ERENHESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tum Tutarlar, Tiirk Lirasi (“T1”) Olarak Gosterilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Kare Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayamlarak, 13 Kasim 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Miidiirliigii’ne 968067 sicil numarasi
altinda kaydedilerek 19 Kasim 2015 tarih ve 8950 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen
Kare Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu ictiiziigii ve hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
olusturulacak Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest (Doviz) Fon’u katilma paylarinin ihracina iliskin
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 18 Ekim 2019 tarihinde onaylanmigtir. Fon 15 Kasim 2019 tarihi
itibariyle halka arz edilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agsagidaki gibidir:

Kurucu ve Yo0netici:

Kare Portfoy Yonetimi A.S.
Altunizade Mah. Kisikli Cad. No:4 Sarkuysan-Ak Is Merkezi 34662 Uskiidar/Istanbul

Saklayic1 Kurum:

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas1 No:215 Kat: 5-6-7 34394 Sisli/Istanbul

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”ler)
uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”),
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlar adlariyla yayimlanan
Standart ve Yorumlari igermektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 say1l1 biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarima iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baglikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmistir.

Ol¢iim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olgiilen finansal varliklar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmistir.



KARE PORTFOY TURKIYE ODAKLI SERBEST (DOVIZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA ERENHESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tum Tutarlar, Tiirk Lirasi (“T1”) Olarak Gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yoénetim Kurulu
tarafindan onaylanmig ve 28 Nisan 2020 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmisgtir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Mubhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baglica notlar asagidaki gibidir:

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler (Not:7)
Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanc para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (“TCMB”) Amerikan Dolart alig kuru olan 5,2609 TL (31 Aralik 2019: 3,7719 TL) ile
degerlenmistir.

2.2. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamigtir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir
ve onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

2.3. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarl
bir sekilde uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Cari Donem Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla muhasebe politikalarinda degisiklik olmamustir.

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 31 Aralik 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.
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2.

2.3.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir:
bir finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate
alimirken, erken 6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislari olabilecegi ve itfa
edilmis maliyet ile Olgiilen finansal bir yiikiimliliigiin, finansal tablo disi birakilma sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayal
nakit akislart ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglari arasindaki
fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan 6mrii boyunca
yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini acikliga kavusturmustur.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

24.

Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler (Devami)

TMS 19 ‘Caliganlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiigiilme veya yerine getirme
ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir.
Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

i) Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;
i) Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargast olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da

varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla
degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara
alinmast.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanms ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulugu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
i) onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii) onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir.
UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok
karmagik oldugu diisliniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin kargilanmasi igin ¢ok fazla
islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazh
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirici
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’{in yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Sirket yonetimi, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gegerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.5. Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolari
onceki  donemle  karsilastirmali  hazirlanmaktadir.  Finansal  tablo  kalemlerinin
karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak
siiflandirilir.

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal varhklara iliskin gerceklesen deger artislari/azahslari

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer
alan “Finansal Varhik ve Yiikiimliliiklere fliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden
cikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varhik ve Yiikiimliiliklere iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

Katilma pay1 belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylariin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinili itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina bdliinmesiyle elde
edilir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun
gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis
veya azaliglar1 toplami) {izerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii
degeri, ortalama bir deger olup; “Menkul kiymetler” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul
kiymetin birim sayisina bolinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii degeri arasinda
bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar1” veya “Menkul kiymet satis
zararlart” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Ger¢eklesmemis kar/(zarar)”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Gergeklesmis kar/(zarar)” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlar1 alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla agik olan pozisyon gergege uygun degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili
tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Vadeli islem sozlesme gelirleri” ve
“Vadeli islem s6zlesme giderleri” kalemlerinde muhasebelestirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Hasilat

Fon, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale
geldiginde; temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde
gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettu geliri

Pay senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Fon yonetim Gcretleri

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin gilinliik %0,003iinden
(yilizbindeii¢) yillik yaklasik %1,095 (yiizdebirvirgiilsifirdoksanbes) olusan bir yonetim {icreti
tahakkuk ettirilir. Bu {icret, her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagiticilar arasinda
imzalanan sozlesme cercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan

O0denecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon orani” uygulanir.

Komisyon ucretleri

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimima Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Onbinde 2 + BSMV

Sabit Getirili Menkul Kiymet Komisyonu: Yiizbinde 4 +BSMV, Yiizbinde 7 + BSMV
Ters Repo Komisyonu O/N: Yiizbinde 2 + BSMV, Yiizbinde 1,125 + BSMV

Ters Repo Komisyonu Vadeli: Yizbinde 2*vade+BSMV, Yzbinde 1,125*vade + BSMV
BPP Islemleri Komisyonu: Yiizbinde 3 + BSMV, Yiizbinde 2,952 + BSMV

BPP Islemleri Komisyonu (8 giin ve sonrasi): Yiizbinde 0.4 + BSMV, Yiizbinde 2,952 * vade +
BSMV

VIOP (Endeks + Ddviz): Onbinde 2 + BSMV
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araclar

Finansal araclar, finansal varliklar, finansal yilkiimlilikler ve tiirev finansal araglar
kapsamaktadir. Finansal araglar, Fon’un s6z konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi
durumunda Fon’un finansal durum tablosunda yer almaktadir.

Asagida finansal tablolarda siniflanmalarina gore finansal araglar ve degerleme yoOntemleri
belirtilmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para ve vadesiz mevduat, hemen nakde cevrilebilecek olan ve
onemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlari
kapsamaktadir. Geri satim sozlesmeleri (ters repo) i¢ verim orani yontemi kullamlarak iskonto
edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Finansal varliklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak dl¢iilen finansal varliklar” menkul
kiymetler olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi
Fon yonetimi tarafindan satin alma amacglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflart da dahil olmak iizere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar gercege
uygun degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklarin
makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde
edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar/(Zarar)” hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iligkin gergeklesen ve gergeklesmeyen Kkar/zarar olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Temettii ve faiz gelirleri ise ayri olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatirim amagl menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan, sabit veya
belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gormeyen finansal
varliklardir.

Krediler ve alacaklarin ilk kayitlari elde etme maliyetleri dahil olmak {izere gercege uygun degerleri
ile yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Turev finansal araclar

Tiirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve
sonraki raporlama donemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilmektedir.
Fon’un raporlama dénemi itibariyla tiirev finansal araglart bulunmamaktadir.
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2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Tlrev olmayan finansal borglar

Tiirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Tiirev olmayan finansal borglar, iglem maliyetlerini de igeren elde etme
maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve sonrasinda etkin faiz orani1 yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelleri lizerinden 6l¢iilmektedir. S6zlesmeye dayali yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya
da feshedildigi durumlarda; Fon, s6z konusu finansal yiikiimliliigii kayitlarindan ¢ikarir.

Ticari ve diger borglar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti izerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay1
miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitilmaktadir.

Raporlama D6neminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu
tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar
kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden
sonraki diizeltme gerektirmeyen olaylar, onemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
agiklanmastir.

Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliligiin
bulundugu, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden
¢ikmasinin muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin
edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliiliik tutar1 kadar karsilik
ayirmaktadir. Sarta bagh yilikiimliliikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi
tutulur. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar
harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin muhtemel
hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir.
Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, sz konusu
varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

Iliskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus
olarak tanimlanirlar. liskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir.
Mliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.
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KARE PORTFOY TURKIYE ODAKLI SERBEST (DOVIZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA ERENHESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tum Tutarlar, Tiirk Lirasi (“T1”) Olarak Gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci
maddesinin 1/d/1 numarali alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarinin (d6viz yatirim fonlari
harig) portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi
Ongoriilmiis olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve
26039 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin
8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlarinin (borsa yatirim fonlart dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 %15
oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanclar {izerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94
iincii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacag belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz
2006 tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun
gegici 67'nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye
Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden 23
Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslart ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamaigtir.

4. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Kare Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

Yonetim Ucretleri

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,003’tinden (ylizbindeiig)
yillik yaklasik %1,095 (yiizdebirvirgiilsifirdoksanbes) olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu
iicret, her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagiticilar arasinda imzalanan s6zlesme
cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Iliskili tarafa borclar
Kare Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim iicreti) (Not 7) 43.195 16.890

Toplam 43.195 16.890
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KARE PORTFOY TURKIYE ODAKLI SERBEST (DOVIZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA ERENHESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tum Tutarlar, Tiirk Lirasi (“T1”) Olarak Gosterilmistir.)

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Mliskili taraf ile yapilan islemler

Kare Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim ticreti) (Not 5)

31 Aralik 2019

490.811

31 Aralik 2018

21.277

Toplam

490.811

21.277

5. ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Diger Alacaklar
Kar payi alacaklar - 66.013
Toplam - 66.013

Fon’un vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir.

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Borgclar

Takas Borglar - 7.900.403
Odenecek fon yonetim Ucretleri (Not 4) 43.190 16.890
Diger borglar 9.492 6.255
Toplam 52.687 7.923.548

6. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’a ait menkul kiymetler “Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.” nezdinde saklamada
tutulmaktadir. Yapilan saklama sézlesmesine istinaden yiiriirliikteki mevzuatin 6ngdrdiigii sigorta
“Finans Yatirim Menkul Degerler A.S” tarafindan yaptirilmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla VOB iglemleri i¢in teminat olarak verilen 369.901 TL (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gosterilmektedir.

31 Arahk 2019 tarihi itibariyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi

bulunmamaktadir.
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KARE PORTFOY TURKIYE ODAKLI SERBEST (DOVIZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA ERENHESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tum Tutarlar, Tiirk Lirasi (“T1”) Olarak Gosterilmistir.)

7. NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Niteliklerine gore giderler
Yonetim Gcretleri (Not 4) 490.811 21.277
Saklama tcretleri 52.893 3.111
Kurul tcretleri 9.192 820
Aracilik komisyon gideri 7.426 -
Denetim ucretleri 7.012 4.220
Vergi, resim, harc giderleri 2.851 39
Noter harg ve tasdik ucretleri 164 -
Esas faaliyetlerden diger giderler 6.197 2.300
Toplam 576.546 31.767

8. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

9. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)
31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Birim pay degeri
Fon toplam degeri 47.380.500 32.106.546
Dolagimdaki pay sayist 7.050.100 5.987.228
Birim pay degeri 6.720543 5.362506
2019 2018
Katilma belgeleri hareketleri adet adet
Acilis 5.987.228 -
Satiglar 4.190.368 5.987.228
Geri aliglar (3.127.496) -
Donem sonu 7.050.100 5.987.228

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 47.380.500 TL tutarindadir.
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artis bakiyesi 9.769.541 TL

tutarindadir.
1 Ocak 1 Ocak
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
1 Ocak itibariyla Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 32.106.546 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 9.769.541 278.255
Katilma Pay1 Thrag Tutar (+) 24.963.218 31.864.182
Katilma Payi Iade Tutar1 (-) (19.458.805) (35.891)
31 Aralik itibariyla Toplam
Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 47.380.500 32.106.546
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KARE PORTFOY TURKIYE ODAKLI SERBEST (DOVIZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA ERENHESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tum Tutarlar, Tiirk Lirasi (“T1”) Olarak Gosterilmistir.)

10. FIYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 47.380.500 32.106.546

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 47.380.500 32.106.546

Fark - -
11. HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019

Esas faaliyet gelirleri

31 Arahk 2019

Faiz gelirleri 2.623.052 85.234

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/(zarar) (52.373) (69.398)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢ceklesmemis kar/(zarar) 6.196.040 167.620

Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 1.579.368 126.566

Toplam 10.346.087 310.022
12.  ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Aralik 2019

Diger giderler 6.197 2.300

Toplam 6.197 2.300

13. FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

14. DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

15. KUR DEGIiSIMLERININ ETKiLERi

31 Aralik 2019 tarihinde kur degisiminin etkilerinin analizi Not 18’de sunulmustur.

16. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamastir.
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KARE PORTFOY TURKIYE ODAKLI SERBEST (DOVIZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA ERENHESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tum Tutarlar, Tiirk Lirasi (“T1”) Olarak Gosterilmistir.)

17. FINANSAL ARACLAR
31 Arahk 2019 31 Arahik 2018
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farklari kar/zarara

yansitilan finansal varliklar 45.104.790 25.349.653

Toplam 45.104.790 25.349.653
31 Aralk 2019 31 Arahk 2018

Kayith Kayith

Maliyet Degeri Maliyet Degeri

Gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varhklar

Ozel sektor borglanma senetleri 7.450.000 45.104.790 26.389.460 25.349.653

Toplam 7.450.000 45.104.790 26.389.460 25.349.653

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Fon un portfoytindeki 6zel sektor borglanma senetlerinin faiz oranlart %
2 - % 4“dur.

18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski
Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal

varliklarin  sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini
yiriittiigii Tirkiye’dedir.
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KARE PORTFOY TURKIYE ODAKLI SERBEST (DOVIZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA ERENHESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tiim Tutarlar, Tiirk Lirasi (“T1”) Olarak Gosterilmistir.)

18. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:
31 Arahk 2019

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
___Ticari Alacaklar __Diger Alacaklar
iskili Diger Tiskili Diger Finansal Bankalardaki Ters Repo B Tipi Likit
Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar() Mevduat  Alacaklar Fonlar  Diger(™
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - - 45.104.790 1.958.496 - - 369.901

-Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -

A.Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net kayitl degeri - - - - 45.104.790 1.958.496 - - 369.901
B.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net kayith degeri - - - - - - - - -
-Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
C.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri - - - - - - - - R
-Vadesi gecmis (briit kayith degeri) - - - - - - - - -
-Deger disiikliagii (-) - - - - - - - - -
-Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
-Vadesi gegmemis (briit kayitl degeri) - - - - - - - - R
-Deger disiiklagii (-) - - - - - - - - -
-Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - -

) Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri dahil edilmistir.
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KARE PORTFOY TURKIYE ODAKLI SERBEST (DOVIZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA ERENHESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tiim Tutarlar, Tiirk Lirasi (“T1”) Olarak Gosterilmistir.)

18. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

31 Arahk 2018

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger  Finansal Bankalardaki  TersRepo B Tipi Likit
Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar®) Mevduat  Alacaklar Fonlar  Diger("™)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - 66.013 25.349.653 14.614.428 - - -

-Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi

A.Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net kayith degeri - - - 66.013 25.349.653 14.614.428 - - -
B.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net kayith degeri - - - - - - - - -
-Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
C.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri - - - - - - - - R
-Vadesi gecmis (briit kayith degeri) - - - - - - - - -
-Deger diistikliigii (-) - - - - - - - - -
-Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
-Vadesi gegmemis (briit kayitl degeri) - - - - - - - - R
-Deger diistikliigii (-) - - - - - - - - -
-Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - -

19



KARE PORTFOY TURKIYE ODAKLI SERBEST (DOVIZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA ERENHESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tum Tutarlar, Tiirk Lirasi (“T1”) Olarak Gosterilmistir.)

18. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagida
sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralk 2019 31 Aralk 2018
Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar - -
Degisken faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar - 25.349.653

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak smifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat ve faiz orani
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Fon’un yaptig1 analizlere gore TL faizlerde
%1 oraninda faiz artig1 veya azaligi olmast durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimryla
degisken getirili menkul kiymetleri gergege uygun degerinde ve Fon’un net donem kari/zararinda ve net
varlik degerinde meydana gelen etkiler agagida sunulmustur.

31 Arahk 2019

Risk Risk Donem Karina  Net Varlik Degerine
Oram Yonu Etkisi Etkisi
Faiz Oram Riski %1 Yukari - -
Asagi - -
31 Aralik 2018
Risk Risk Donem Karina  Net Varlik Degerine
Oram Yonu Etkisi Etkisi
Faiz Oram Riski %1 Yukari 253.497 253.497
Asagi (253.497) (253.497)

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama ytkumldliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarimi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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KARE PORTFOY TURKIYE ODAKLI SERBEST (DOVIZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA ERENHESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tum Tutarlar, Tiirk Lirasi (“T1”) Olarak Gosterilmistir.)

18. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Likidite Riski (Devami)

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve édemesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliliikler {izerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye 3-12 5
Kayit Dayal nakit 3 aydan ay 1-5y1l yildan
31 Aralik 2019 Degri Cikislar Toplanm kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan
Finansal
Yukumlalukler 52.687 52.687 52.687 - - -
Finansal yukumlalukler - - - - - -
Diger borglar 52.687 52.687 52.687 - - -
Sozlesmeye 3-12 5
Kayit Dayal nakit 3 aydan ay 1-5y1l yildan
31 Arahik 2018 Degri Cikislar Toplanm kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan
Finansal
Yukumlalukler 7.923.548 7.923.548  7.923.548
Finansal yikumlulukler 7.900.403 7.900.403  7.900.403 - - -
Diger borglar 23.145 23.145 23.145 - - -

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sdzlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik
ve yukimliluklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliiklerinin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

TL Karsihg:
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar Avro Yen GBP Diger

Ozel sektor
borclanma senetleri - - - - - -

Toplam varhklar - - - - - -

31 Arahk 2018

TL Karsihg:
(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolar1 Avro Yen GBP Diger

Ozel sektor
borclanma senetleri  25.349.653 4.818.501 - - - -
Toplam varhklar 25.349.653 4.818.501 - - - -
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18. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kur riskine duyarlilik analizi

Fon, baglica ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Fon’un ABD Dolar1 %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligimni gdstermektedir.
%10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran
olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik
analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve sdz konusu
kalemlerin dénem sonundaki %10°luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve
diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

31 Arahk 2019

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliiligii - - - _
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - - - .

3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) - - - -

TOPLAM (3) - - - -
31 Arahik 2018
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliliigi2.534.965 (2.534.965) 2.534.965 (2.534.965)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 2.534.965 (2.534.965) 2.534.965 (2.534.965)
TOPLAM (3) 2.534.965 (2.534.965) 2.534.965 (2.534.965)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini ger¢cege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gésterilen
finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Borg¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar
esas alinir.

Finansal Yikumlulukler

Y o6netim licreti borglari ve diger borglarinin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle
kayith degerlerinden 6nemli 6l¢iide farklilik gostermeyecegi varsayilmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Arahk 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan
finansal varhklar

Kamu kesimi bor¢lanma senetleri45.104.790 - - 45.104.790
Toplam 45.104.790 - - 45.104.790
31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan
finansal varhklar

Kamu kesimi bor¢lanma senetleri - 25.349.653 - 25.349.653

Toplam - 25.349.653 - 25.349.653

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve ylikiimliilikkler i¢in aktif piyasada
igslem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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19. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

2019 yilinin son déneminde Cin Halk Cumhuriyeti merkezli Covid 19 (Koronaviriis) hakkinda bilgiler
gelmeye baslamis ve siirli sayida vaka Diinya Saglik Orgiitii'ne ("DSO") bildirilmistir. 2020 yilinim ilk
aylarinda yayilimini uluslararasi olarak siirdiiren viriis, iilkemizde de Mart ayinin ortalarindan itibaren
goriilmiis ve ekonomik alandaki olumsuz etkisi artmaya baslamistir. 11 Mart 2020 tarihinde DSO
Koronaviriisii Kiiresel Salgin ilan etmistir. Finansal tablolarin onaylandigi tarih itibariyle durum
gelisimini devam ettirmekte olup, Tiirkiye ve uluslararasi piyasalara etkisinin olduk¢a 6nemli olacagi
diigtiniilmektedir.

Fon’un yatirim stratejileri dogrultusunda yatirimlarini yonlendirdigi para ve sermaye piyasalart hem
yerel hem de kiiresel dlgekte yaganan onemli belirsizlikler ve fiyat dalgalanmalar1 sebebiyle olumsuz
yonde etkilenmektedir. Bu cercevede, salgina bagli olarak piyasalarda yasanan olumsuz gelismeler
Fon’un toplam degeri ve fiyatim1 etkilemekte olup; durumun halen gelisimini siirdiirmesinden dolay1
Kurucu yonetimi salgmin Fon’un finansal tablolar1 ve Fon fiyati {izerindeki gelecekteki olas1 etkilerini
degerlendirmeye devam etmektedir.

Kurucu yonetimi Koronaviriis salginini diizeltme gerektirmeyen bilango sonrasi olaylar kapsaminda
degerlendirmis olup; salginin etkileri deger diisiikliigii testlerine ve beklenen kredi zarar1 karsiliklart
hesaplamalarina 2020 yilinda dahil edilecek, dolayisiyla 31 Aralik 2019 tarihinden sonra baslayan
dénemlere yansitilacaktir.

20. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Bankadaki nakit

-Vadesiz mevduat 390.051 14.614.428
Borsa para piyasasi alacaklari (¥) 1.568.445 -
Toplam 1.958.496 14.614.428
*) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup,

agirlikl ortalama faiz orant %10’ dur.

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait nakit akis tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Nakit ve nakit benzerleri 1.958.496 14.614.428

Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 1.958.496 14.614.428

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri nakit akis tablosuna dahil edilmemistir.
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21. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABiL'iR VE ANLASILABILIR OLMASI
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Yatirim Politikasi

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hukimlerine uygun olarak yiritiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak ilizere digaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY'S Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan doviz
cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag
edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir. Ancak 6zel sektor ihraggilarinin her biri i¢in
ayr1 ayri hesaplanmak iizere ihragg1 bazinda doviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araglarinin toplam
degeri fon toplam degerinin %20’sini agamaz.

Fon; tahvil ve bonolar ile bunlara dayali tiirev triinler kullanilarak, portfoyiin ortalama vadesi 5 yil
agmadan ve haftalik likidite saglanarak ABD Dolar1 bazinda azami getiriyi elde etmeyi hedeflemektedir.
Fon, bu nedenle doviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araglarina agirlik verecektir.
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21. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
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Fon uygulayacagi stratejilerde, yatirnm amacglh olarak ve/veya riskten korunma amaciyla, kaldirag
yaratan islemler gergeklestirebilir. Fon bu islemlerin yaninda getirisini arttirma amaciyla yabanci
bor¢lanma araglar ile yerli ve/veya yabanci sirketlerin ortaklik paylarina ve bunlarin dahil oldugu
endekslere dayal1 borsa yatirim fonlarina yatirim yapabilir.

Fon, uzun vadede yatirimcilara her tiirlii piyasa kosullarinda minimum kayiplara karsilik maksimum kar
hedefi ile pozitif getiri saglamay1 hedeflemekle birlikte bunun garantisini veremez. Piyasalarda yaganan
dalgalanmalar nedeniyle Fon katilma paylarimin degeri diisebilir, Fon portféyiindeki varliklarin degeri
olumlu veya olumsuz yonde degisim gosterebilir.

Fon yonetiminde asagida a¢iklanan yonetim stratejileri uygulanacaktir;
Fon, genel olarak menkul kiymetler ve tiirev {irlinlere yatirim yapacaktir.

Borsada iglem gormeyen ortaklik paylarina ve ¢ikis siiresi ii¢ aydan uzun yatirim fonlarina yatirim
yapilmayacaktir.

Fon Tiirkiye’de Sermaye Piyasast Kurulu mevzuati altinda ihra¢ edilen her tiirlii sermaye piyasasi
aractna OECD’ye iiye olan iilkelerin borsalarinda iglem goéren ortaklik paylart ve tiirev iiriinlere,
OECD’ye iiye olan ya da derecelendirme kuruluglart S&P, Moody’s ve Fitch’in en az birinden en az B
seviyesinde kredi derecelendirme notu almis iilkelerin, uluslararasi piyasalarda islem goren, devlet ve
0zel sektor borglanma araglarina yatirim yapabilir.

Fon toplam degerinin en az %80’inin devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan doviz
cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag
edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilmasi sartiyla, Fonun yatirim yapabilecegi varliklara her
tiirld yurt i¢i ve yurt dis1 kamu ve/veya 6zel sektor bor¢lanma araglari, ortaklik paylari, kira sertifikalari,
yatirim fonlari, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi
araclari ile yurticinde ve/veya yurtdisinda kurulmus Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatirim
Fonlari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar1 ve Menkul Kiymet
Yatirim Ortakliklar: dahildir.

Fon, tezgahiistii piyasalarda islem géren opsiyon sézlesmeleri ve forward kontratlari ile yapilandiriimig
yatirim araglarina da yatirnm yapilabilecektir. Bu islemlerde karsi taraf se¢imi, Tiirkiye’de faaliyet
gosteren banka veya aract kurumlar ile OECD iilkelerinde faaliyet gosteren ve ilgili iilkenin yetkili
makamlarinca denetlenen ve diizenlenen finansal kuruluslar ile sinirlt olacaktir.

Tiirev Griinler ve yapilandirilmis yatirim araglari fon portfoyiiniin hem riskten korunmasi amaciyla hem
de yatirnm amaciyla kullanilabilir.

Yatirim stratejisi iginde kaldirag yaratan islemler kullanilabilir.
Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde, Tebligin 4.

maddesinde belirtilen varliklar ve iglemlerden Serbest Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi
esas alinir. Fon, Teblig’in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara iligkin esaslara uyacaktir.
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Katilma paylarinin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla, portfoyde yer alan
repo iglemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin % 100'ine kadar, borsada veya borsa
disinda repo ve ters repo islemleri yapabilir.

Fonun karsilastirma olgiitii %40 BIST-KYD Kamu Eurobond Endeksi + %40 BIST-KYD OSBA
Eurobond Endeksi + %20 BIST-KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksidir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve stratejisine uygun olarak tiirev
araclar (VIOP sozlesmeleri, forward ve opsiyon sozlesmeleri) dahil edilebilir.

Ortaklik paylari, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler, faiz,
doviz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev araglara, varantlara ve sertifikalara yatirim yapilabilir.

Portfoye borsa disindan repo/ters repo ve tiirev ara¢ sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeler
fonun yatirnm stratejisine uygun olarak fon portféyiline dahil edilir. S6zlesmelerin karsi taraflarinin
yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege
uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 dig1 repo/ters repo ve tiirev arag sézlesmelerinin karsi tarafimin denetime ve gézetime
tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenir”
ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Fon hesabina kredi alinmas1 miimkiindiir.
Portfoye borsa disindan dayanagi endeks olan tiirev araglar1 dahil edilmeyecektir.
Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitic genel bilgiler:

Fon’a yalnizca OECD’ye iiye veya OECD’ye iiye olan ya da derecelendirme kuruluslari S&P, Moody’s
ve Fitch’in en az birinden en az B seviyesinde kredi derecelendirme notu almis tilkelerin, uluslararasi
piyasalarda islem goren, devlet ve 6zel sektor bor¢lanma araglarina yatirim yapabilir.

Bu varliklarin tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi,
fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi gerekmektedir

Portfoye yalnizca OECD’ye iiye veya Standard & Poors (S&P) veya Moody’s ve Fitch gibi kredi risk
derecelendirme kuruluslarindan en az birinden “B” ve dengi not almis olan iilkeler’de kurulu yabanci
fonlarin katilma paylar dahil edilebilir.

Fon portfoyiine yapilandirilmis yatirnm araglari dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis yatirim
araclarimin Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gormesi, tabii
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulugs nezdinde saklanmasi, ihraggisinin
ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip
olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi gereklidir.
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Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinda ise borsada islem gérme kosulu haricinde
ayrica ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan
edilmesi ve Fon’un fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gercevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi
zorunludur.

Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varliklar 6zel ve/veya kamu sektorii borglanma araglari,
ortaklik paylari, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak
varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yatirim araglari
da portfoye dahil edilebilir.

Diger taraftan, Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglarinin fon portfoyiine alinabilecek
olmasi nedeniyle, Kurul’un bor¢lanma araglarina iligskin diizenlemeleri ¢ercevesinde niteligi itibariyle
borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimei tarafindan 6denen bedelin
tamaminin geri ddenecegi taahhiidiinii igeren 6zellikteki araglar fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmis yatirim araglarini getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma aracinin risk ve getirisine
dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski ve getirisi dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

Fon siiresi ve tutart

Fon izahnamesine gore, Fon siresizdir.
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KARE PORTFOY TURKIYE ODAKLI SERBEST (DOViZ) FON

PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi TABLOSUNU
ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKiN RAPOR

Kare Portfoy Tiirkiye Odakl Serbest (D6viz) Fon'un (“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayil1 Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gercevesinde 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest (D6viz) Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31
Aralik 2019 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlar1 Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmigtir.

Bu goriis tamamen SPK ve Kare Portfoy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanim1 i¢in hazirlanmis olup, baska
bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla hazirlanan Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden
Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarmin
incelemesi bagka bir bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmis ve 24 Nisan 2019 tarihli raporda s6z
konusu raporlarin Teblig hiikiimlerine Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlandig1 belirtilmistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 28 Nisan 2020

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015



KARE PORTFOY TURKIYE ODAKLI SERBEST (DOViZ) FON

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz ~ Faiz Odeme Birim Alis Satin Ay Giinliik Birim Toplam Deger/Net
ihrager Vade ISIN Kodu Oram Sayisi Nominal Deger Fiyati Tarihi(3) Deger  Giinliik Kur Varhk Degeri Grup (%) Toplam (%)
BORCLANMA SENETLERI
Euro Tahvil (Tiirk) HALK BANKASI 2/5/2020 XS0882347072 0,00% 0 800.000,00 95,743 5/16/2019 101,281 594 4.812.873,12 10,67% 10,23%
TURKIYE SINAI KALKINMA B 412212020 XS$1219733752 0,03% 6 800.000,00 97,617 7/10/2019 101,688 5,94 4.832.213,76 10,71% 10,27%
HALKBANK 2/11/2021 X$1188073081 0,00% 0 400.000,00 94,278 7/30/2019 98,774 5,94 2.346.870,24 5,20% 4,99%
TSKB 5/18/2021 XS1412393172 0,02% 6 400.000,00 89,284 12/6/2018 101,424 5,94 2.409.834,24 5,34% 512%
is Bankast 6/25/2021 X$1079527211 0,03% 6 400.000,00 99,017 9/19/2019 100,942 5,94 2.398.381,92 5,32% 5,10%
TURK EXIM BANK 9/23/2021 X$1028943089 0,03% 6 400.000,00 96,709 2/6/2019 103,026 5,94 2.447.897,76 5,43% 5,20%
ISBANK 10/6/2021 X$1390320981 0,03% 6 950.000,00 91,136 1/2/2019 102,522 5,94 5.785.316,46 12,83% 12,30%
VAKIFBANK 10/27/2021 XS1508914691 0,03% 6 600.000,00 94,643 1/30/2019 102,182 5,94 3.641.766,48 8,07% 7,74%
YAPI KREDI BANKASI 212412022 XS1571399754 0,03% 6 1.000.000,00 98,534 9/17/2019 103,774 5,94 6.164.175,60 13,67% 13,10%
ZIRAAT BANKASI 5/3/2022 XS1605397394 0,03% 6 200.000,00 93,568 1/18/2019 100,658 5,94 1.195.817,04 2,65% 2,54%
QNB FINANSBANK 5/19/2022 XS$1613091500 0,02% 6 200.000,00 97,723 2/6/2019 101,257 5,94 1.202.933,16 2,67% 2,56%
AKBANK 10/24/2022 USMO375YAK49 0,03% 6 200.000,00 96,947 2/6/2019 101,66 5,94 1.207.720,80 2,68% 2,57%
YAPI KREDI 12/6/2022 XS0861979440 0,00% 0 400.000,00 84,597 11/29/2018 99,277 5,94 2.358.821,52 5,23% 5,01%
GENEL ENERGY FINANCE PLC 12/22/2022 NO0010710882 0,03% 3 300.000,00 104,927 7/10/2019 105,454 5,94 1.879.190,28 417% 3,99%
FIBA 1/25/2023 XS1711581337 0,00% 0 200.000,00 80,097 11/29/2018 100,738 5,94 1.196.767,44 2,65% 2,54%
PETKM 1/26/2023 XS1747548532 0,03% 6 200.000,00 101,279 11/15/2019 103,048 5,94 1.224.210,24 2,71% 2,60%
ARA GRUP TOPLAMI 7.450.000,00 45.104.790,06 95,88%
GRUP TOPLAMI 7.450.000,00 45.104.790,06 95,88%
OPSIYON ISLEMLER 43.225.599,78



KARE PORTFOY TURKIYE ODAKLI SERBEST (DOViZ) FON

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz ~ Faiz Odeme

Birim Ahs

Giinliik Birim

Toplam

ihraca Vade I1SIN Kodu Oran Sayisi Nominal Deger Fiyati Satin Alis Tarihi(3) Deger Giinliik Kur Deger/Net Varhik Grup (%) Toplam (%)
BORSA PARA PiYASASI
BPP 1/2/2020 0,10% 1.568.889,25 100000 12/31/2019 100028,352 1 1.568.444,56 100,00% 3,33%
ARA GRUP TOPLAMI 1.568.889,25 1.568.444,56 3,33%
GRUP TOPLAMI 1.568.889,25 1.568.444,56 3,33%
TEMINAT iSLEMLERI
VIOP Nakit 369.901,13 1 4/10/2019 1 1 369.901,13 100,00% 0,79%
ARA GRUP TOPLAMI 369.901,13 369.901,13 0,79%
GRUP TOPLAMI 369.901,13 369.901,13 0,79%
FON PORTFOY DEGERI 9.389.430,38 47.043.135,75
VIOP Sozlesmesi Uzun 2/28/2020 F_USDTRY0220 320,00 6,042 12/30/2019 6,0467 1 1.934.944,00 100,00% 4,11%
ARA GRUP TOPLAMI 320,00 1.934.944,00 4,11%
GRUP TOPLAMI 320,00 1.934.944,00 4,11%



KARE PORTFOY TURKIYE ODAKLI SERBEST (DOViZ) FON

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2019

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortaklik portfoy degeri 47.043.135,75 99,29%
Hazir degerler 390.051,25 0,82%
Kasa 0,00 0,00% 0,00%
Bankalar 390.051,25 100,00% 0,82%
Diger hazir degerler 0,00 0,00% 0,00%
Alacaklar 0,00 0,00%
Takastan alacaklar 0,00 0,00% 0,00%
Diger alacaklar 0,00 0,00% 0,00%
Diger varhklar 0,00 0,00%
Borglar 52.686,62 0,00%
Takasa borglar 0,00 0,00% 0,00%
Yo6netim ticreti 43.194,87 81,98% 0,00%
Odenecek vergi 0,00 0,00% 0,00%
Ihtiyatlar 0,00 0,00% 0,00%
Krediler 0,00 0,00% 0,00%
Diger borglar 9.491,75 18,02% 0,00%
Toplam deger/net varhik degeri 47.380.500,38
Toplam katilma pay1/Pay sayisi 7.050.100

Birim pay degeri

6,720543


TR994850
Stamp

TR994850
Stamp


