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“Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama A.S.”’nin yapilandiriimis finansman kapsaminda gerceklestirecegi “YEDAS Elektrik Dagitim Yatirim
Gelirleri icin Kira Sertifikasi ihraci”nin ratingi; JCR Eurasia Rating tarafindan “yiiksek diizeyde yatirim yapilabilir” kategoride
degerlendirmis, Uzun Vadeli Ulusal Notu ‘AAA (Trk)’, Uzun Vadeli Uluslararasi Yerli para notu ise (BBB-) olarak belirlenmistir.
Notlarin detaylari asagida gosterilmistir:

Uzun Kisa

Vade Vade
Uluslararasi TP BBB- A-3
Ulusal Not AAA(Trk) A-1+ (Trk)

SPK-Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dogrultusunda, “Yesiirmak Elektrik Dagitim A.S. (YEDAS)”’nin “Dizenlenmis Varlik
Tabani” kapsaminda YEDAS tarafindan tahsil edilecek “Elektrik Dagitim Yatinnm Gelirleri’ne dayanilarak “Aktif Bank Sukuk Varlik
Kiralama A.S.” tarafindan ihrag¢ edilecek olan Kira Sertifikalari (Sukuk) yapisi icerisinde Girisimci ve proje boyunca saglayacagi
uzmanlik ile linci Misarik “Yesilirmak Elektrik Dagitim A.S.” olup 2nci Misarik ise Varlk Kiralama Sirketi olan “Aktif Bank Sukuk
Varlik Kiralama A.S.”’dir. 3 aydan 18 aya kadar degisen vadelerde itfada kar payr 6demeli, toplam 135 milyon Tirk Lirasi nominal
tutarda 6 ayri esit dilimde ihrag edilecek Kira Sertifikalari nitelikli yatirimcilara satilacaktir.

Proje gelirlerine dayanak teskil eden Diizenlenmis Varlik Tabani’nin halihazirda Girisimci tarafindan bitirilmis ve isletme hakkina
sahip olunmasi, yatirim igin alinmis olan EPDK onayiyla ve bireysel fatura ddeyicilerinin benzesik ve ¢oklu profiliyle nakit akislarinin
onemli Olglide glivence altina alinmis olmasi, YEDAS a akacak gelirlerin 6nceden belirlenmis kisimlari Gizerinde Varlk Kiralama Sirketi
icin hak tesisine yonelik temlik s6zlesmesinin varhgi, yasal sinirlarin tizerindeki fazladan-teminatlandirma oranlari, Girisimcinin linci
Musarik fonksiyonunu ifa etmesine yonelik proje gelirlerinin tahsilatlarini yonetecek yeterli uzmanlik, know-how ve ydnetim
becerilerine sahip olusu ve Varlik Kiralama Sirketi’nin 2nci Misarik fonksiyonunu ifa etmesine ve yatirimcilar lehine hareket etmeye
yonelik yapi ve tecrlibeye sahip olusu hususlari karsisinda riicu imkanlarinin herhangi bir borgluyu kapsamamasi, proje gelirlerinin
kismen piyasa risklerine maruziyeti ve temerrit hallerinin kapsami ve gesitliliginin darhigi gibi hususlarin varhigi “AAA (Trk)” olarak
belirlenen Uzun Vadeli Ulusal Notun temel faktorleri olmustur. Ancak, yatirim gelirlerinin tahsilatlarinin yaratacagi nakit akimlari ise
temel olarak izlenecek husustur. Ulkenin transfer riski ile konvertibilite riski gibi unsurlari dikkate alinmaksizin, Kira Sertifikasi
ihrac’nin Uzun Vadeli Uluslararasi Yerli Para Notu “BBB-“ olarak belirlenmistir.

S6z konusu ihraca yonelik yapilandirmanin gerek mer’i yerel mevzuat gerekse de islami esaslar diizeyinde saglanmasi beklenen
uyum duzeyi ise yatirimci glivenini artiracak olan diger temel unsur olarak géze carpmaktadir.

JCR-ER olarak, Aktif Bank Sukuk Varlk Kiralama A.S. i¢in yaratilan mekan ve teknik donanimin yeterli oldugu, i¢ kontrol sistem

prosediirleri ile muhasebe, kayit, belge, saklama sistemlerinin olusturuldugu, istatistiki veri tabanlarina sahip olundugu ve uygulama
asamasinda bu sistemlerin etkin olarak galisacagi yoninde pozitif kanaatimiz olusmustur.
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