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SELCUK GIDA ENDUSTRI IHRACAT ITHALAT A.S.
Sermaye Artirnmindan Elde Edilecek Fonun Hangi Amaclarla

Kullanilacagina iliskin Yéonetim Kurulu Raporu



A. RAPORUN AMACI

| Sermaye Piyasast Kurulu’-nun 22.06.2013 tarihli (VII-128.1) “Pay Tebligi” nin “Bedelli sermaye
artinrmindan elde edilen fonlarin kullanimina iliskin yapilacak aciklamalar” baslikli 33.maddesinde
“Paylar1 Borsa’da igslem goren ortakliklar tarafindan yapilacak nakit sermaye artirimlarinda, sermaye
artirtmindan elde edilecek fonun hangi amacla kullanilacagina iligskin olarak bir rapor hazirlanmasi, bu
raporun yonetim kurulunca karara baglanarak izahnamenin onay1 amaciyla Sermaye Piyasas1 Kurulu’na
yapilacak bagvuru sirasinda gonderilmesi ve izahnamenin ilan edildigi sekilde kamuya aciklanmasi
zorunludur” hitkkmii geregince hazirlanmagtir.

Ayrica aynt maddenin devaminda, Sermaye artirnmindan elde edilen fonlarin raporda ve izahnamede
belirtilen esaslara uygun bir sekilde kullanilip kullanilmadigina iliskin olarak, sermaye artiriminin
tamamlanmasindan itibaren ara donem dahil olmak {izere iki finansal tablo donemi boyunca kamuya
aciklanan ve sdz konusu raporun ortakligin internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda
yayinlanmasi zorunlu olan ve Denetimden Sorumlu Komitece hazirlanacak diger bir raporda yukaridaki
hususlar dahilinde ilan edilecektir.

B. ORTAKLIK YAPISI

Unvan-Adi1 Soyadi Pay Nominal | Oran
Degeri (TL) (%)

Gonen Kurukahve Gida Turizm Gemicilik ve Liman Isletmeleri

Sanayi Ticaret Limited Sirketi 1.076.577,83 9,79

Diger 9.923.422,17 90,21

TOPLAM 11.000.000,00 100,00

C. SERMAYE ARTIRIMININ GEREKCESi

| Ortakligimizin ana -faaliyet konusu; sezonluk iiriin olan Kuru Incir, Kuru Kayasi ve Cekirdeksiz Kuru
Uziim’ diir.

Her ii¢ iirlin icin de iiriin hasadi Agustos ay1 baslamakta ve iki, ii¢ ay siirmektedir. Hasat sonunda
iireticiler topladiklari iiriinleri depolarina kaldirirlar.

Kuru meyve iiretim ve ihracatimizda ana iiriin grubumuzu olusturan Kuru Incir 2012 Kuru
Incir sezonundan baslayan ve artarak giiniimiize kadar uzanan incirlerin ilekleme ( Kuru incir
disi bir meyve olmasi sebebiyle Erkek incirin Torbalar ile bahgelere asilmasi islemidir
ilekleme) doneminde maruz kaldigi iklim sartlar1 sonucu oOzellikle taban arazilerin biiyiik
cogunlugunda i¢ ciiriikliigii (eksime) hastaligi ve bu sebepten dolayr kalite diisiikligii
baslamistir. Iklim sartlarindan kaynaklanan kalite bozuklugu Kuru incir fiyatin1 2003 — 2019
yillar1 arasinda kademeli ve siirekli artan bir bigcimde 1.900 USD/TON dan 4.500 USD/TON a
kadar yiikseltmistir.

Kaynak: Ege Ihracatc Birlikleri -Ege ihracatct Birlikleri (26/09/2018-21/03/2019)



35 yili agkin bir siiredir sektor icerinde yer alan Sirketimiz, her gecen giin artan rekabet kosullarinda
ve alicilarimizin artan kalite standartlarina uyum saglamak amaci ile mal tedarik¢ilerimizin egitimi
saglanmakta ve {riinlerini yiiksek standartlarda uygun fiyat ile temin etmek icin On Odemeler
yapmaktadir.

S6z konusu bu 6n ddemeler ve ambalaj ¢esitliligin yarattig1 stok yiikii, sirketimiz ve sektoriimiiziin
olumsuz taraflarindan en énemli olanlaridir.

Sirketimizin 31 Aralik 2019 Tarihli Finansallarimiz igerisindeki 17.987.646 TL olan Donen
varliklarimizin

. % 24 ‘linii Ureticilerimize verdigimiz avanslar,

. % 42’ sini  stoklar ve

. % 8 ini uzun yillardan beri tasidigimiz 1.384.628 TL olan Devreden Katma Deger Vergi
olusturmaktadir.

Ayrica 2016 yili ile baglayan ve giin gegtikce olumsuz etkilerini hissettiren global captaki sermaye
akimlar1 ve buna bagh gelisen kur hareketleri, tiim sektorlerde oldugu gibi dinamizmi yiiksek olan
gida sektoriinde de onemli hasarlara neden olmaktadir.

Ortakligimizin ana faaliyet konusu olan kuru meyvenin disinda agirlikli olarak dondurulmus unlu
mamiiller ve diger yemege hazir hale getirilmis dondurulmus {iriinler iiretim ve pazarlamasi
konusunda tedarik ve isbirligi s6zlesmesi imzalamis ve ilk yiiklemelerini gerceklestirmistir.

Ortakligimizin kamuya olan bor¢larinin bulunmast yatirnm ve ihracatta tesvik uygulamalarindan
faydalanamamasina neden olmakta ve gelisen iiretim teknolojilerini kisa vadeli finansman ile
yapmasina neden olmaktadir. Kirsal Kalkinma Ajansinin 6zellikle Gida sektoriine donem donem
acikladigr hicbir tesvik uygulamasindan yararlanmamamiza neden olmaktadir. Ortakligimiz ¢cok uzun
zamandan beri herhangi bir devlet tesvik uygulamasindan yararlanamamustir.

Ayrica kamunun uyguladigi gecikme zammi oranlar1 Eximbank faiz oranlarindan ¢ok yiiksek
kalmakta bu durum karliligimiz: etkilemektedir.

Ortakligimizin Yatirim Amacli Gayrimenkuller igerisinde siniflandirdigi, atil durumda olan Aydin ili,
Ortaklar Mahallesinde yer alan arazimiz iizerinde, ticari ve konutlarin yer alacagi bir gayrimenkul
projesi kararlastirilmistir.Bu projenin tamamlanarak satilmasi ile ortakligimizin mali yapisina katkida
bulunulmasi hedeflenmektedir.



D. FONUN KULLANIM YERLERI

Bedelli sermaye artirim sonrasinda elde edilecek 11.000.000 TL’lik kaynaktan 99.440 TL tutarindaki
masraflar diisiildiikten sonra kalan 10.900.560 TL’ asagida belirtilen islemlerin gerceklestirilmesinde
degerlendirilecektir;

Kullanim Yeri Tutar
Kamu Borg¢lar (1) 3.779.118
Proje Finansman (2) 4.000.000
Isletme Sermayesi (3) 3.121.442
TOPLAM 10.900.560

1) KAMU BORCLARI :

Sermaye artirrmindan elde edilecek fonun 3.779.118 TL’lik kismu ile kamu borg¢larinin 6denmesi
planlanmaktadir. Sirket’imizin kamu bor¢larina yonelik detayli bor¢ dokiimii asagidaki tabloda
sunulmaktadir.

Kamu Borclarn ODENECEK TUTAR

Sosyal Sigortalar Kurumuna Olan Borg¢larimiz 1.975.597,00

SGK Tasaruf Tesvik Fon Bor¢larimiz 1.007.590,00

Vergi Dairelerine olan Bor¢larimiz 672.446,00

Belediyelere olan Bor¢larimiz 123.485,00

Toplam Kamu Odemesi 3.779.118,00
(2) PROJE FINANSMANI:

Sirketimizin varliklar igerisinde yer alan Aydin ili ,Germencik ilgesi ,Ortaklar Mahallesi, 147 Ada
18 parsel numarali tasinmaz iizerinde gelistirmeyi hedefledigimiz Konut+Ticari projemiz ile ilgili
hem kentsel doniisiim miiracaatlarin1 tamamlamis hem de yapmayi hedefledigimiz insaat ile ilgili
avam proje ve fizibilite caligmalar1 gerceklestirmistir.

Sermaye artirnmindan elde edilecek fondan 4.000.000 TL tutarindaki kismin projemizin
gerceklestirilmesinde kullanilmasi planlanmaktadir.

Bu projede bahsi gecen arazimizin yiizol¢iimii 1547,22 m2’dir.

Bu projemiz icin hazirlanan Fizibilite raporunda; 952,72 m?2 Bina zemin kat alan1 , 496,05 m2 bina
batar kat alani , 3407,19 m2 bina normal katlar alam , 577,32 m2 bina cat1 kat1 alanina sahip 4
isyeri , 14 mesken , 9 dubleks mesken den olusan projemiz toplamda 5.433,28 m2’lik insaat alanina
sahiptir.



(3) ISLETME SERMAYESI:

Sermaye artinmindan elde edilen tutardan kalan 3.121.442 TL’lik bakiye hem yeni is
anlasmalarimiz hem de yakinlasan Kuru Incir iiretim sezon 6ncesi yapilacak mal alim ve
tiretim hazirliklari icin isletme sermayesi olarak kullanilmasi planlanmaktadir.

Ozellikle sektoriimiiziin calisma prensipleri geregince Firmamiz yiiklii stok birikimi ile
faaliyetlerini siirdiirmektedir. 2019 yilinda stok devir siiremiz 157 giin olurken son iki yilin
ortalamasi 186 giin olarak gerceklesmistir. Diger taraftan sektoriimiiziin en 6nemli gercegi
donemselliktir. Yasanan donemsellik nedeniyle de Sirketimizin ortalama alacak tahsil siiresi
2019 sonu itibariyle 94 giin gerceklesirken son iki yil ortalamasi 99 giin olarak hesap
edilmektedir. Raporumuzun basinda da belirttigimiz iizere ¢ogunlukla tedarik¢ilere yapilan
on odemeler sebebiyle de ticari bor¢ O6deme siiremiz 2019 yilinda 17 giin olarak
gerceklesmistir. Son iki yilin ortalama ticari bor¢ ddeme siiresi ise 29 giindiir.

Tiim bu gelismeler sebebiyle sirketimizin isletme sermayesine yonelik nakit dongiisii 2019
yilinda 233 giin son iki yil ortalamasi ise 259 giin olarak hesaplanmaktadir. Dolayisiyla
biiylime stratejisi igerisinde olan firmamiz i¢in Oniimiizdeki donemde isletme sermayesi
ihtiyacindaki artis kacimilmazdir. Sermaye artirnmindan elde edilecek tutarin bir boliimii ile
bu isletme sermayesinin karsilanmasi ve gereksiz yeni bir bor¢ yiikiine girilmeden Sirket
karliligin artiritlmasi hedeflenmektedir.



