ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM ANONIM SIRKETI
BOLUNME RAPORU

KONU: ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM ANONIM SIiRKETi’nin (bundan boyle
“ZOREN”’ olarak amlacaktir) 03/04/2020 tarih ve 2020/24 sayili Yonetim Kurulu
toplantisinda; Sirket aktifinde bulunan Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS, Zorlu
Dogal Elektrik Uretimi AS ile Rotor Elektrik Uretim AS’ye ait paylarin tamaminn,
yenilenebilir enerji faaliyeti konusunda daha etkin ve odaklanmig bir yap: kurulmas: i¢in ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, isletme biitiinliigiinii bozmayacak sekilde kiil halinde kismi
bolinme yolu ile Sirketin %100 bagli ortaklifi olarak yeni kurulacak olan ZORLU
YENILENEBILIR ENERJI AS unvanl bir anonim sirkete devri igin, 6102 sayih Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 159’uncu maddesinin 1’inci fikrasimin (b) bendi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Birlesme ve Boliinme Tebligi’nin (1I-23.2) kolaylastirilmig usulde béliinmeye iliskin hiikiimleri
ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19’uncu maddesinin 3’iincii fikrasinin (b) bendi
ile 20’nci maddesine uygun olarak ayr1 bir sirket kurulmasina ve kurulacak yeni sirketin
sermayesinin tamamim temsil eden paylarin ZOREN tarafindan iktisap edilmesine karar
verilmis olup, Boliinme Raporu s6z konusu karara istinaden tanzim edilmistir.

ZOREN’in yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iiretimi konusunda faaliyet gosteren
asagidaki istirak paylarinin tamami yeni kurulacak Zorlu Yenilenebilir Enerji A.S. unvanh
sirkete gececektir.

a. %100 oraninda paylarina sahip oldugu Istanbul Ticaret Sicili Midiirliigii’niinn 670970
sicil sayisinda kayithh Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS’ye ait
185.000.000,00 TL nominal degerdeki 185.000.000 adet paymn tamami (edinim
tarihi: 30.06.2008),

b. %100 oraninda paylarina sahip oldugu Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii’niinn 670153
sicil sayisinda kayitli Zorlu Dogal Elektrik Uretimi AS’ye ait 560.000.000,00 TL
nominal degerdeki 560.000.000 adet payin tamami (edinim tarihi: 31.12.2012),

¢. %100 oraminda paylarina sahip oldugu Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii’niin 635891
sicil sayisinda kayitli Rotor Elektrik Uretim AS’ye ait 300.000.000,00 TL nominal
degerdeki 300.000.000 adet payin tamami (edinim tarihi: 25.06.2007).

Isbu Béliinme Raporu Tiirk Ticaret Kanunu’nun 169. maddesinin éngordiigii kismi
béliinmenin gergeklestirilmesi i¢in hazirlanmistir.

GIiRIS

Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS’ye (“ZOREN?) Iliskin Bilgiler:

ZOREN, 1993 yilinda Zorlu Holding AS ve Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret AS tarafindan
kurulmustur. Sirket, elektrik ve buhar iiretimi ve satisi, elektrik ticareti, elektrik dagitimi ve

perakende satisi ile gaz dagitimi alanlarinda faaliyet gostermektedir. Sirketin, isletme konusunu
gercgeklestirmek i¢in faaliyette bulunabilecegi alanlar, elektrik ve buhar enerjisi tiretim tesisleri

kurmak, insa etmek ve isletmagiligini yapmaktir. M
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ZLOREN’in Bursa, Kirklareli (Liileburgaz) ve Yalova’da faaliyette olan 3 dogal gaz santrali
bulunmakta olup, santrallerin toplam elektrik ve buhar iiretim kapasiteleri sirasiyla 99,8 MW
ve 239,5 ton/saat’tir.

ZOREN’e Subat 2015’te Yozgat Il Ozel idaresi tarafindan Yozgat ili, Sefaatli ilgesinde 3 ayn
bolgede arama yapmak tizere 10 Subat 2018 tarihine kadar gegerli olacak 3 adet "Jeotermal
Kaynaklar ve Dogal Mineralli Sular Arama Ruhsati" verilmigtir.

ZOREN, 21 Eylill 2016 tarihinde Denizli Biiyiiksehir Belediye Baskanligi tarafindan
diizenlenen jeotermal alanlarin kiraya verilmesi ihalesine katilmig ve ihaleyi KDV hari¢ yillik
3.000.000 TL sabit kira bedeline ek olarak ihale sartnamesinin 26/G maddesinde tanimlanan
yilik saha igletme cirosunun %19’u kadar yillik saha kira bedeli 6demeyi kabul ve taahhiit
ederek kazanmustir. [hale kapsaminda, Denizli ili, Saraykdy ilgesi, Tekke Mahallesi’nde yer
alan mevkii 32 (J-559/C) isletme ruhsat numarali 3470 hektar biiyiikliigiindeki Saraykdy
jeotermal sahasi, jeotermal kaynaga dayali elektrik enerjisi iiretilmek {izere 2 Haziran 2041
tarthine kadar Zorlu Enerji tarafindan kiralanmistir. Saha igletme cirosu, satis1 yapilan KDV
hari¢ net elektrik enerjisi bedeli ile jeotermal akigkanin 3. sahislara satig veya kiralanmasi
yoluyla elde edilen KDV harig net gelirlerin toplamudir.

Sirketin s . Sirketin Sirketin . .
Ticaret Unvanmi Faaliyet g::::?f:iclka"lm's Sermayedeki ll;?:ii:ni Sermayedeki isllir'lifltnillllel‘gtlzl'ilgi
Konusu y Payi Payi(%) ¥
Rotor Elektrik . ..
Oretim AS Elektrik Uretimi  300000000,00 300000000,00 TRY 100,00 Bagl Ortaklik
Zorlu Jeotermal )
Enerji Elektrik  Elektrik Uretimi  185000000,00 185000000,00  TRY 100,00 Bagl Ortaklik
Uretimi AS
Zorlu Dogal )
Elektrik Uretimi  Elektrik Uretimi  560000000,00 560000000,00  TRY 100,00 Bagli Ortaklik
AS
ﬁ:;'l;‘tf;‘i'{é Elektrik Uretimi  5650652368,00 5650652368,00 PKR 100,00 Bagh Ortaklik
Zorlu Elektrik
f&gi'&ﬂ‘;ﬁtm Elektrik Satist  1000000,00 100000000  TRY 100,00 Bagh Ortaklik
Ticaret AS
Zorlu Solar Enerji fleggklUng:;‘:“
Tedarik ve . T"kP | 2000000,00 2000000,00 TRY 100,00 Bagh Ortaklik
Ticaret As otovoltai ane
Satig1
Nemrut Jt;otermal
Elektrik Uretimi  Elektrik Uretimi  150000,00 37500,00 TRY 75,00 Bagh Ortaklik
AS
Zorlu Wind )
Pakistan (Private) Elektrik Uretimi 10000,00 9970,00 PKR 99,70 Bagh Ortaklik
Limited
Solad Energy Ltd. Elektrik Uretimi | 10000,00 4215,00 ILS 42,15 Istirak
Egad Ener8y  Elektrik Uretimi  642209758,00 160552439,50  ILS 25,00 Istirak
Ezotech Ltd. Elektrik Uretimi 10000,00 4215,00 ILS 42,15 istirak
Zorlu Osmangazi
Enerji Sanayi ve b\ 11 ik Dagiimi 50000,00 50000,00 TRY 100,00 Bagh Ortaklik

Ticaret Anonim
Sirketi
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Zorlu Solar
Pakistan (Private) Elektrik Uretimi  10000,00 9970,00 PKR 99,70 Bagh Ortaklik
Limited

Zorlu Sun Power
(Private) Limited Elektrik Uretimi 10000,00 9970,00 PKR 99,70 Bagh Ortaklik

Zorlu Renewable )
Pakistan (Private) Elektrtik Uretimi 10000,00 9970,00 PKR 99,70 Bagli Ortaklik
Limited

forlu Enctji 5121l efrik Oretimi10000,00 10000,00 LS 100,00 Bagh Ortaklk

Zorlu Enerji Dogal Gaz
Dagitim AS Dagitimi 92050000,00 92050000,00 TRY 100,00 Bagl Ortaklik

Zorlu Enerji Asia & o i vatinimian 50000,00 50000,00 USD 100,00 Bagh Ortaklik
Holding Limited

Elektrik satigt,

elektrikli arag

kiralamast,
ZES Dijital elektrikli arag sarj
Ticaret Anonim  istasyonlarinin ~ 4000000,00 4000000,00 TRY 100,00 Bagl Ortakhk
Sirketi kurulumu ve

enerji yonetim

sistemi

geligtirilmesi

Giines enerjisi,

7J Strong Energy yenilenebilir

for Renewable ~ onod! Vf d;ge' 4a 10000,00 10000,00 JoD 75,00 Bagl Ortakiik
Energy Ltd Co. enerji alaniannda
faaliyet
gstermek
’L‘t‘:‘"“ Real Estate poyicik Oretimi 100 42,15 ILS 42,15 istirak
Elektrik enerjisi
o iace Ezgaes){;sinin
g;i:m/l\l;:;?nm ticareti, toptan  2000000,00 2000000,00 TRY 100,00 Bagl Ortaklik
$irk$eti alim satimu,
perakende satis1,

ithalat: ve ihracati
ZOREN’in aktifinde kayitl, sermayelerini temsil eden paylarinin tamamina sahip oldugu
yenilenebilir enerjiden elektrik iiretimi faaliyetinde bulunan igtirakleri asagidaki gibidir:

a) Zorlu Dogal Elektrik Uretimi AS’ye (“Zorlu Dogal”) Iliskin Bilgiler:

Zorlu Dogal, enerji, buhar ve 1s1 ihtiyacim kargilamak iizere proje gelistirmek, hidroelektrik ve
jeotermal santraller bagta olmak iizere her tiirlii yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal elektrik
enerjisi iiretim tesisleri igin fizibilite ¢aligmalar1 yaparak bu tesisleri kurmak ve iiretilen enerjiyi
satmak amaciyla 2008 yilinda kurulmustur.

Zorlu Dogal, 5 Mart 2008 tarihinde gergeklestirilen Ankara Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret
AS’nin (“ADUAS”) bzellestirme ihalesi sonucunda ADUAS biinyesindeki 7 hidroelektrik, 1
jeotermal ve 1 motorin santralini devralarak 1 Eyliil 2008 tarihinden itibaren bu santralleri
isletmeye baglamugtir. Zorlu Dogal’in ekonomik gerekgelerle 15 MW’lik Van Engil Motorin
Santrali’nin iiretim lisansinin sonlandirilmasi igin EPDK’ya yaptig1 basvuru 5 Mart 2014
tarihinde Kurul tarafindan onaylanmustir. Akabinde 10 Kasim 2015 tarihinde pazarlik usulii
yapilan satig goriismeleri neticesinde s6z konusu santralin arazisi ile birlikte sati§1
gergeklestirilmistir.

Zorlu Dogal, Tokat, Eskisehir, Kars, Rize, Erzurum, Erzincan ve Tunceli’de bulunan

idroelektrik santrallgri ile D€nizli’de faaliyet gosteren Tiirkiye’nin ilk jeotermal enerji
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santralinin ve Tiirkiye’nin jeotermal enerji potansiyeli en yiiksek sahasinin 30 yillik isletme
hakkina sahiptir. Zorlu Dogal tarafindan Denizli’nin Saraykdy mevkiinde kurulan 80 MW
kurulu giice sahip Kizildere II Jeotermal Enerji Santrali’nin (“JES”) 60 MW’lik ilk faz1 31
Agustos 2013 tarihi itibariyla ticari elektrik satisina baslamig, 20 MW’lik ikinci ve son fazi ise
31 Ekim 2013 tarihinde devreye ahnmig ve santral bu tarih itibariyla tam kapasite ¢alismaya
baglamustir.

Kizildere II JES, Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi (“YEKDEM”)’den
yararlanmakta olup santral, 2014, 2015, 2016, 2018 ve 2019 yillarinda iirettigi tiim elektrigi
YEKDEM kapsaminda satmistir. Santralin 2020 takvim yilinda da YEKDEM’den
yararlanabilmesi i¢in EPDK’ya yapilan bagvuru Kasim 2019°da kabul edilmistir. Bu kapsamda
santral 2020 yilinda da iirettigi tiim 10,5 ABD Dolar1 cent/kWh’ten satmaktadir.

Zorlu Dogal, Denizli ve Aydin il simirlarinda yer alan Karatas mevkiinde gelistirmekte oldugu
Kizildere III JES projesi igin EPDK’dan 2037 yil sonuna kadar gegerli olacak iiretim lisansi
almistir. Iki {initeden olusan Kizildere III Jeotermal Enerji Santrali’nin 99,5 MW kurulu
giiclindeki ilk tinitesi 19 Agustos 2017 tarihi itibariyla, 65,5 MW’lik 2. tinitesi ise 16 Mart 2018
tarihi itibaryla devreye alinmigtir. Kizildere III JES YEKDEM’den yararlanmakta olup santral,
2018 ve 2019 yillarinda iirettigi tiim elektrigi YEKDEM kapsaminda satmugtir. Santralin 2020
takvim yilinda da YEKDEM’den yararlanabilmesi igin EPDK’ya yapilan bagvuru Kasim
2019°da kabul edilmistir. Bu kapsamda santral 2020 yilinda da iirettigi tiim elektrigi jeotermal
enerjisine dayal iiretim tesislerine verilen 10,5 ABD Dolar1 cent/kWh’lik destek fiyatina ilave
olarak yerli aksam kullanimdan dolay1 verilen 0,7 ABD Dolar1 cent/kWh’lik ek katki payindan
da faydalanarak toplamda 11,2 ABD Dolar cent/kWh’ten satmaktadir.

Zorlu Dogal’in Rize nin Ikizdere ilgesindeki 18,6 MW kurulu giice sahip Ikizdere Regiilatorii
ve Hidroelektrik Enerji Santrali’nin (“HES”) kurulu giicliniin yapilacak rehabilitasyon
calismalan dogrultusunda 24,94 MW’a yiikseltilmesi i¢in Temmuz 2016’da baglatilan yatinnm
calismalar1 2 Mart 2018 tarihi itibariyla tamamlanmig olup, santral 3 Mart 2018 tarihi itibaryla
tekrar {iretime baslamustir. Toplam 165 MW kurulu giice sahip Kizildere III JES’in devreye
girmesi ve Ikizdere HES’teki kapasite artigt yatimmimin tamamlanmasiyla birlikte Zorlu
Dogal’in 7 hidroelektrik ve 3 jeotermal santralindeki toplam kurulu giicti 379 MW’a ulagmustir.

Zorlu Dogal, Aydin ili, Buharkent ilgesi Karatas mevkiinde kurmay: planladigy 24,9 MW
kurulu giice sahip olacak Kizildere IV Jeotermal Enerji Santrali projesi i¢in 22 Haziran 2015
tarihinde EPDK'dan 6nlisans almustir. Projenin onlisansinda yer alan kurulu giictin 24,9
MW’tan 60 MW’a tadil edilmesi i¢in EPDK’ya yapilan basvuru Temmuz 2017°de Kurul
tarafindan uygun bulunarak, projeye 36 ay siireli dnlisans verilmigtir. Aralik 2018’de projenin
Onlisans siiresi 54 aya, Mart 2020°de ise 72 aya ¢ikarilmustir.

Zorlu Dogal'n sahip oldugu Tercan Baraji ve Hidroelektrik Santrali’nin mevcut {iretim
lisansinda yer alan 15 MW’ lik kurulu giiciin, ilave 4. inite ile birlikte 17,04 MWm/16,90 MWe
olarak tadil edilmesi konusunda EPDK'ya yapilan bagvuru, Nisan 2015’te EPDK tarafindan
uygun bulunmustur. Kurulu giiciin artirilmasina yoénelik insaat ¢alismalarina heniiz
baglanmamis olup miihendislik ¢aligmalari devam etmektedir.

b) Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS’ye (“Zorlu Jeotermal”) Iliskin
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Zorlu Jeotermal 30 Haziran 2008 tarihinde kurulmus olup faaliyet konusu her tiirlii enerji, buhar
ve 1s1 ihtiyacini karsilamak iizere proje gelistirmek, fizibilite hazirlayarak her tiirlii yenilenebilir
enerji kaynaklarina dayali elektrik enerjisi liretim tesisleri kurmak ve bu tesislerde iiretilen
enerjiyi satmaktir.

Zorlu Jeotermal, 30 Temmuz 2009 tarihinde Zorlu Petrogas Petrol, Gaz ve Petrokimya Uriinleri
ingaat Sanayi ve Ticaret AS’nin sahibi oldugu Alasehir jeotermal ruhsatim devralmigtir.

Zorlu Jeotermal tarafindan Manisa'nin Alasehir ilgesinde kurulan ve Eylil 2015 ve Ocak
2016°da olmak iizere iki fazda devreye alinan ve toplamda 45 MW kurulu giice sahip olan
Alagehir I Jeotermal Enerji Santrali faaliyetlerine devam etmektedir. Alagehir I JES
YEKDEM’den yararlanmakta olup santral, 2016, 2017, 2018 ve 2019 yillarinda iirettigi tiim
elektrigi YEKDEM kapsaminda satmigtir. Alasehir I JES’in 2020 takvim yilinda da
YEKDEM’den faydalanabilmesi i¢in EPDK'’ya yapilan bagvuru Kasim 2019°da kabul
edilmistir. Bu kapsamda santral 2020 yilinda da {irettigi tiim elektrigi YEKDEM kapsaminda
jeotermal enerjisine dayal: iiretim tesislerine verilen 10,5 ABD Dolar1 cent/kWh’lik destek
fiyatina ek olarak yerli aksam kullanimdan dolay: verilen 0,7 ABD Dolar1 cent/kWh’lik katki
payindan da faydalanarak toplamda 11,2 ABD Dolar1 cent/kWh fiyatindan satmaktadir.

Ayrica yine ayni sahada gelistirilmesi ve 24,9 MW kurulu giice sahip olmasi planlanan Alagehir
IT Jeotermal Enerji Santrali projesi i¢in 8 Eyliil 2014 tarihinde EPDK'dan 6nlisans alinmigtir.
Proje igin 19 Haziran 2015 tarihinde CED gerekli degildir belgesi alinmig ve 2015 yil1 i¢inde
arama ve kuyu agma ¢alismalarina baglanmig olup, Ekim 2017°de EPDK’dan 22 yil siireyle
gecerli olacak iiretim lisansi alinmigtir. Aralik 2019°da projenin {iretim lisansinda yer alan
kurulu gii¢, kaynagin ve rezervuarin dogru yonetilmesi amaciyla 24,9 MW’tan 18,6 MW’a
tadil edilmistir.

Alagehir III Jeotermal Enerji Santrali projesi iginse 10 Aralik 2014 tarihinde EPDK’dan 30
MW’lik kurulu gii¢ i¢in 6nlisans alinmig olup, 6nlisansta yer alan kurulu giiciin, yapilan kaynak
aramalar1 ve degerlendirmeleri neticesinde 50 MW’a tadil edilmesi i¢in EPDK'ya yapilan
bagvuru, Nisan 2016’da onaylanmis ve Kurul Zorlu Jeotermal'e Alagehir III JES projesi igin
karar tarihinde yiiriirliige giren ve 30 ay siireyle gegerli olacak onlisans verilmesine karar
vermistir. Onlisans uzatimi i¢in siire bitiminden énce EPDK’ya gerekli bagvurular yapilmig
olup, 6nlisans siiresi 24.03.2021 tarihine kadar uzatilmigtir.

Zorlu Jeotermal, 27 Ekim 2016 tarihinde Kiitahya Il Ozel Idaresi tarafindan diizenlenen
jeotermal kaynak arama sahasina ait arama hakkimin verilerek ruhsatlandirilmas: ihalesine
katilmis ve ihaleyi 450.000 TL artt KDV bedel 6demeyi kabul ve taahhiit ederek kazanmstir.
Zorlu Jeotermal, ihale kapsaminda Kiitahya ili, Simav ilgesi, Yenik6y mevkiinde yer alan 4.950
hektar biiyiikliigiindeki Yenikoy jeotermal sahasinda jeotermal kaynak aramasi yapmaya hak
kazanmistir. Onlisans uzatimi igin siire bitiminden énce EPDK ’ya gerekli bagvurular yapilmig
olup, EPDK’dan onay beklenmektedir.

¢) Rotor Elektrik Uretim AS (“Rotor”) iliskin Bilgiler

Rotor Elektrik Uretim AS, riizgar enetjisi santralleri kurmak amaciyla 2003 yilinda kurulmus
ve 2007 yilinda Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS tarafindan satin alinmstir.

__Rotor’un Osmaniye’de kurdugu 135 MW giice sahip Gokcedag Riizgar Enerji Santrali, 2016,

& 017, 2018 ve 2019 yillaripda iirettigi tiim elektrigi YEKDEM kagsaminda, riizgar enerjisine
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dayali {iretim tesislerine verilen kaynak bazinda destek fiyat1 olan 7,3 ABD Dolan
cent/kWh’ten satmistir Santralin 2020 takvim yilinda da YEKDEM’den faydalanabilmesi igin
Kasim 2019°da EPDK’ya yaptig1 bagvuru kabul edilmistir. Bu kapsamda santral 2020 yilinda
da trettigi tiim elektrigi YEKDEM kapsaminda riizgar enerjisine dayali iiretim tesislerine
verilen 7,3 ABD Dolari cent/kWh fiyatindan satmaktadir.

1) SIRKETLER HAKKINDA GENEL BILGILER:
1.1. ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM ANONIM SiRKETI

Bursa Ticaret Sicili Mudiirliigii’niin 33550 sicil sayisinda kayith bulunan merkezi Organize
Sanayi Bélgesi Pembe Cadde No: 13 Niliifer/Bursa’da kain ZORLU ENERJI ELEKTRIK
URETIM ANONIM SIRKETI unvanl sirketin kurulusu 16.06.1993 tarihinde Bursa Ticaret
Sicil Miidiirliigii’ nce tescil ve ilan edilmigtir.

Sirketin kayitli sermaye tavani 3.000.000.000,00 TL olup her biri 1(bir) kurus itibari degerde
300.000.000.000 adet paya boliinmiistiir. Sirketin ¢ikarilmig sermayesi tamamen §denmis olup,
2.000.000.000,00 TL’dir. Cikarilmig sermaye her biri 1 (bir) kurus itibari degerde
200.000.000.000 adet nama yazili paya béliinmiistiir. Sermayenin 1.800.000.000 TL’lik kism1
B grubu, 200.000.000 TL’lik kism1 A grubu paylardan olugmaktadir.

2.000.000.000,00 TL tutarindaki sermayenin pay sahipleri arasindaki dagilimi asagidaki
sekildedir:

22.04.2020! itibariyla Dogrudan Pay Sahipligine
iliskin Bilgi
Ortagm Pay Adedi| Sermaye Tutan Pay Pay Imtiyaz
Ticaret (TL)Sermaye| Orani| Grubu Tiirii
Unvany/ Tutan (TL) | (%)
Adi Soyadi
Zorlu Holding A.S. 20.000.000.000 200.000.000,00 10 A Yonetim
Kurulu iiye
se¢iminde
aday
glsterme
imtiyazi
Zorlu Holding A.S. | 110.368.466.891 | 1.103.684.668,91 55,2 B Yok
Korteks Mensucat| 35.094.915.234 350.949.152.34| 17,55 B Yok
San. ve Tic. A.S.
Halka Arz? 31.041.618.353 310.416.183,53 15.5 B Yok
Diger 3.494.999.522 34.949.995,22 1,74 B Yok

122.04.2020 tarihinde Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. Olagan Genel Kurul toplantisi gergeklesmis olup, MKK {izerinden
alinan giincel hazirun listesindeki oran ve tutarlara gére tablo igerigi doldurulmustur.

oxlu Holding hari¢ miktardir. Zoflu' Holding'in halka arzdan elinde bulundurdugu B tipi hisseler; 32.920.713.694 adet olup
Zoplu Holiding B grubu hisseleri i¢égisinde yer verilmistir.
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TOPLAM

180.000.000.000
20.000.000.000

1.800.000.000,00
200.000.000,00
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1.1.2. Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetgi:

Adi Soyadi b

Zeki Zorlu Yon. Kur. Baskan
Bekir Agirdir Yén. Kur. Bagkan Vekili
Ahmet Nazif Zorlu Yén. Kur. Uyesi

Olgun Zorlu Yon. Kur. Uyesi

Selen Zorlu Melik Yon. Kur. Uyesi
Mehmet Emre Zorlu Yén. Kur. Uyesi

Bekir Cem Koksal Yon. Kur. Uyesi

Aysegiil Ildeniz

Bagimsiz Yon. Kur. Uyesi

Elmas Melih Araz

Bagimsiz Yon. Kur. Uyesi

BAGIMSIZ DENETCI

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren
hesap donemi i¢in PwC Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik Anonim Sirketi,
22.04.2020 tarihli Genel Kurul
kararina istinaden, 31 Aralik 2019
tarihinden sonraki dénem i¢in KPMG
Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim
Sirketi

1.2. Yeni Kurulacak ZORLU YENILENEBILIR ENERJI AS

1.2.1. Kismi Béliinme Yoluyla kurulacak ZORLU YENILENEBILIR ENERJI A$’nin
1.045.000.000 TL’lik sermayesinin dagilimi asagidaki sekildedir.

Pay Sahibinin Unvam

Pay Oran (%)

Pay Adedi

Sermaye (TL)

Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS

100 1.045.000.000

1.045.000.000,00

TOPLAM

100

1.045.000.000

1.045.000.000,00

1.2.2. Yeni kurulacak sirketin Yonetim Kurulu Uyelerine ait bilgiler agagida yer almaktadir:
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Adi1 Soyad: Gorevi

Zeki Zorlu Yon. Kur. Bagkani

Ahmet Nazif Zorlu Yén. Kur. Baskan Vekili

Olgun Zorlu Yon. Kur. Uyesi

Selen Zorlu Melik Yon. Kur. Uyesi

Mehmet Emre Zorlu

Yén. Kur. Uyesi

2.BOLUNME iSLEMINE TARAF SIRKETLERIN ESAS FAALIiYET KONULARI ILE
SOZKONUSU FAALIYET SONUCLARINA ILISKIN BILGILER :

2.1. BOLUNEN SIRKET:
2.1.1. Biliinen Sirket: Zorlu Eneriji Elektrik Uretim Anonim Sirketi

2.1.2. Faaliyet Konusu: Sirketin isletme konusu, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu
(“EPDK”™) ve Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine uymak suretiyle EPDK,
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig1 ve diger ilgili Bakanlik, Kurul ve birimler nezdinde ve
6446 sayil1 Elektrik Piyasasi Kanunu ¢ercevesinde gerekli izin, lisans ve istenilen her tiirli
belgeleri alarak 6446 sayili Kanun, yonetmelikler ve EPDK kararlarina uygun olarak edinecegi
miisterilerinin (toptan satig sirketleri, perakende satis sirketleri, perakende satis lisans1 sahibi
dagitim sirketleri ve serbest tiiketiciler) elektrik, buhar ve 1s1 ihtiyacim karsilamak {izere proje
gelistirmek, ilgili fizibiliteyi hazirlayarak tesis kurmak ve bu tesislerde elektrik—buhar iiretmek,
iiretilen elektrik ve buhar1 miisterilerine ait tesislere sirket tarafindan tesis edilen ya da TEIAS-
TEDAS veya gorev sirketinin nakil hatlar vasitasiyla mevcut yonetmelikler ¢ergevesinde
nakletmektir.

2.1.3. Faaliyet Sonuglarna iligkin Bilgiler: Faaliyet sonuglari isbu Béliinme Raporu’nun
ekinde yer alan finansal tablolarda ve faaliyet raporlarinda yer almaktadir.

2.2. KISMi BOLUNME YOLU iLE KURULACAK SIRKET:
2.2.1. Kurulacak Sirket: Zorlu Yenilenebilir Enerji Anonim Sirketi

2.2.2. Faaliyet Konusu: Sirket, jeotermal santraller de dahil fakat bunlarla sinirli olmamak
kaydi ile her tiirlii yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal santraller kurmak isletmek ve iiretilen
enerjinin mevzuata uygun olarak dagitimi, satisim yapmak ve gesitli sirketlerin kurulmasim
temin etmek veya sermayelerine katilmak ve kurdugu ve sermayesine istirak ettigi veya sair
herhangi bir sekilde yonetimine katildigy sirketlerin, ¢aliyma alanlarindaki bagarilarim
arttirmak, daha karli, verimli ve giiniin sartlarina uygun sekilde yonetilmelerini ve idarelerini
saglamak, ortak hizmet alanlari diizenleyerek bu hizmetlerin mali kiilfetlerini hafifletmek
amaciyla kurulmustur.




2.2.3. Faaliyet Sonugclarna iligkin Bilgiler: Zorlu Yenilenebilir Enerji Anonim Sirketi kismi
béliinme yoluyla yeni kurulacagindan heniiz herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.

3. BOLUNMENIN AMACI, HUKUKi ve EKONOMIK GEREKCELERI ve
MUHTEMEL SONUCLARI:

Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS (“Zorlu Enerji veya “Sirket”), elektrik ve buhar iiretimi ve
satigl, elektrik ticareti, elektrik dagitimi1 ve perakende satis1, dogal gaz dagitimu ile gilines paneli
ticareti ve kurulumu olmak iizere, enerji sektériiniin farkl: alanlarindaki faaliyetleriyle genis ve
entegre bir hizmet karmasi sunmaktadir.

Tiirkiye’de son yillarda elektrik piyasasinda biiylik gelismeler ve biiylime yagsanmis ve séz
konusu biiyliime yenilenebilir enerji kaynaklarina da yansimistir. Zorlu Enerji’nin de
Tiirkiye’deki kurulu giiciiniin %85’i, toplam kurulu giiciiniin ise %61’i yenilenebilir enerji
kaynaklarina dayanmaktadir. Ote yandan, yeni ve yenilenebilir enerji kaynaklan yatirimlari
cesitli mali tesviklerle de 6zendirici hale getirilmigtir. Zorlu Enerji Grubu, enerji iiretirken aym
zamanda temiz bir diinya yaratmanin en 6nemli yolunun yenilenebilir ve yerel kaynaklan
kullanmak oldugunu diisiinmektedir.

Zorlu Enerji, yenilenebilir enerji kaynaklarinin hem Tiirkiye’de hem de global 6lgekte 6neminin
artarak devam etmesini gbz Oniinde bulundurarak ana faaliyet alanlarindan biri olan
yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iiretimi faaliyetini, diger faaliyetlerinden
aynistirarark, teknik, yonetsel ve finansal olarak daha etkin ve odaklanmis bir sekilde yiiriitmeye
karar vermigtir.

Bu gercevede Sirket, yenilenebilir enerjiye dayali elektrik tiretimi yapan Zorlu Jeotermal Enerji
Elektrik Uretimi A.S., Zorlu Dogal Elektrik Uretimi A.S. ve Rotor Elektrik Uretim A.S.
paylarnin tamaminin istirak modeliyle kolaylastiriimis sekilde kismi boliinmeye konu edilerek
sermayesinin tamamina sahip oldugu ayr bir sirket altinda toplanmak suretiyle yenilenebilir
enerji kaynaklarindan elektrik iiretimi faaliyetini ayr1 bir bagh ortakligi nezdinde daha
odaklanmig bir yapilanma iginde takip ederek ekonomik ve yonetsel agidan daha verimli bir
yonetim politikas1 uygulamay: hedeflemektedir. S6z konusu ayristirma sonrasinda kurulacak
yeni bagli ortaklifin potansiyel yatirimcilar agisindan da cazip bir yatirim segenegi olacagi
diistiniilmektedir.

Bu amagla, Paylar1 kismi boliinme islemine konu edilecek yukarida belirtilen 3 sirketin ana
faaliyet konusu yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali elektrik tiretimi olup, baskaca bir yan
faaliyetleri bulunmamaktadir. Zorlu Enerji biinyesinde yenilenebilir enerji kaynaklar ile ilgili
faaliyet gosteren diger sirketlerden elektrik iiretimi yaninda bagka bir yan faaliyeti de olan
sirketler kismi boliinme iglemine konu edilmeyecektir.

Ote yandan, bolinme isleminin tamamlanmasindan sonra bu iglemden bagimsiz, piyasa
sartlarimin uygunluguna bagh olarak da agagidaki gerekgeler ¢ergevesinde yeni kurulacak
sirketin paylarinin ileride halka arzi da degerlendirilmektedir:
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e Yatinmcilara daha yliksek bliytime potansiyeli ve karlilik sunan yenilenebilir enerji
yatirimlarina dogrudan yatirim yapma imkani sunmak,

e Yeni yenilenebilir enerji yatirimlari i¢in kaynak yaratmak,

e Zorlu Enerji’nin altindaki sirketlerin gercek degerinin ortaya ¢ikmasimi saglayarak
Zorlu Enerji’nin degerlemesine olumlu yonde katk: saglamak.

Zorlu Enerji (Boliinen Sirket) ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde %100 hissedar1 oldugu,
yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik {iretimi gergeklestiren Zorlu Jeotermal Enerji
Elektrik Uretimi AS, Zorlu Dogal Elektrik Uretimi AS ve Rotor Elektrik Uretim AS
sirketlerinde sahip oldugu paylarin tamamim kolaylastirilmig usulde kismi béliinme yoluyla
%100 ortak olarak kuracag yeni bir sirkete (Zorlu Yenilenebilir Enerji AS) ayni sermaye olarak
koyacaktir ve ayni sermaye karsilig1 elde edilecek paylarin tamami dogrudan bagh ortaklik
olarak Zorlu Enerji’de kalacaktir.

3.1. Kismi boliinme iglemi 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 159’uncu maddesinin 1’inci
fikrasinin (b) bendi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Birlesme ve Boliinme Tebligi nin (1I-23.2)
kolaylastirilmis usulde bélinmeye iliskin hiikiimleri ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 19’uncu maddesinin 3’iincii fikrasinin (b) bendi ile 20°nci maddeleri hiikiimleri
kapsaminda gergeklestirilecektir.

3.2. ZOREN 03.04.2020 tarih ve 2020/24 sayil1 Yonetim Kurulu toplantisinda, kismi bdliinme
konusunda karar almistir.

3.3. ZOREN’in 03.04.2020 tarih ve 2020/24 sayili Yonetim Kurulu toplantisinda kismi
béliinmenin 31.12.2019 tarihli finansal tablolar esas alinarak gergeklestirilmesine karar
verilmistir.

3.4. ZOREN’in aktifinde bulunan Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS, Zorlu Dogal
Elektrik Uretimi AS ile Rotor Elektrik Uretim AS’ye ait paylarinin tamamu, yenilenebilir enerji
faaliyeti konusunda daha etkin ve odaklanmig bir yap: kurulmasi i¢in ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak, isletme biitiinliigiinii bozmayacak gsekilde kiil halinde, kismi
boliinme yolu ile %100 bagh ortaklig: olarak yeni kurulacak olan ZORLU YENILEBILIR
ENERJI AS unvanh bir anonim sirkete devredilecektir.

3.5. Yenilenebilir enerji faaliyet konusu ile istigal eden agagidaki istirak paylarinin tamami yeni
kurulacak Zorlu Yenilenebilir Enerji AS unvanl sirkete gegecektir. ZOREN’in

a. %100 oraninda paylarina sahip oldugu Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nun 670970
sicil sayisinda kayith Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS’ye ait
185.000.000,00 TL nominal degerdeki 185.000.000 adet paymm tamam (edinim
tarihi: 30.06.2008),

b. %100 oraninda paylarina sahip oldugu Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nun 670153
sicil sayisinda kayith Zorlu Dogal Elektrik Uretimi AS’ye ait 560.000.000,00 TL
nominal degerdeki 560.000.000 adet payin tamami (edinim tarihi: 31.12.2012),

¢. %100 oraninda paylarina sahip oldugu Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nun 635891
sicil sayisinda kayitl Rotor Elektrik Uretim AS’ye ait 300.000.000,00 TL nominal
degerdeki 300.000.000 adet payin tamami (edinim tarihi: 25.06.2007).
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3.6. Kismi bélinme yoluyla ZOREN’in Vergi Usul Kanunu'na goére hazirlanmig
bilangosundan, yeni kurulacak ZORLU YENILENEBILiR ENERJI AS unvanli sirkete
devredilecek istirak paylarinin dékiimii asagidaki sekildedir.

KISMi BOLUNMEYE KONU ISTIRAK PAYLARI VE KAYITLI DEGERLERI
Pay adedi Paylarin
Istirakin Unvam ’ Nominal gegeri Paylan Relier Rdinie
Degeri (TL) Tarihleri
(TL)
1| Zorlu Jeotermal Enerji
Elektrik Uretimi AS 185.000.000| 185.000.000,00 185.000.000,00 30.06.2008
2| Zorlu Dogal Elektrik
Uretimi AS 560.000.000| 560.000.000,00 560.000.000,00 31.12.2012
3| Rotor Elektrik Uretim
AS 300.000.000| 300.000.000,00 300.000.000,00 25.06.2007
Toplam 1.045.000.000 | 1.045.000.000,00 1.045.000,00

3.7. Kismi béliinme yolu ile kurulacak ZORLU YENILENEBILIR ENERJi AS unvanh
sirketin VUK ’a gore hazirlanmig agilis bilangosu asagidaki sekilde olusacaktir.

DURAN VARLIKLAR 1.045.000.000,00
MALI DURAN VARLIKLAR

1. Bagh Menkul Kiymetler

2. Igtirakler

3. Bagh Ortakliklar

4. Bagh Ortaklik Sermaye Taahhutleri (-)

5.Diger Mali Duran Varliklar (Sermaye Avans) Hesabi)

1.045.000.000,00

1.045.000.000,00

OZKAYNAKLAR

ODENMIS SERMAYE
1. Sermaye

1.045.000.000,00

1.045.000.000,00
1.045.000.000,00

2. Odenmemis Sermaye

3. Sermaye Olumlu Diizeitme Farklan

3.8. Istirak modeli ile kolaylagtirilmis usulde kismi béliinme isleminde Tiirk Ticaret Kanunu ve
Kurumlar Vergisi Kanunu’na ilaveten 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve 28.12.2013
tarihli ve 28865 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yliriirliige giren “Birlesme ve Béliinme

Tebligi” hiikiimleri hukuksal dayanarak teskil etmektedir.
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ZOREN’in 03.04.2020 tarih ve 2020/24 tarih Yonetim Kurulu karari ile kabul edilen, Yonetim
Kurulu Uyesi Olgun Zorlu’nun aym yénetim kurulu karari ile kendisine verilen yetkiye
istinaden imzaladi$105/06/2020 tarihli Béliinme Plani Ek-I'de sunuldugu gibidir.

5. PAYLARIN DEGISIM ORANLARINA VE GEREGINDE ODENECEK
DENKLESTIRME TUTARINA, DEVRALAN ve OZELLIKLE DEVREDEN
SIRKETIN ORTAKLARININ DEVRALAN SIRKETTEKi HAKLARINA ILSKIN
ACIKLAMALAR:

5.1. Kismi boliinme isleminde ZOREN’in aktifinde yer alan Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik
Uretimi AS, Zorlu Dogal Elektrik Uretimi AS ile Rotor Elektrik Uretim AS’ye ait istirak paylari
isletme biitiinliigiinii koruyacak sekilde yeni sirkete devredilecektir. Yeni sirketin paylarinin
tamamina ZOREN sahip olacaktir.

5.2. ZOREN’in sermayesi 2.000.000.000,00 TL’s1 olup, her biri 1 (bir) Kurus nominal degerde
nama yazil1 200.000.000.000 adet paya ayrilmigtir. Sermayenin 1.800.000.000 TL’lik kism1
B grubu, 200.000.000 TL’lik kism1 A grubu paylardan olusmaktadir. A grubu paylari, Yonetim
Kurulu iiye se¢iminde aday gosterme imtiyazini haizdir.

5.3. Kismi boliinme yolu ile kurulacak ZORLU YENILENEBILIR ENERJI ANONIM
SIRKETI nin sermayesi 1.045.000.000.00 TL'si olacak olup, her biri 1,00 TL (Bir Tiirk Liras1)
nominal degerde nama yazili 1.045.000.000 adet paya ayrilacaktir. Paylarin tiimti ZOREN’e
ait olacaktir.

5.4. ZOREN’den devredilen Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS, Zorlu Dogal Elektrik
Uretimi AS ile Rotor Elektrik Uretim AS’ye ait istirak paylar karsihig1 yeni kurulacak sirketin
sermayesini olusturacaktir. Yeni kurulacak sirketin sermayesinin tamami ZOREN’e ait
olacaktir. ZOREN devrettigi Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS, Zorlu Dogal Elektrik
Uretimi ASile Rotor Elektrik Uretim A.’ye ait istirak paylar1 karsihginda, yeni sirketin aym
degerde olmasi dolayisiyla degisim orami birdir. Kismi boliinme dolayisiyla herhangi bir
denklestirme tutar1 6demesi 6ngoriilmemistir.

5.5. Kismi boliinme neticesinde ZOREN bagl sirketini olusturdugundan ve oranlarin
korunmast ilkesi benimsendiginden, kismi boliinmeden ortaklik haklarina iligkin herhangi bir
diizenleme 6ngoriillmemisgtir.

5.6. Ortaklann kisisel sorumluluklari hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu’nun 158’inci madde
hiikmii uygulanir.

6. DEGISIM ORANININ SAPTANMASINDA PAYLARIN DEGERLEMESINE
ILISKIN OZELLIKLER:

6.1. Boliinmeye iliskin 16.03.2020 tarih ve 5936-43 sayili Yeminli Mali Miisavir raporuna gore
kismi béliinme sonucu ZOREN’in sermayesinde herhangi bir azaltim olmayacaktir.

Béliinme Oncesi Béliinme Nedeniyle Béliinme Sonrasi
Sermaye Azalan Sermaye Sermaye
Miktan (TL) Miktan (TL) Miktan (TL)
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2.000.000.000,00 - 2.000.000.000,00
2.000.000.000,00 - 2.000.000.000,00

6.2. Kismi boliinme neticesinde kurulacak ZORLU YENILENEBILIR ENERJi ANONIM
SIRKETI unvanh sirketin sermayesi 1.045.000.000 TL’s1 olup, ortakhik yapisi asagidaki

sekilde olacaktir.

Pay Sahibinin Unvam Pay Oram (%) Pay Adedi Sermaye (TL)
Zorlu Enerji Elektrik

Uretim Anonim Sirketi 100| 1.045.000.000 1.045.000.000

6.3. Kismi boliinme 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19’uncu maddesinin 3’iincii
bendinin (b) fikrast ile 20’inci maddeleri geregince kayitlh deger esas alinarak
gergeklestirilecektir. Kismi béliinme neticesinde ZOREN unvanh sirkette sermaye azaltimi
yapilmayacaktir. Kismi boliinmenin konusu malvarhig: karsiliginda esit degerde istirak pay:
alinacagindan oranlarin korunmasi ilkesi benimsenmis olup, degisim orami 1 (bir) olarak
belirlenmigtir. Dolayisi ile ortaklik haklar1 korunmaktadir.

7. BOLUNME DOLAYISI iLE ORTAKLAR iCIN DOGACAK OLAN EK ODEME
YUKUMLULUKLERI, DIGER KiSiSEL EDIiM YUKUMLULUKLERI ve SINIRSIZ
SORUMLULUK:

7.1. Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20’nci maddesi uyarinca ZOREN’in béliinme isleminin
tescil tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi bor¢larindan ZORYEN devraldif
varliklarin emsal bedeli ile sinirh olarak miiteselsilen sorumlu olacaktir.

7.2. Kismi boliinmeye esas alinan 31.12.2019 tarihli bilango kalemleri i¢indeki Zorlu Jeotermal
Enerji Elektrik Uretimi AS, Zorlu Dogal Elektrik Uretimi AS ile Rotor Elektrik Uretim AS’ye
ait paylarin tamami, isletme biitiinligiinii koruyacak sekilde yeni kurulacak sirkete kayith
degerleri ile devir edilecektir. Bilango tarihi ile ticaret siciline tescil tarihi esnasinda bilangodaki
kayitlar muhasebe teknigi g6z oniinde bulundurularak gerekli diizeltici kayitlar yapilmak
suretiyle ZORLU YENILENEBILIR ENERJi ANONIM SIRKETI unvanh sirketin
kayitlarina intikal ettirilecektir.

7.3. Kismi boliinmenin tescili tarihi itibartyla ZOREN yeni kurulacak ZORLU
YENILENEBILIR ENERJi ANONIM SIiRKETI unvanl sirketin pay sahibi olarak karindan
pay alma hakkini kazanacaktir.

7.4. Kiilli halefiyet ilkesinin getirdigi ylikiimliiliikklere ZOREN ile yeni kurulacak ZORLU
Ir.

NiLENEBILIR ENERJi ANONIM SiRKETI unvanh sirket uyacakl :
I}
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7.5. Kismi béliinme dolayis: ile ek 6deme ylikiimliiliigii s6z konusu degildir.

8. BOLUNMEYE KATILAN SIiRKETLERIN TURLERININ FARKLI OLMASI
HALINDE ORTAKLARIN YENi TOUR SEBEBIYLE SOZKONUSU OLAN
YUKUMLULUKLERI:

8.1. Bursa Ticaret Sicil Miidiirliigii'niin 33550 sicil sayisinda kayitli ZOREN, Tirk Ticaret
Kanunu'nun 124'incii maddesinin 1. fikrasi geregince ticaret sirketi olup, 2. fikrasi geregince
sermaye sirketi niteligindedir. Tiirk Ticaret Kanunu'nun 125'inci maddesinin 1’inci fikras
geregince ticaret sirketleri tiizel kisiligi haizdir. 2’inci fikras1 geregince ise, Tiirk Medeni
Kanunu'nun 48'inci maddesi i¢inde biitiin haklardan yararlanabilir ve borglar {istlenebilirler.

8.2. Kismi bliinme yoluyla kurulacak ZORLU YENILENEBILIR ENERJI AS unvanh
sirket Istanbul Ticaret Sicil Midiirliigii’ne tescil ettirilecek olup, Tiirk Ticaret Kanunu'nun
124'tincii maddesinin 1’inci fikras1 geregince ticaret sirketi, 2’inci fikrasi geregince ise, sermaye
sirketi niteliginde olacaktir. Tiirk Ticaret Kanunu'nun 125'inci maddesinin 1’inci fikrasi
geredince ticaret sirketleri tiizel kisiligi haizdir. 2’inci fikras: geregince ise, ticaret sirketleri
Tiirk Medeni Kanunu'nun 48'inci maddesi gergevesinde biitiin haklardan yararlanabilir ve
borglari iistlenebilirler.

8.3. Boliinmede yer alan sirketlerin tamami aynu tiirde olduklari igin herhangi bir yiikiimltiliik
s0z konusu degildir.

9. BOLUNMENIN CALISANLAR UZERINDEKI ETKIiLERI iLE ICERIGi, VARSA
SOSYAL PLANIN iCERIGI:

Degisiklik beklenmemektedir.

10. BOLUNMENIN, BOLUNMEYE KATILAN SIRKETIN ALACAKLARI
UZERINDEKI ETKILERI:

10.1. ZOREN, kismi boliinme neticesinde kurulacak yeni sirketin paylarim ve haklarim
kendinde tutacagindan sermaye azaltimi1 yapmayacaktir. Bu durumda Tiirk Ticaret Kanunu’nun
174 ve 175’inci maddelerinin 6ngérdiigii duyurular yapilmayacaktir.

10.2. Tiirk Ticaret Kanunu'nun 171'inci maddesi geregince Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
yayinlanacak duyuru ile;

a) Boliinme Plan,
b) Boéliinme Raporu,
¢) 2017,2018 ve 2019 yillarina ait finansal tablolar ile faaliyet raporlari,

Boliinmeye iligkin genel kurul kararindan iki ay 6nce sirket merkezlerinde ortaklarin
incelemesine sunulacaktir.

10.3. Kismi boliinme dolayisiyla sermaye azaltimi yapilmayacaktr.

10.4. ZOREN’in 2017 yilina ait Bilango ve G$]ir Tablosu ile Faaliyet Raporu ekteki gibidir.

50.5. ZOREN’in 2018 yilipa ait Bilango ve Gelir Tablosu ile Faaliyet Raporu ekteki gibidir.
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10.6. ZOREN’in 2019 yilina ait Bilango, Gelir Tablosu ve Faaliyet Raporu ekteki gibidir.

10.7. ZOREN’in finansal tablolar1 esas alinarak hesaplanan finansal durum, kéarlilik ve borg
odemelerine iligkin temel rasyolar1 VUK ve TMS'ye gore asagidaki gibidir:

Sirketin 9 Mart 2020 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayinlanan finansal
tablolarina gore, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla briit kar1 ve FAVOK’ii sirastyla 1.561.129 bin
TL ve 2.033.551 bin TL tutarindadir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirketin gegmis yillar
zarar1 1.280.262 bin TL, ana ortaklia ait net dénem zarar1 ise 138.715 bin TL olup, kisa vadeli
ylikiimliiliikleri donen varliklarini 4.124.506 bin TL tutarinda agmaktadir.

Zorlu Enerji’nin faaliyetlerini ilgilendiren 6nemli oran analizleri agagida sunulmustur®:

31 Arahk 2019

Leverage 5,88
(Net Bor¢/Favik)
Likidite Oram %50

(Dénen Varlik-Stoklar)/KVYK

Ozkaynak /Varlik Toplami %3,80
Briit Kar Marj1 %18,70
(Briit Kar/Net satislar)

10.8. ZOREN’de sermaye azaltimi yapilmayacaktir. Sirketin boliinme islemi yansitilmig
31.12.2019 tarihi kismi béliinme sonras1 VUK bilangosu asagidaki gibidir:

I. DONEN VARLIKLAR

A- HAZIR DEGERLER 14.535.156,58
1. Kasa 40.458,44
2. Alinan Gekler 2.357.039,12
3. Bankalar 12.137.659,02
B- MENKUL KIYMETLER 0,00
1. Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolar

2. Diger Menkul Kiymetler 0,00
C- TICARI ALACAKLAR 164.756.852,19
1. Alicilar 136.188.573,62
2. Tahsile Verilen Senetler 0,00
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 28.026.290,96
4. Takipteki Alacaklar 195.260,91
5. Supheli Ticari Alacaklar 1.058.128,59
6. Supheli Ticari Alacaklar Karsilidi (-) -711.401,89
D- DIGER ALACAKLAR 3.425.597.021,35

3 Zorlu Enerji, bagh ortaklik ve istirakleriyle halka agik olup, yukarida belirtilen oranlar, TFRS kapsaminda hazirlanan
nsolide finansal tablolar dikkate alinfirak hazirlanmigtir. VUK kapsaEwda hazirlanmig konsolide bir finansal tablo
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madigindan oran analizinde yer veril istir.




1. Ortaklardan Alacaklar 453.409.794,52
2. Istiraklerden Alacaklar 203.819.662,86
3. Bagh Ortaklardan Alacaklar 978.909.455,04
4. Personelden Alacakiar 164.030,47

5. Diger Cegitli Alacaklar

E- STOKLAR

1. llk Madde ve Malzeme
2. Yan Mamuller

3. Mamuller

4. Ticari Mallar

1.789.294.078,46

76.412.486,38
20.214.714,22

21.634.716,73

5. Diger Stoklar 0,00
6. Verilen Siparig Avanslar 34.563.055,43
F- YILLARA YAYGIN INSAAT VE ONARIM MALIYETI 15.545.557,48
1. Yillara Yaygin Ingaat ve Onarim Maliyetleri 15.545.557 48
G- GELECEK AYLARA AIT GIDERLER VE GELIR TAHAKKUKLAR! 10.409.958,67
1. Gelecek Aylara Ait Giderler 5.080.538,71
2. Gelir Tahakkuklan 5.329.419,96
H- DIGER DONEN VARLIKLAR 15.350.650,88
1. Devreden KDV. 3.718.899,28
2. Indirilecek KDV. 0,00
3. DigerK.D.V. 0,00
4. Pegin Odenen Vergiler ve Fonlar 271.851,09
5. Ig Avanslan 148.241,10
6. Personel Avanslari 108,25
7. Diger Cesitli Dénen Varlklar 11.211.551,16
8. Stok Sayim Noksanlari

DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 3.722.607.683,53
Il. DURAN VARLIKLAR

B- DIGER ALACAKLAR
1. Ortaklardan Alacaklar

1.856.012.826,59
1.161.979.518,03

2. Diger Cesitli alacaklar 694.033.308,56
C- MALI DURAN VARLIKLAR 2.607.674.303,55
1. Bagl Menku! Kiymetler 246.291,00
2, Istirakler 87.913.667,64
3. Bagl Ortakliklar 2.519.589.843,01
4. Bagh Ortaklik Sermaye Taahhutleri (-) -75.498,10
5. Diger Mali Duran Varliklar (Sermaye Avansi Hesab) 0,00
D- MADDI DURAN VARLIKLAR 53.785.442,01
1. Arazi ve Arsalar 7.937.286,15
2. Yeratti Ve Yeriistu Diizenleri 3.569.450,65
3. Binalar 39.551.822,42
4. Tesis, Makina ve Cihazlar 349.550.804,95
5. Tagitlar 1.146.502,79
6. Demirbaglar 5.478.618,98
8. Birikmig Amortismanlar (-) -357.068.844,90
9. Yapilmakta Olan Yatinmlar 3.619.800,97
10. Verilen Avanslar 0,00
E- MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 36.388.046,44
1. Haklar 41.161.109,65
2. Kurulug Orgiitlenme Gideri 0,00
3. Aragtirma geligtirme Gideri 244.696,67

8.342.304,78

%zel Maliyetler




5. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

6. Birikmig Amortismanlar (-)

7. Ozel Tukenmeye Tabi Varlklar

8. Ozel Tukenmeye Tabi Birikmis Tukenme Paylan {-)

G- GELECEK YILLARA AIT GIDERLER VE GELIR TAHAKKUKLARI
1. Gelecek Yillara Ait Giderler

H- DIGER DURAN VARLIKLAR

1. Gelecek Yillarda Indirilecek K.D.V.
2. Diger K.D.V.

3. Pesin Odenen Vergiler ve fonlar

DURAN VARLIKLAR TOPLAMI
I. KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR

A- MALI BORGLAR

1. Banka Kredileri

2. Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri

3. Ertelenmis Finansal Kiralama Maliyetleri

4. Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksit. ve Faizleri

B- TICARI BORGLAR

1. Saticilar

2. Borg Senetleri

3. Alinan Depozito Ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar

C- DIGER BORGLAR

1. Ortaklara Borglar

2. Igtiraklere Borglar

3. Baglh Ortakliklara Borglar
4. Personele Borglar

5. Diger Cesitli Borglar

D- ALINAN AVANSLAR

1. Alinan Siparig Avanslari

2. Alinan Diger Avanslar

3. Yillara Yaygin Ingaat ve Onanm Hakedig Bed.

F- ODENECEK VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLER

1. Odenecek Vergi Ve Fonlar

2. Odenecek Sosya! Glvenlik Kesintileri

3. Vadesi Gegmig Ert. veya taks. Vergi ve Diger Yukumlilukler
4. Odenecek Diger YukumlGlukler

G- BORG VE GIDER KARSILIKLARI
1. Dénem Kan Vergi ve Diger Yasal Yiik. Kargihk.
2. Dénem Karinin Pegin Odenen Vergi ve Dig. Yik(-)

H- GELECEK AYLARA AIT GELIRLER VE GIDER TAHAKKUKLARI
1. Gelecek Aylara Ait Gelirler
2. Gider Tahakkuklari

I- DIGER KISA VADELI YABANC| KAYNAKLAR
1. Diger K.D.V.
2, Sayim ve Tesellim Fazlalarn

KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI

489.472,75
-15.833.000,53
2.5635.489,32
-552.026,20

0,00
0,00

0,00

4.553.860.618,59

1.480.203.597,32
629.120.128,40
7.389.901,27
-4.055.514,36
847.749.082,01

1.676.502.652,86
1.651.989.948,76

145.020,99
24.367.683,11

750.655.093,79
321.448.816,09

347.770.896,90
565.622,14
80.869.758,66

13.679.624,21
13.679.624,21

14.110.030,73
14.005.439,63
102.343,10
0,00

2.248,00

0,00

146.522.942,64
0,00
146.522.942, 64

0,00

4.081.673.941,55

- UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLA|
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A- MALI BORGLAR

1. Banka Kredileri

2. Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri
3. Entelenmig Finansal Kiralama Maliyetleri
4. Gikanlmig Tahviller

5. Cikarilmig Diger Menkul Kiymetler

B- TICARI BORGLAR

1. Saticilar

2. Borg Senetleri

3. Alinan Depozito ve Teminatlar

C- DIGER BORGLAR
1. Ortaklara Borglar
2. Diger Cesitli Borglar

3. Kamuya Olan Ertelenmis Veya Taksitlendirilmis Borg

E- BORG VE GIDER KARSILIKLARI
1. Kidem Tazminati Kargihgi

F- GELECEK YILLARA AIT GEL. VE GiD. TAHAKKUKLARI

1. Gelecek Yillara Ait Gelirler Tahakkuklari
2. Gelecek Yillara Ait Gider Tahakkuklari

G- DIGER UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR
1. Gelecek Yillara Ertelenen veya Terkin Edilecek KDV

UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI

MOKAYNAKLAR

A- ODENMIS SERMAYE

1. Sermaye

2. Odenmemis Sermaye

3. Sermaye Olumlu Dizeltme Farklar

B- SERMAYE YEDEKLERI

1. Hisse Senetleri lhrag Primleri

2. M.D.V. Yeniden Degerleme Artiglari
3. Maliyet Artiglar Fonu

C- KAR YEDEKLERI

1. Yasal Yedekler

2. Olaganlst( Yedekler
3. Ozel Fonlar

D- GEGMIS YIL KARLAR!
1. Gegmis Yillar Kari
2. 2018 Gegmig Yillar Kart

E- GEGMIS YILLAR ZARARLARI
1. Gegmis Yillar Zararlar

F- DONEM NET KARI (ZARARI)
1. Dénem Karn Zararn
OZ KAYNAKLAR TOPLAMI

F@RLU ENERJ ELEKTRIK
GRETIM AS

2.610.321.380,43
1.754.740.352,50
27.649.464,19
-8.507.959,56
536.339.523,30
300.100.000,00

70.000,00

70.000,00
0,00

474.351,03
474.351,03

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

2.610.865.731,46

2.102.574.611,13
2.000.000.000,00

102.574.611,13

916.058,17
916.058,17

142.257.956,25
7.930.525,28
82.687.384,42
51.640.046,55

472.466.793,00
4.441.154,64
468.025.638,36

-628.892.388,99
-628.892.388,99

-505.394.400,45
-605.394.400,45
1.583.928.629,11



ZOREN’in Vergi Usul Kanunu’na gére hazirlanan mali tablolarinda kismi bdliinme nedeniyle
aktifinde artis veya azalma olmayacaktir.

10.9. ZOREN’in TMS mali tablolarinda kismi béliinme nedeniyle varliklarinda 8.202.415 bin
TL béliinen sirkete aktarilmakta olup konsolide tablolarda varlik toplami ve 6zkaynaklarda
herhangi bir degisiklik s6z konusu degildir. Bu itibarla, Sirket borglarini karsilamaya yeterli
miktarda net varliga sahip olacaktir.

10.10. Kismi boliinme neticesinde, kismi bslinme yoluyla ZORLU YENILENEBILIR
ENERJi ANONIM SIRKETI unvanl sirket kurulacaktir. Yeni kurulacak sirketin paylarinin
tamaminin sahibi ZOREN olacaktir. Ugiincii sahislarin ve alacaklilarin haklarinin zedelenmesi
s6z konusu degildir.

10.11. Boliinme Plani’mn Genel Kurul tarafindan onaylanmasindan sonra béliinme Istanbul
Ticaret Sicili Miidiirliigiine tescil ile gegerlilik kazanacaktir. Tescil ile tescil aninda Zorlu
Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS, Zorlu Dogal Elektrik Uretimi AS. ile Rotor Elektrik
Uretim AS’ye ait paylarimin tamamu isletme biitiinliigiinii koruyacak sekilde kendiliginden kiilli
halefiyet ilkesi uyarinca yeni kurulacak sirkete gegecektir.

11. BOLUNME ISLEMi ILE ULASILMAK ISTENEN HEDEFLERIN
GERCEKLESTIRILMESINI ONLEME IHTIMALI BULUNAN MUHTEMEL
RISKLER

11.1. Istirak modeli ile kolaylastirilmis usulde kismi béliinme isleminde, belirlenen siire iginde
gerekli onaylarin alinamamasi ve genel kurulun toplanamamasi hali haricinde herhangi bir risk
Ongoriilmemektedir.

ISTANBUL,©05/0£/2020

ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIiM ANONIM SIRKETI
Isim:

Unvan:

EKLER

1- Béliinme Plam (www.zorluenerji.com.tr adli internet sitesinden ulagilabilir)

2- 2017 hesap dénemi bilangosu, gelir tablosu ve faaliyet raporu
3- 2018 hesap dénemi bilangosu, gelir tablosu ve faaliyet raporu
4-

2019 hesapdégemi bilangosu, gelir tablosu vgfaaliyet raporu
N///Z4E /



