KOBIRATE ULUSLARARASI KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL YONETIM
HiZMETLERI A.S.

BASIN BULTENI

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yénetim Hizmetleri A.S., DENiZ FAKTORING
A.S.nin 01.06.2020 tarihi itibari ile Kredi Derecelendirme Raporunu hazirlayarak, Derecelendirme
notlarini belirlemistir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. tarafindan
dizenlenen derecelendirme raporu, ilgili firmanin elektronik ortamda géndermis oldugu veya
yanitlamis oldugu 128 adet belge, bilgi, dosya ile firmanin Resmi internet sitesinden kamuya agiklamis
oldugu veriler, 31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihi itibariyle GUney Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. firmasinin bagimsiz denetim raporlari ve ilgili firma hakkinda
uzmanlarimiz araciligi ile yapilan incelemeler baz alinarak hazirlanmistir.

Deniz Faktoring, Denizbank Finansal Hizmetler Grubunun Faktoring sirketi olarak 2 Temmuz 1998
tarihinde kurulmustur. Mayis/2000’de Faktoring Dernegi’ne lye olmasinin ardindan Agustos 2001’de
en 6nemli uluslararasi Faktoring organizasyonu olan F.C.I.(Factors Chain International) liyeligine kabul
edilmistir. Sirket, 2004 yil icerisinde vyurtici ve ihracat Faktoring islemlerini gergeklestirmeye
baslamistir. ihracat Faktoring’i yapmaya baslamasinin yani sira islem hacminin biiyiikligii ve hizmet
kalitesi F.C.I. tarafindan tescil edilerek Ekim/2004’te tam Uyelige kabul edilmistir.

Deniz Faktoring, Denizbank A.S.’nin % 99,99 oraninda bagl ortakhgi olup, Sirketin 6denmis sermayesi
137.600.000.-TL'dir. Deniz Faktoring A.S.'nin Deniz Portféy Yonetimi A.S.de 1 TL sermaye pay
bulunmaktadir.

Sirketin bagh oldugu ana ortak Denizbank, 1938 yilinda, gelismekte olan Tirk denizcilik sektoriine
finansman saglamak lizere bir devlet bankasi olarak kurulmustur. 1997 yilinin basinda, bir bankacilik
lisansi olarak Zorlu Holding tarafindan Ozellestirme idaresinden satin alinan Denizbank’i, Dexia Ekim
2006’da biinyesine katmistir. 6 yil boyunca Dexia’nin ana hissedarliginda faaliyetlerini strdiren
Denizbank, 28 Eyliil 2012 tarihinden sonra Sberbank ¢atisi altinda faaliyetlerini stirdlirmistir. 22 Mayis
2018 tarihinde, Emirates NBD Bank PJSC (Emirates NBD) ve Sberbank of Russia (Sberbank),
Sberbank’in, sahibi oldugu Denizbank’in hisselerinin %99,85’inin Emirates NBD’ye satisi konusunda
yapilan sozlesme kapsaminda alinan kademeli onaylar sonrasinda hisse devir islemi, 31 Temmuz 2019
tarihinde tamamlanmustir.

Sirket, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayil Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yonetmelik”i ¢ercevesinde slirdiirmektedir. Deniz Faktoring Turkiye genelinde yaygin 19
Subeyle hizmet vermekte olup, 31.12.2019 tarihi itibariyle ¢alisan sayisi 41, Nisan/2020 itibariyle ise
38 kisiden olusmaktadir. Yurt ici ve yurt disi Faktoring islemlerinin yani sira Tahsilat Yonetimi, Tedarikgi
Finansmani, Kobi Cozlimleri ve Kamu Finansmani konularinda da hizmet vermektedir.
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Faktoring sektorii 2018 yilinin ilk yarisina kadar istikrarli bir sekilde bliyiimesini sirdiirmesine karsin,
yilin ikinci yarisinda yikselen enflasyon ve doviz kurundaki dnemli orandaki artislarin yarattig likidite
stkisikhgr tiim sektorleri olumsuz olarak etkilemis ve finans sektdriinde kullandirilan krediler de
dismeye baslamistir. Bu nedenle, Sirketlerin aktif blylkltigl, 2014 yilindan 2017 yilina kadar 6nemli
bir artis ivmesi kazanmasina karsin, 2018 yilsonu itibariyle bir 6nceki yilin ayni dénemine goére %20,83
oraninda azalmistir. Bu daralma 2019 yilinin Gglinct dénemi itibariyle de devam etmis olup, son ¢eyrek
dénemde az da olsa bir toparlanma saglanarak 2018 yilsonuna gore toplam aktiflerde %6,96 oraninda
bir gelisme kaydedilmisgtir.

Diger taraftan, faiz oranlarindaki artis ve faiz marjlarindaki ylikselme sektordeki faktoring gelirlerini
artirmistir. Bu gelisime paralel olarak faktoring alacaklarinin finansmaninda kullanilan yabanci
kaynaklar i¢in 6denen finansman giderleri de 2018 yilinda bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yaklasik
%59,32 oraninda ylkselmistir. 2019 yilsonu itibariyle ise faiz oranlari ve marjlardaki diistise bagl olarak
bir dnceki yilin ayni dénemine gore finansman giderlerinde %21,32 oraninda bir azalma yasanmistir.

2018 yilinda Faktoring gelirleri ve finansman giderlerindeki.yiiksek artislara karsin, esas faaliyet
giderlerindeki artis %14,36 seviyelerinde kalmis olup, 2019 yilsonu itibariyle ise %3,21 oraninda sinirli
bir artis gerceklesmistir. Esas faaliyet giderlerindeki bu sinirli artista sektérdeki sube ve calisan
sayisindaki azalma 6nemli rol oynamistir.

2018 yilinin ikinci yarisinda ortaya ¢ikan konjonktiirel dalgalanma nedeniyle sektdrde yasanan
daralmanin aksine, ayni yilsonu itibariyle Sirketin faktoring alacaklari ve aktif toplaminda bir 6nceki
yllsonuna gore, sirasiyla %14,61 ve %14,70 oraninda artis saglanmistir. Ancak, 2019 yilsonu itibariyle
Sirketin islem hacmindeki daralmaya bagh olarak bir dnceki yilsonuna gore faktoring alacaklarinda
%28,62 ve aktif toplaminda %27,84 oraninda diisis yasanmistir. 2019 yilsonu itibariyle Sirketin aktif
kalemleri icerisinde en bliylk pay1 %94,80 orani ile faktoring alacaklari olusturmaktadir.

Faktoring alacaklari, agirlikli olarak finans kuruluslarindan saglanan krediler ve ihra¢ edilen menkul
kiymetler ile finanse edilmekte olup, 2019 yilsonu itibariyle faktoring alacaklarindaki s6z konusu
disusler nedeniyle kullanilan kredilerde de 6nemli oranda bir diistis yasanmistir.

Bu gelismeler sonrasinda, 2018 yilsonu itibariyle Sirketin aktif toplami itibariyle pazardan almis oldugu
pay bir 6nceki yila gore %4,41’den %6,39’a yikselmesine karsin, 2019 yilsonu itibariye aktif toplaminda
bir gerileme yasanmasi sonucunda Pazar payi %4,31 seviyesine digmustur.

Sektoriin sorunlu faktoring alacaklarina iliskin olarak yapilan degerlendirmede; Sektoriin faktoring
alacaklari igindeki Takipteki Alacaklarin(Briit) payl 2017 yilsonu itibariyle %3,61 oraninda iken 2018
yithinin ikinci yarisinda olusan olumsuz piyasa kosullari ve likidite sikisikhgl nedeniyle 2018 yilsonu
itibariyle %6,67 seviyesine kadar ylkselmistir.

Sektordeki tahsili gecikmis alacaklar orani 2019 yilinin Gglnci ¢eyrek donemi itibariyle de artmaya
devam etmis olup, %8,11 seviyesine kadar yiikselmistir. 2019 yilsonu itibariyle ise Sektérdeki tahsili
gecikmis alacaklar orani, TFRS 9 Finansal Araglar standardina gore finansal varlik ve ylikiimliliklerin
siniflandirma, 6lgme, bilango disina alinmasi ve riskten korunma muhasebesi dogrultusunda 6zel
karsilik ayrilan alacaklarin geri kazanilmasina iliskin makul beklentiler bulunmayan kisminin kayitlardan
disilmesi sonucunda %6,29 seviyesine kadar gerilemistir.
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Bu standard kapsaminda, Sirket, BDDK'nin 27 Kasim 2019 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanan
“Kredilerin Siniflandirilmasi ve Bunlar icin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” ve “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin  Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik” dogrultusunda anapara takip bakiyesi ve karsilik bakiyesi 183.808 bin TL
olan sorunlu faktoring alacaklarini 2019 Aralik ayi igerisinde kayitlarindan dismustir. Yapilan bu islem
takibe donlisiim oranina puan olarak %10 oraninda azaltici etki yaratmistir.

2019 yilinda islem ve faktoring alacaklarindaki disiise ragmen, incelenen son Ug yillik donemde Sirket
esas faaliyetlerinden 6nemli 6lctide gelir elde ederek dénem sonlarini net kar ile sonuglandirmis olup,
Global olarak yasanan Covid-19 pandemisinin 6énimiizdeki donemlerde basta sorunlu faktoring
alacaklari olmak tizere, islem hacmi, faktoring alacaklari ve karhlik Gzerinde 6nemli bir etken olacagi ve
Sirket performansi lizerinde belirleyici rol oynayacagi degerlendirmesi yapiimistir.

Sirketin SWOT Analizi
Giliglii Yonleri

e Sirketin DenizBank Finansal Hizmetler Grubunda yer almasi,

e YOnetim yapisinin ve kadrosunun deneyimi,

e Fon teminindeki avantajli yapisi,

e Sirketin Kurumsallasma diizeyi,

e DFHG’da yer almasi nedeniyle Denizbank subelerinden alinan destek ve sineriji ile farkli
Olgeklerde musteriye ulasabilme avantaji,

e Gligli 6zkaynak yapisina sahip olmasi,

Zayif Yonleri

e 2019 yihinda islem hacmi ve faktoring alacaklarinda yasanan daralma,
e Sorunlu faktoring alacaklari oraninin sektore gore daha yliksek seyretmesi,

Firsatlar

e Sektorlin biylme beklentilerine bagli olarak pazar payini artirma olanagi

o Sirketin kapasitesi ve Denizbank’in yurt genelindeki sube agi ile orantili olarak daha fazla
miusteriye ulasma imkaninin bulunmasi,

o Menkul kiymet ihracl ile kaynak maliyetini azaltma olanagi,

e Faktoring sektdrinden bazi firmalarin gikmasi nedeniyle daha fazla Pazar payi elde etme
olanaginin bulunmasi,

e TFRS 9 Finansal Araglar standardina gore finansal varlik ve ylkimliliklerin siniflandirma,
Olgme, bilango disina alinmasi ve riskten korunma muhasebesi dogrultusunda Sirketin NPL
oranlarini distirme olanaginin taninmasi,

Tehditler

e Tim Diinyada yasanan Covid-19 pandemisinin sosyo-ekonomik olarak yarattigi olumsuzluklar
ve finans sektori ile birlikte Sirketin de etkilenecek olmasi,

e Sektordeki asiri rekabet nedeniyle kar marjinda daralma,

e Ozkaynak yerine agirlikli banka kredisi ile finansman saglanmasi nedeniyle olusan faiz riski,

e Sektérde 6deme problemi olan sahis/firma sayisindaki artis,




Kurumsal Yonetim:

Sirket ana s6zlesmesi ve sirket ici uygulamalar incelendiginde pay sahiplerinin bilgi almalarini kisitlayan
veya kaldiran herhangi bir maddeye rastlanilmamistir. Ana s6zlesme ve oy hakkinin kullaniimasini
zorlastirict herhangi bir uygulamanin bulunmadigi belirlenmis olup, Paylarin devredilmesini kisitlayici
ve zorlastirici herhangi bir uygulamaya rastlanilmamistir.

Kamunun aydinlatiimasinda sirket internet sitesi aktif olarak kullanilmaktadir. Uluslararasi
yatirimcilarin yararlanmasi acisindan ingilizce olarak da diizenlenmistir. Sirketin internet sitesinde
mevzuat uyarinca bulunmasi gereken Sirket Mali Tablolari, Bagimsiz Denetim Raporlari, Ortaklik Yapisi,
Yonetim Kurulu, Ana s6zlesme ve Genel Kurula iliskin bilgilere yer verilmistir.

Sirket islem ve faaliyetlerinde menfaat sahiplerinin mevzuat ve karsilikli s6zlesmelerle diizenlenen
haklarinin koruma altina alindigi gorilmektedir. Sirketin g¢alisanlarina doniik olarak uyguladigi bir
tazminat politikasi bulunmamakta bu konuda yasa ve mevzuat cercevesinde hareket edilmektedir.
Sirket tarafindan Yolsuzlukla Miicadele Politikasi ve Yolsuzlukla Miicadele Kurallarinin olusturularak
internet sitesinden kamuoyu ile paylasiimasi olumlu olarak degerlendirilmistir.

Ana sozlesme madde 8 uyarinca Sirketin isleri ve yonetimi Genel Mudur dahil en az Gg (3) tyeden
olusacak bir Yonetim Kurulu tarafindan yapilmaktadir. Mevcut Yonetim Kurulu tyeleri Ana s6zlesmenin
8 ve 9. Maddeleri uyarinca 22.03.2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda (g yil siire
ile secilmislerdir. Sirketin Yonetim Kurulu TTK ve SPK diizenlemeleri ve ilgili mevzuat cergevesinde
olusturulmus olup, Yonetim kurulunun Sirketin kurumsal diizeyinin gelistirilmesi acisindan Denetim ve
Kurumsal Yonetim Komitelerini olusturmasi uygun olacaktir. Sirketin kurumsal yonetim ilkelerine
uyumu biiyik olgtide gergeklestirilmistir.

Degerlendirmeler sonucu;

Sirketin Uzun Donemli Yerel Notu KR AA- olarak teyit edilmis olup, bu not Derecelendirilen borglular
ve borglarin diger borglar ve borclulara kiyasla yiksek kredi kalitesini ifade eder. Finansal
yukUmlaluklerini yerine getirmesi yiiksek, ekonomik, finansal ve yonetimsel kosullardaki ani
degisikliklerden etkilenme olasiligi diistik olmasini ifade eder.

Sirketin Kisa Vadeli Yerel Notu KR A-1 olarak teyit edilmis olup, bu not Derecelendirilen borglular ve
borglarin diger borglar ve borglulara kiyasla en yiiksek kredi kalitesini ifade eder.

Sirketin Notlarinin Goériiniimii ise “DURAGAN” olarak belirlenmistir. Bu gériiniim Sirketin notlarinda
kisa vadede degisiklik beklenmedigine isaret etmektedir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. Etik ilkelerini Bankalar
Kanunu, Derecelendirme Kuruluslarinin Faaliyetlerini diizenleyen SPK ve BDDK yonetmelikleri, IOSCO
ve OECD uluslararasi kuruluslarin genel kabul gorms etik ilkeleri, genel kabul gérmis ahlaki teamdilleri
dikkate alarak hazirlanmis ve internet sitesi araciligi ile duyurulmustur. Kamuoyu ile paylasiriz.

Fenerbahce Mahallesi Bagdat Caddesi Prenses Palas Apartmani No: 106/4 Kadikéy/istanbul
Tel: 216 330 56 20
www.kobirate.com.tr

Bilgi icin:
Ahmet GENCER ahmetgencer@kobirate.com.tr

I Kobirate®




