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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 Mart 2020 TARHI ITIBARIYLA B ILANCO
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Turk Lirasi (“TL") olakafade edilmtir.)

Dipnot Cari Donem Onceki Dénem

VARLIKLAR Referanslari 31 Mart 202(Q 31 Aralik 2019
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 11,445,849 14,964,3
Finansal Yatinmlar 4 63,265,280 60,404,0
Ticari Alacaklar 5 4,372,1P5 2,398,3

{Ii;kili Taraflardan Alacaklar 4,344,381 2,388,83

{ligkili OImayan Taraflardan Ticari Alacakle 27,744 9,47
Pegin Odenmg Giderler 552,6P0 368,2
Diger dénen varliklar 396,211 445,3
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 80,032,095 78,580,346
Duran Varliklar
Finansal Yatirimlar 4 1,517,pb4 1,517,2
Diger Alacaklar 5 88,8b6 88,0
-lliskili Olmayan Taraflardan Dfer Alacaklar 88,35p 88,09
Maddi Duran Varlklar 6 7,447,0p2 7,177,9
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7 716,869 761,5
Ertelenmj Vergi Varlii 8 - 447,0
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 9,769,061 9,991 ,84
TOPLAM VARLIKLAR 89,801,1%6 88,572,214

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici birgaaidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 Mart 2020 TARHI ITIBARIYLA B ILANGCO

(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Turk Lirasi (“TL") olakafade edilmtir.)

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
Referanslari 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yakumlultkler
Calsanlara Sglanan Faydalar Kapsamindaki Borglar 197,756 279,6
Diger Borclar 5 5,412,058 2,755,71
dliskili Taraflara Borglar 4,681,964 2,371,6(
dliskili Olmayan Taraflara Qer Borglar 730,094 384,11
Kisa Vadeli Kagliklar 9 1,099,40f 2,935,12
Calanlara Sglanan Faydalarfliskin Kisa Vadeli 1,099,407 2.935,12
Karsiliklar
Kiralamalslemlerinden Borglar 1,427,66Y 951,14
Donem Kari Vergi Yakimlulgi 8 68,31B 493,71
Diger Kisa Vadeli Yukimlilikler 1,104,36Y 495,21
TOPLAMKISA VADEL 1 YUKUMLULUKLER 9,309,573 7,910,75
Uzun Vadeli Yukdmltliokler
Uzun vadeli kagiliklar 9 367,55p 785,81
-Calisanlara Sazlanan Faydalaralligkin Uzun Vadeli 367,556 785.87
Karsihklar
Kiralamalslemlerinden Uzun Vadeli Borglar ,296,33¢ 2,858,01]
Ertelenmy Vergi Pasffi 9 188,32p
TOPLAM UZUN VADEL 1 YUKUMLULUKLER 2,852,223 3,643,89
OZKAYNAKLAR
Odenmy Sermaye 10 34,371,488 34,3714
Kardan Ayrilan Kisitlanrgi Yedekler 10 1,489,783 1,489,7
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Biigk
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (90,343 (95,448)
Gecm Yillar Kar/Zararlarn 41,251,835 29,790,7
Net Donem Kari/Zarar 616,65p 11,461,0
TOPLAM OZKAYNAKLAR 77,639,346 77,017,60
TOPLAM KAYNAKLAR 89,801,154 88,572,25

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici birgaardir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 Mart 2020 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") olak ifade edilmitir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Mart 2020 31 Mart 2019
SURDURULEN FAALIYETLER
Satg Gelirleri 3,756,746 7,306,75P
BRUT KAR/ZARAR 3,756,746 7,306,75p
Pazarlama, Satve Daitim Giderleri (52,091 (28,90/)
Genel Yonetim Giderleri (5,590,053 (6,327,31[1)
Esas Faaliyetlerden Br Gelirler 57,446 181,018
Esas Faaliyetlerden BEr Giderler (150,227) (127,32p)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (1,978,179) 1,004,23p
Yatirim Faaliy etlerinden Gelirler 3,297,097 2,626,908
FINANS MAN GiDERiI ONCESI
FAALIYET KARI/ZARARI 1,318,918 3,631,138
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/ZARARI 1,318,918 3,631,138
Sirdurilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (702,266) (966,40[L)
- Dénem Vergi Gideri 8 (68,318) (911,614)
- Ertelenmy Vergi Gelir/Gideri 8 (633,948) (54,78f)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/ZARARI 616,652 2,664,732
DIGER KAPS AMLI GEL iRLER
Kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacaklar 5,705 22,296
-Tanimlanmy fayda planlari yeniden
6lcim kazanclari 7,131 27,860
-Kar veya zararda yeniden
siniflandirimayacak ger kapsamli
gelire iliskin ertelenmy vergi (1,426 (5,574%)
TOPLAM KAPS AMLI GEL iR 622,357 ,6&7,027

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici birgaatdir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 Mart 2020 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandinimayacak Birikmi g Kar veya Zararda Yeniden
Dipnot Odenmis Kardan ayrilan Diger Kapsamli Gelirler veya Siniflandinlacak Birikmi s Diger ~ Net donem kari/ Gecmis Yillar
Referanslar Sermaye kisitlanmis yedekler Giderler Kapsamli Gelirler veya Giderler (zarar) Kar/ (Zararlar) Toplam
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla 34,371,433 844,170 (101,153) - 13,830,563 16,605,847 65,550,860
Diger Transferler - - 101,153 - (13,830,563) 13,830,563 101,153
Yedeklere transfer - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - - 2,664,732 - 2,664,732
31 Mart 2019 tarihi itibariyla 10 34,371,433 844,170 -0 - 2,664,732 30,436,410 68,316,745
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinimayacak Birikmi g Kar veya Zararda Yeniden
Odenmis Kardan ayrilan Diger Kapsamli Gelirler veya Siniflandinlacak Birikmi s Diger  Net donem kari/ Gecmis Yillar
Sermaye kisitlanmis yedekler Giderler Kapsamli Gelirler veya Giderler (zarar) Kar/ (Zararlar) Toplam
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla 34,371,433 1,489,783 (95,448) - 11,461,038 29,790,797 77,017,603
Diger transferler - - 5,105 - (11,461,038) 11,461,038 5,105
Yedeklere transfer - - - - - - -
Toplam kapsaml gelir - - - - 616,652 - 616,652
31 Mart 2020 tarihi itibariyla 10 34,371,433 1,489,783 (90,343) - 616,652 41,251,835 77,639,360

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoai parcasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 Mart 2020 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

| CariDonem |  Onceki Dénem |
Dipnot 1 Ocak 2020- 1 Ocak 2019-

referanslari 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Isletme faaliyetlerinden nakit a#ar
Net donem kari 616,652 2,664,732
Net donem karingietme faaliyetlerinden elde
edilen nakit akimina getirmek igin yapilan
duzeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dGizeltmeler -8361 -464,095
Kidem tazminati kaili g -76,822 386,422
Personel prim kamigi -1,835,714 -821,276
Calsanlara sglanan faydalar ile ilgili kenhklar -418,321 -982,343
Menkul kiymet dger artg/(azalg1) -3,023,352 -1,744,346
Finansal Varliklarin Gergge Uygun Dg Farklar - -
Vergi gideri 8 635,374 15,307
IsIeFme sermayei5|ndek| c@!slm oncesi 4976544 945599
faaliyetlerden s&lanan nakit
Isletme sermayesinde gercefda degisimler:
Ticari alacaklardaki d&sim 5 -1,973,818 -945,335
Diger alacaklar ve varliklardaki ggim 5 429,729 902,566
Ticari borglardaki dgisim 5 2,656,283 836,925
Diger borc¢lardaki dgisim 5 183,659 160,215
Faaliyetlerden s@lanan nakit -3,680,691 8,772
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimi
Finansal varliklardaki dgsim 162,157 -8,581,804
Maddi duran varlk alimlarinda kullanilan nakit -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit 162,157 - 8,581,80
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azals)/arti s -3,518,534 -8,573,032
Doénem bal nakit ve nakit benzerleri 3 14,964,383 22,992,215
D6nem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 11,445,849 14,419,183

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoiparcasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 Mart 2020 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

1. SIRKET iN ORGANiZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul Cerler AS. (“Sirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Turkiye'de kurulgur. Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 27 Ekim 2008ihtave B.02.1.SPK.0.16-1733-20066 No'lu izin
yazisina istinaden Morgan Stanley Grpketleri tarafindan satin alinmive Sirket'in “Arigil Menkul
Degerler AS.” olan ticari unvani 21Subat 2007 tarihinddstanbul Ticaret Sicili Memurgu'nca tescil
edilmek ve 28Subat 2007 tarih ve 6755 nolu Tlrkiye Ticaret Si€azetesi'nde yayinlanmak suretiyle
“Morgan Stanley Menkul Dgerler AS.” olarak degistirilmi stir.

Sirket'in merkezi Metrocity Is Merkezi A Blok Kat 24 34330 I. LevenSisli /istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket'in ana hissedarlariSirket sermayesindeki %100’l0k pay ile Morgan Stgnle
International Holdings INC.'dir.

Sirket'in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla 11 personbulunmaktadir (31 Aralik 2019: 13).

Sirket'in kurulus amaci, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu Me nigivzuat hiikimlerine uygun olarak,
ana sOzlgmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetleribdiinmaktir. 2015 yilinda yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu c¢ercevesinde SPK'yasaranSirket “Kismi Yetkili Araci Kurum” olarak yetkilendilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma ilskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uymluk beyani

Ilisikteki 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Il.- 14.1 No'lu “Sermajigasasinda Finansal Raporlamdiigkin Esaslar
Tebligi” (“Tebli g") hukimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve &gn Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan ve yurigi girms olan Tarkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uggolarak
hazirlanmgtir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, TUrkiyen&isal Raporlama Standartlari ile bunlara
ili skin ek ve yorumlardan ofmaktadir.

Sirket'in 31 Mart 2020 tarihinde sona eren (¢ a@r hesap dénemineshin 6zet finansal tablolari, TMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” uyarinca hazirlgtmiAra donem 06zet finansal tablolar yillik finahs
tablolarda yer almasi gereken tiim bilgileri ve kgrialari icermez v8irket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla

hazirlanan yillik finansal tablolari ile birlikt&konmasi gerekir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Kaayarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Mughee
Standartlar'na uygun olarak finansal tablo hagamesirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdice
olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina exiimigtir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren uygulanmagm.

Ozet finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SBKafindan aciklanan raporlama formatlarina uygjanak
sunulmutur.

Ozet finansal tablolar, gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véahk haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tamaliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢cin ddentrtar esas
alinmaktadirSirket’in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla dizenlengnbzet finansal tablolar ile finansal tablolari
tamamlayici dipnotlar, 22 Mayis 2020 tarihinde YiimeKurulu tarafindan onaylanstir.

2.1.2 Gecerli ve raporlama para birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulungu temel ekonomik ¢cevrede gecerli olan para birfionksiyonel
para birimi) ile sunulmgtur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglagirket’in gecerli para birimi olan
ve finansal tablolar icin sunum para birimi olanrK tiirasi (“TL") cinsinden ifade edilrgtir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 Mart 2020 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemliggélikler geriye donik olarak uygulanmakta ve éncedkinem
finansal tablolari yeniden dizenlenmekte@irket, cari yil icerisinde standartlardaki glgkliklerin etkileri
nedeniyle muhasebe politikalarinda bir takirgigiglikler yapmstir.

Muhasebe tahminlerindeki dgisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir doneme gkin ise, dgisikli gin yapildgl cari dénemde;
gelecek donemlere gkin ise, hem dgisikli gin yapildgi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yneli
olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebealhat geriye déniik olarak uygulanir ve énceki dénem
finansal tablolari yeniden dizenlenir.

Finansal varliklarda dger disukligU

Yonetim finansal varliklarda ger di3ukligl deserlendirmesini yaparken ilgili varliklara gkin temerr(t
riski, beklenen kredi zarar orani gibi varsayimé&hidilunmaktadirSirket her raporlama dénemi itibariyle bu
varsayim ve yargilarda bulunurkegirket'in gecmi tecriibelerine dayanmakta, mevcut piyasgultarini ve
piyasaya iljkin gelecek beklentilerini g6z dniinde bulundurmekta

Karsilastirmal bilgiler

flisikteki Ozet finansal tablolarSirket'in finansal durumu, performansi ve nakit ahkdaki esilimleri
belirleyebilmek amaciyla, dnceki donemle gtmstirmali hazirlanmaktadir. Tespit edilen énemli madize
hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve dncekiet finansal tablolari yeniden diizenlenir.



2.5

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 Mart 2020 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmj TUrkiye Finansal Raporlama Standartlari

a) 2019 yilindan itibaren gecerli olangsklikler ve yorumlar

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarindliskin Belirsizlikler

TMS 28 (deisiklikler) Istirak vels Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

TMS 19 (dgisikliler) Calisanlara Sglanan Faydalara iliskin Degisiklikler

2015-2017 Donemindiskin Yillik fyilestirmeler TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23 Stdadadaki
degisiklikler

TFRS 16Kiralamalar

TERS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin getkdee

TFRS 16, kiralama siemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiraci domundaki taraflar icin
muhasebelgirme yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktalTFRS 16, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan hesap donemleri icin gecerli olup TMS 17 Kinaaislemleri standardi ve ilgili yorumlarinin yerine
gecmitir. Sirket, TFRS 16 standardini ilk olarak 1 Ocak 20#ihinde finansal tablolara alinan ilk
uygulamanin kimdulatif etkisini dikkate alarak gergyoniik olarak uygulastir.

Kiraci muhasebesinin aksine, TFRS 16 oOnemli oOlciidS 17'nin kiraya veren icin gecerli
hikimlerinin devami niteiindedir.

Kiralamanin tanimlanmasindaki @gkliklerin etkisi

Sirket, TFRS 16'ya gesgieki kolaylatirici uygulamalardan faydalanarak, 1 Ocak 201%hitadten once
imzalanan ve TMS 17 ve TFRS Yorum 4 uyarinca kimglasdzlgmesi olarak dgerlendirilen sézlgmelerde
TFRS 16 kapsaminda yenidergddendirme yapmarsir.

Kiralamanin tanimindaki ggsiklik, genel olarak kontrol kavrami ile gkilidir. TFRS 16, tanimlanmgi
varhigin kullaniminin mgteri kontroliinde olup olmamasini temel alarak sgmknin kiralama mi hizmet
sOzlegmesi mi oldgunu belirler. Kontrolln, mgierinin gagidaki sartlara sahip olmasi durumunda var
oldugu kabul edilir:

- Tanimlanan varf§in kullanimindan gdanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini eddime
hakkr ve

- Tanimlanan vargin kullanimini ydnetme hakki
Sirket, TFRS 16'da belirlenmgikiralama tanimini ve ilgili aciklamalari 1 Ocak1®dan itibaren yapilan ya

da deistirilen tim kiralama sozlgnelerinde (kiralama s6zmesindeki, kiraya veren ya da kiraci olsa da)
uygulamstir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 Mart 2020 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmy Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

a) 2019 yilindan itibaren gecerli olanggklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 16Kiralamalar (devami)

Kiraci Muhasebesine Etki

Faaliyet kiralamalari

TFRS 16 Sirket'in 6nceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiradden olarak siniflandirilan ve bilanggohda
izlenen muhasebeairme yontemini dgistirmektedir.

TFRS 16’nin ilk uygulanmasinda tim kiralamalar i¢&agida belirtilenler haricindepirket ssagidakileri
yerine getirmgtir:
a) ilk muhasebelgirmede, gelecekteki kira 6demelerinin buglinkigete Gizerinden 6lgiilen kullanim
hakki varlgini ve kira yakuamluliklerini finansal durum tablalada muhasebetrir;

b) Kullanim hakki vargina iliskin amortisman giderini ve kiralama yukumlilikleten kaynaklanan
faiz giderlerini kar veya zarar tablosunda muhaksstier;

¢) Yapilan toplam 6édemenin anapara (finansman fa#ieéterisinde sunulan) ve faiz kisminglétme
faaliyetleri icerisinde sunulan) aytirarak nakit akyi tablosuna yansitir.

TMS 17 kapsaminda g@ousal yontemle itfa edilerek kira giderindensdién kiralama tevikleri (bedelsiz
kiralama sdresi gibi), kullanim hakki varliklarinwe kira yiakiamliliklerinin bir parcasi olarak firsah
tablolarda muhasebgta@mistir.

TFRS 16 kapsaminda, kullanim hakki varliklari TM& \Barliklarda Dger Disukligl standardina uygun
olarak dger disUkligu testine tabi tutulur. Bu uygulama, ekonomik agidkezavantajli s6zeneler icin
finansal tablolarda kaulik ayirmaya ilskin dnceki uygulamanin yerine ge¢mektedir.

Kisa vadeli kiralamalar (kiralama donemi 12 ay vegaha az olan) ve diik deserli varliklarin
kiralamalarindaSirket, kiralama giderlerini TFRS 16'nin izin veglisekilde kiralama suresi boyunca
dogrusal olarak muhasebsgtemeyi tercih etmtir.

1 Ocak 2019 itibariyla, TFRS 16’nifiirket’in finansal tablolari Uzerindeki etkisi “@sen Muhasebe
Politikalarini Etkileri” notunda aciklanstir.

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama altinda muhaseltden elde tutulan varliklara ikin olarak TFRS 16 ve TMS 17
arasindaki ana fark, kiraci tarafindan kiraya verédenecek kalinti ger taahhttlerinin dlgctimiine gkindir.
TFRS 16'ya gore kiraya verenin kira yokumiglinti olcerken kiraci tarafindan édenmesi beklendmtka
deger taahhidini hesaplamaya dahil etmesini gerédetiribu durum TMS 17’ye gére ddenmesi beklenen
azami tutarin kayitlara alinmasklindeydi.

Kiraya Veren Muhasebesine Etki

TFRS 16 hdkumleri uyarinca kiraya veren, kiralamalinansal ya da faaliyet kiralamaseklinde
siniflandirmaya ve bunlari birbirinden farkkkillerde muhasebejérmeye devam etrgiir. Ancak TFRS 16
standardi, kiraya verenin kiralanan varliklar (zéeki kalinti dgerden kaynaklanan riskleri nasil yonetmesi
gerektgi konusu bata olmak Uzere gerekli agiklamalarigdgirmis ve gengletmistir.

TFRS 16 hukumleri uyarinca alt kiralama kapsamkidaya veren, ana kiralamayi ve alt kiralamayiari
sOzlame olarak muhasebgtemistir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 Mart 2020 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmj Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

a) 2019 yihindan itibaren gecerli olangigklikler ve yorumlar (devami)

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarinalfliskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarinaskin bir belirsizligin oldusu durumlarda, TMS 12'de yer alan
finansal tablolara alma ve dlgiim hikumlerinin nagdulanacaina agikhk getirmektedir.

TMS 28 (Dsisiklikler) istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu desisiklik bir isletmenin, TFRS 9Q'ustirakin veya § ortakliginin net yatirrminin bir parcasini gluran
ancak Ozkaynak metodunun uygulanngadbir istirakteki veya ¢ ortaklgindaki uzun vadeli paylara
uyguladgini aciklar.

TMS 19 Caliganlara Sazlanan Faydalar (dgisiklikler)

TMS 19 Calisanlara Sglanan Faydalaia iliskin Desgisiklikler, is iliskisi sonrasinda ganan faydalardan
(tanimlanmg fayda planlari ve tanimlangnikatki planlar olarak ikiye ayrilmaktadir) tanimiaig fayda

planlarinda yapilan dgsikliklerin, s6z konusu tanimlangfayda planlarinin muhasebgielmesine

etkilerini ele almakta olup, TMS 19'da gigiklik yapmistir.

2015-2017 Doénemindigkin Yillik fyilestirmeler

2015-2017 Donemindligkin Yillik lyilestirmeler, TFRS 3 Isletme Birlgmeleri ve TFRS 11Miisterek
Anlagsmalarda, misterek faaliyette 6nceden elde tutulan paylar konday TMS 12Gelir Vergilerinde,
Ozkaynak araci olarak siniflandirilan finansal k&G iliskin yapilan ddemelerin gelir vergisi sonuclari
konusunda ve TMS 23orclanma Maliyetlefnde aktiflestirilebilen borclanma maliyetleri konusunda
degisiklikler yapmistir.

TFRS 16 dyinda s6z konusu standart,gdgklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerinde etkisi bulunmamaktadir.

b) Heniz yirirlige girmemg standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getiriligisiklikler ve yorumlar

Sirket henliz yurirlge girmems asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlaréirigen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamangtir:

TFRS 17 Sigorta Sozlgnmeleri

TFRS 3 (dgisiklikler) Isletme Birlgmeleri

TMS 1 (degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunuju

TMS 8 (degisiklikler) Muhasebe  Politikalari, Muhasebe  Tahminlerinde

Degisiklikler ve Hatalar
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 Mart 2020 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmj Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

b) Henlz vydrdrlige girmems standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirildeisiklikler ve
yorumlar(devami)

TFRS 17Sigorta Sozlgmeleri

TFRS 17, sigorta yukumlaliklerinin mevcut bir f&ama dgerinde 6lgclimesini gerektirir ve tim sigorta
sOzlemeleri icin daha dizenli bir dlcim ve sunum yakta sa&lar. Bu gereklilikler sigorta s6zjeelerinde
tutarl, ilkeye dayali bir muhasebgiemeye ulamak icin tasarlanmtir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 itibariyla
TFRS 4 Sigorta S6zeelerinin yerini almytir.

TFRS 3 (dasisiklikler) isletme Birlesmeleri

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhaskltrilmesi, s6z konusu grubun biglétme grubu mu
yoksa sadece bir varlik grubu mu oidana bgli olarak deistigi icin “isletme” tanimi 6nemlidir. TFRS 3
Isletme Birlgmelerin standardinda yer alagléitme” tanimi dgistirilmi stir. S6z konusu dasiklikle beraber:

« Bir isletmenin girdiler ve bir siirec icermesi gergkteyit edilerek; siirecin asli olmasi ve siire¢ ve
girdilerin birlikte ciktilarin olgturulmasina dnemli katkida bulunmasi geggktiususlarina aciklik
getirilmistir.

¢ Mdusterilere sunulan mal ve hizmetler ile géan faaliyetlerden @er gelirler tanimina odaklanarak
isletme tanimi sadedtrilmi stir.

e Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edigglie karar verme sirecini kolagtamak
icin istege ball bir test eklenmtir.

TMS 1 (degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunulyu ve TMS 8 (dezisiklikler) Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Disiklikler ve Hatalar — Onemlilik Tanimi

Onemlilik tanimindaki dgsiklikler (TMS 1 ve TMS 8'deki dgisiklikler), “6nemlilik” tanimini netlgtirir ve
Kavramsal Cerceve’de kullanilan tanimi ve standartevize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (D#siklikler) Gosterge Faiz Orani Reformu

Bu dazisiklikler isletmelerin gdsterge faiz orani reformu sonucu karukalemin veya korunma aracinin nakit
akilarina dayanak oliuran gosterge faiz oraniningilgneyecgi varsayimi altinda korunma muhasebesinin
belirli hiktmlerini uygulamaya devam edebilgckonusuna agiklik getirir.

TFRS 16’nin Sirket'in Finansal Tablolari Uzerindeki Etkileri

TFRS 16'nin uygulanmaya idamasi sonucunda 1 Ocak 2019 tarihinden itibarehasebe politikalarinda
bazi dgisiklikler meydana gelmgiolup, finansal tablolarda uygulangtr.

Bolumlere gore raporlama

Sirket'in faaliyetlerine ilskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finangarformanslari ayri takip edilen
bolimleri olmadgindan ve sadece Turkiye'de faaliyet gostgirdgin faaliyet bolimlerine gére raporlama
yapilmamstir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 Mart 2020 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

3. NAKIT VE NAK IT BENZERLER i

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Kasa B97 1,956
Bankadaki nakit 11,442,952 14962427
- Vadesiz mevdit 3,348222 97£,802
- Vadesi li¢ aydan kisa olan vadeli mew 8,09473C 13,986,625
11,44584¢ 14,964,383

31 Mart 2020 tarihi itibariyla bankalardaki vadeievduati 9,897,778 TL ve 1 gin vadeli olup, faiaror
%4'tlr (31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bankalatdaradeli mevduati 13,988,829 TL ve 2 giin vadaliplfaiz
orani %7°dir).

4. FINANSAL YATIRIMLAR

Gercese uygun deer farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik

31 Mart 2020

Gercege uygun Kayith

Alim — satim amacli finansal varliar Maliyet degeri Degeri
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 58,418,893 63,265,280 63,265,280

58,418,89 63,265,28 63,265,28

31 Aralik 2019

Gercege uygun Kayitli

Alm — satim amacli finansal varliklar Maliyet degeri Degeri

Devlet i¢c bor¢lanma senetl 56.24€521 60,40408¢t 60,40408¢&
56,248,521 60,404,085 60,404,085

31 Mart 2020 tarihi itibariyla alim satim amachdnsal varliklar nominal geri 64,000,000 TL olan Mayis
2020 vadeli devlet tahvillerinden glmaktadir; (31 Aralik 2019 tarihi itibariyla alimtsa amach finansal
varliklar nominal dgeri 61,500,000 TL olan Ocak ve Mayis 2020 vadelietetahvillerinden olgmaktadir).
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 Mart 2020 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

Finansal Yatirimlar:

Ortaklik payi 31 Mart  Ortaklik payr 31 Aralik
(%) 2020 (%) 2019
Borsaistanbul AS. (¥) 0.004 1,517,254 0.004 1,517,254

1,517,254 1,517,254

(*) Borsaistanbul AS. Yoénetim Kurulu'nun 4 Temmuz 2013 tarihli ve 2013/sayili toplantisinda, Bordatanbul
A.S. (C) Grubu ortaklik paylarindan 15,971,094 adstmp&irket’e bedelsiz olarak devredilmesine karar vertm
31 Mart 2020tarihi itibariyla Borsaistanbul AS. hisseleri finansal tablolara gegge uygun dgeri ile
yansitiimstir.

5. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

fliskili taraflardan ticari alacakl&t 4,344,381 2,388,833
Diger ticari alacaklar 27,744 9,474
4,372,12! 2,39¢€,307

) Morgan Stanley & Co. International Plc’den portfgiinetim komisyonu ve Morgan Stanley'degeti yan
hizmetler alacaklarindan glmaktadir Sirket'in sermaye piyasasi faaliyetlerineskin ticari borglar

bulunmamaktadir.

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Kira depozitos 51,668 51,66¢
Verilen diger depozitolar 36,688 36,430
88,356 88,098

Kisa vadeli diger borclar

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

fliskili Sirketlere Borglar 4,681,964 2,371,665
Diger Ticari Borgla 730,09 38411C
5,412,058 2,755,775
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 Mart 2020 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

6. MADDI DURAN VARLIKLAR

Telefon ve

Bilgisayar altyapi

Kullanim Hakki

Maliyet Degeri Demirbaslar Ozel Maliyetler sistemi Varliklari Toplam
1 Ocak 2020 Acgi 671,030 2,581,764 6,694,660 6,579,190 16,526,644
Alimlar 101,063 0 464,179 0 565,242
31 Mart 2020 Kapansg 772,093 2,581,764 7,158,839 6,579,190 17,091,886
1 Ocak 2019 Acgi 671,030 2,581,764 5,494,375 8,747,169
Alimlar 0 0 547,231 547,231
31 Mart 2019 Kapans 671,030 2,581,764 6,041,606 9,294,400
Birikmi s Amortismanlar
1 Ocak 2020 Acgi 566,586 2,555,859 4,346,614 1,879,612 9,348,671
Dénem Gideri 11,089 5,254 279,778 0 296,122
31 Mart 2020 Kapansg 577,675 2,561,113 4,626,392 1,879,612 9,644,793
1 Ocak 2019 AcHi 538,913 2,533,262 3,131,886 0 6,204,061
Dénem Gideri 6,918 5,728 292,787 0 305,433
31 Mart 2019 Kapansg 545,831 2,538,990 3,424,673 0 6,509,494
31 Mart 2020 tarihi itibariyle defter geri 7,447,092
31 Mart 2019 tarihi itibariyle defter geri 2,784,906
7. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar Yapiimakta Olan Kullanim Hakki
Maliyet Degeri programlari Yatirimlar Varliklari Toplam
1 Ocak 2020 AcHi 722,532 349,909 1,072,441
Alimlar 0 0 0
31 Mart 2020 Kapans 722,532 349,909 1,072,441
1 Ocak 2019 AcHi 629,106 0 629,106
Alimlar * 0 846,436 846,436
31 Mart 2019 Kapans 629,106 846,436 1,475,542
Birikmi s Amortismanlar
1 Ocak 2020 Ac#i 310,924 0 310,924
Donem Gideri 45,158 0 45,158
31 Mart 2020 Kapans 356,082 0 356,082
1 Ocak 2019 Ac#i 130,291 0 130,291
Donem Gideri * 39,319 344,791 384,110
31 Mart 2019 Kapans 169,610 344,791 514,401
31 Mart 2020 tarihi itibariyle defter g@eri 366,450 349,909 716,359
31 Mart 2019 tarihi itibariyle defter geri 459,496 501,645 961,141

*Kullanim hakki varliklan 31.03.2019'dan sonra MaB®uran Varliklar'a siniflandirilgiir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 Mart 2020 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

8. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (ERTELENM i$ VARLIK VE
YUKUMLULUKLER i DAHIL)

Sirket'in 1 Ocak 2020 — 31 Mart 2020 tarihi itibgde olusan Kurumlar Gegici Vergisi matrahi
310,537 TL dir (1 Ocak 2019 — 31 Mart 2019: 4,189,6L).

1 Ocak 2020 - 1 Ocak 2019 -

Gelir tablosundaki vergi (gideri) / geliri 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Cari kurumlar vergisi karli g (68,318) (911,614)
Ertelenmg vergi (gideri) / geliri (633,948) 54,787
(702,266) (966,401)

Kurumlar vergisi

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisinabtdir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuclarinaskin
tahmini vergi yakumlalukleri icin ekli finansal tiddarda gerekli kanliklar ayriimstir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ilttiek kurumlar vergisi orani ticari kazancin téisypie
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen dielén eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, iyer¢abi
olmayan gelirler ve der indirimler (varsa gecmiyil zararlari ve tercih edildi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) distldUkten sonra kalan matrah tzerinden hesaplanchakta

2020 yihinda uygulanan efektif vergi orani %22'(#019: %22).

Turkiye'de gecici vergi tcer aylik donemler itibda hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2919
kurum kazanclarinin gegici vergi doénemleri itibéauyvergilendiriimesi gamasinda kurum kazanclari
Uizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi or@2'di6 (2018: %22). Zararlar gelecek yillarda @oak
vergilendirilebilir kardan d§iilmek tzere, maksimum 5 yilstaabilir. Ancak olgan zararlar geriye donuk
olarak dnceki yillarda okan karlardan djiillemez.

Turkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabalatha prosedirti bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takipdem yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi fiacdan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek ggtirilebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, gauilmasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kalapay kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ateagicisirketlerin Turkiye'dekisubelerine daitilanlar
hari¢ olmak Uzere kar paylar tzerinden ayricar geligisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Greligisi
stopajl 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihlesisarda tinmsirketlerde %10 olarak uygulangtr. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/108ayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Datiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gedirgisi stopajina tabi gédir.

Ertelenms verqi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TS goére hazirlanmgi finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama famklagin ertelenmy vergi aktifi ve pasifini
muhasebelkgirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bagelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlari ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tdaida farkli donemlerde yer almasindan kaynaklananak
olup gagida agiklanmaktadir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 Mart 2020 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

Ertelenmg vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinddldulan vergi orani %22'dir (31 Aralik 2019:
%22). Ertelenmsi vergi varlik ve yuktmltliklerinin detaysasida sunulmstur:

Ertelenmis vergi varligi / (yukimlula gi) 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik
Omur farklar (99,335) (82,387)
Personetkramiye Kasiligi 56,012 7,84¢
Kidem Tazminati Kauh g 80,862 67,738
izin kassilig 34,217 218,154
Finansal Varlik Dger Dezisimleri (260,088) 235,956
Diger - (261)
Ertelenmis vergi varhigi / (yukamlali gi) (net) 188,329 447,045
1 Ocak 2020 - 1 Ocak 2019 -
Ertelenmis vergi varlig1 / (yiUkimlali gi) hareketi 31 Mart 202C 31 Mart 2019
1 Ocak acik bakiyesi 447,045 74,072
Ozkaynaklarla ikilendirilen ertelenmi vergi (1,426) -
Kar veya zarar tablosunda muhasefi&len ertelenmyg
vergi geliri (633,948) (15,307)
Kapani bakiyes (188,329) 58,765

Doénem vergi giderinin donem kari ile mutabakasgedaki gibidir:

1 Ocak 2020 - 1 Ocak 2019 -

31 Mart 2020 31 Mart 2019
Vergi karsiliginin mutabakati:
Vergi 6ncesi kar 1,318,918 3,631,133
Hesaplanan vergi: %22 (2019 %22) (290,162) (798,849)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (133,977) -
Vergiden muaf gelirlerin/indirilemeyen
giderlerin etkisi (278,127) (167,552)
Vergi gideri (702,266) (966,401)
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31 Mart 2020 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

9. GALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

Calisanlara sarlanan faydalara ilskin kisa vadeli katliklar:

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

ikramiyeKarsiliklari 420,60t 1,945511
Izin Kasrsihklar 678,779 991,610
1,099,407 2,935,121

Calisanlara sarlanan faydalara ilskin uzun vadeli kailiklar:

31 Mart 202C

31 Aralik 2019

Kidem tazminati karhklar 367,556 338,690
ikramiye Kasiliklari - 447,187
367,556 785,877

10. OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

31 Mart 2020ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, 6dengriermaye yapissagidaki gibidir:

Ortaklar (%) 31 Mart 2020 (%) 31 Aralik 2019
Morgan Stanley International Holdings . 10C.0C 34,371,43¢ 10C.0C 34,371,43¢
100.00 34,371,433 100.00 34,371,433

Sirket'in tescil edilmi sermayesi beheri 1 Kr gerinde 3,437,143,347 adet hissederrokktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Mart 202C 31 Aralik 2019
Yasal yedekler 1,489,783 1,489,783
1,489,783 1,489,783

Yasal yedekler, Turk Ticaret Kanunu'na gore ayribnnci ve ikinci tertip yasal yedeklerden giuaktadir.

Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tar@nflasyona gore endekslenmgmbdenm§ sermayenin
%20'sine eene kadar, gecmidonem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettilerden sortian nakdi temettl datimlar Gzerinden yilik %10
oraninda ayrilir.

11. BILANCO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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