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Bu 6zet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca Q.@’../.Qi/.?—.@?.—ﬂarihinde ond%fl‘aﬁqmjier_tlr;’

Ortakhigimizin 50.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki yatirim kuruluﬁslyl\S 2010
varantlarinin halka arz edilecek 200.000 TL’lik kisminin satisina iliskin dzettir. -b ¥

Ozetin onaylanmasi, 6zette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kuruleca tekeffiilii anlamina
gelmeyecegi gibi, s6z konusu yatinm kurulusu varantlarina iligkin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu 6zet ¢ercevesinde ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlarina iligkin
ihragginin yatirnmeilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altina alinmamistir. Ayrica halka arz edilecek yatirinm kurulusu

varantlarinin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur.

Bu ozet, ihraggt bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur ve ihrag¢i bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi aract notunda yer alan
bilgilerin ozetini icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmal ve halka arz
edilecek yatirim kurulusu varantlarma iliskin yatirim kararlan ihragen bilgi dokiiman,
sermaye piyasasi araci notu ve zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu ozet ile birlikte incelenmesi gereken ihragg1 bilgi dokiimam 20.03.2020 tarihinde ve
sermaye piyasasi araci notu ...../...../ ....... tarihinde, ayni1 zamanda piyasa yapicihigi gérevini
iistlenecek ve halka arzda satisa aracilik edecek ortakligimizin www.akyatirim.com.tr
adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr)
yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadar.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanlis, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracg
sorumludur. Zararin ihrag¢idan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden yetkili kurulus, varsa garantor ve
ihragginin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gire zararlar
kendilerine yiikletilebildigi ol¢lide sorumludur. Ancak, izahnameyi olusturan diger
belgelerle birlikte okundugu takdirde 6zetin yaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi durumu
hari¢ olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk
yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi
olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da

hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yamltict ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Ak Yatirim, Thrage, Sirket: Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Akbank Grubu: Akbank T.A.S. ve Istirakleri

Amerikan Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varligi alim veya satim hakkini vade boyunca taniyan
tiirdeki varant tipi

Avrupa Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varligi alim veya satim hakkini sadece vade sonunda
taniyan tiirdeki varant tipi

Borsa/BIST/BIAS: Borsa Istanbul A.S.
Dayanak Varhk: BIST-30 endeksinde yer alan paylar

Dayanak varhk uzlas: degeri: Nakdi uzlasi hesaplamalar i¢in kullanilan dayanak varligin
ilgili vade sonu degeri

Delta-Hedging: Bir opsiyonun iligkili oldugu temel varlik iizerinde karsilikli uzun veya kisa
pozisyonlar alarak bir bu varligin fiyat hareketleri sebebiyle olusacak riski minimize etmeye
yarayan bir hedging stratejisidir.

Greek degerleri: Tiirev portfoylerinin risklerini, fiyata etki eden faktorleri ve fiyat
degisimlerinin bu faktorlere kars1 hassasiyeti 6lgmek i¢in kullanilan parametrelerin genel
adidir. Delta, gamma, vega, theta ve rho olarak listelenir.

Hesaplama Kurulusu: Vade sonunda bir birim varant karsiliginda elde edilebilecek nakit tutarini
(nakdi uzlasi) hesaplayan kurulus. Isbu Ozet dokiimaninda s6z edilen hesaplamq,lgmuigiy Ak
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Isleme Koyma Fiyatr: Varantin alim ya da satim hakkim verdigi dayanak varlifin is'l%'ﬁ'éioyma
tarihindeki alim ya da satim fiyat: . Mars 700
Isleme Koyma Tarihi: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.

Itibari Deger: Her bir varantin 1 Kurustan az olmamak iizere ihrag¢1 tarafindan belirlenen nominal
degeri

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurul/SPK: Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.




Nakdi Uzlas1: Vade sonunda yatirim kurulusu varantina dayanak teskil eden varligin fiziki olarak
taraflar arasinda el degistirmesi yerine varantin isleme koyma fiyat: ile dayanak varligin vade sonu
fiyat1 arasindaki farkin, s6z konusu varant i¢in 6nceden agiklanan varant déniisiim orami ile
carpiimasi ve hesaplanan tutarin nakit olarak taraflar arasinda el degistirmesi

Piyasa Yapicir: Sorumlu oldugu yatirim kurulusu varantlarinda piyasanin diiriist, diizenli ve etkin
¢alismasini saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olusmasina katkida bulunmak amaciyla
faaliyette bulunmak tizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmis
borsa {iyesi aract kurum

Riske Maruz Deger (RMD): Normal piyasa kosullarinda belirli bir giiven aralifinda ve belirli bir
slire boyunca bir portf6yiin ugrayabilecegi maksimum zarar 6l¢meye yarayan finansal metot

Teblig: Sermaye Piyasasi Kurulumun VI1-128.3 sayili Varantlar ve Yatirim Kurulusu
Sertifikalari Tebligi

TSPB: Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi

Vade Tarihi: Varantin isleme konabilecegi son tarih. Doniisiimii yalmizca vade sonunda
yapilabilen (Avrupa tipli) varantlar igin igleme koyma tarihi ve vade tarihi aynidir. Vadeye kadar
herhangi bir tarihte isleme konulabilen (Amerikan tipli) varantlar i¢in isleme koyma tarihi ve vade
tarihleri farkl olabilecektir. Isbu Ozet dokiimani ve ilgili Ihragg1 Bilgi Dokiiman: ile Sermaye
Piyasasi Araci Notu’nda belirtilen varantlar igin déniisiim sadece vade sonunda yapilabilmektedir,
bu nedenle vade tarihi ile isleme koyma tarihi ayni tarihleri ifade etmektedir.

Varant/Yatirnm Kurulusu Varanti: Sahibine, dayanak varligi 6nceden belirlenen bir fiyattan
isbu Ozet dokiiman ile ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu ve Thrage1 Bilgi Dokiimani kapsaminda
belirli bir tarihte alma veya satma hakki veren ve bu hakkin nakdi uzlasi ile kullanildigi sermaye
piyasasi aracl.




1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu ozette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve ozette bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thraca

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

. Sorumlu Oldugu Kisim
Yetkilileri

Adi, Soyady, Gorevi, imza, Tarih

Mehmet Hakki Taman Nese Pelin Ozmen
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2.2. Thrageimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrac¢inin kuruldugu iilke ile iletigim
bilgileri

Thragginin hukuki statiisii, anonim sirkettir.

Thragei, Tiirkiye Cumhuriyeti’nde kurulmus ve T.C. Kanunlari'na tabidir.

Ihragginin merkez adresi ve ayn1 zamanda fiili yonetim adresi, “Sabanci Center 4. Levent 34330
[stanbul’dur.

Ihrag¢inin internet adresi www.akyatirim.com.tr ' dir.

Thragginin telefon numarasi 0(212) 334 94 94 ve faks numaras: 0(212) 249 12 87°dir.



“Tirkiye Cumhuriyeti’nde kurulu olan ortakligimiz; Kurulun yatirim kurulusu varantlarina ve
sertifikalarina iligkin diizenlemeleri kapsaminda, satist yapilacak yatirim kurulusu varantlarinin
hukuki niteliginden, halka arzindan, satisindan ve garantorliik, piyasa yapicilik ve ihrag ile ilgili
diger sozlesmelerden dogan her tiirlii ihtilafin esas ve usuliinde Tiirk hukukunun uygulanacag: ve

uyusmazlhiklarin ¢oztimiinde Tiirk Mahkeme ve yarg: organlarinin yetkili oldugunu 13/12/2019
tarihli yazisi ile beyan etmistir.”

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihragei bilgi dokiimaninin 5.1.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.3. Ihracciy1 ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen onemli egilimler

Yoktur.
2.4. Ihrageimin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin paylarinin tamaminin sahibi, Akbank T.A.S. (Banka)’dir.
Paylar1 Borsa Istanbul’da islem gérmekte olan Banka, halka agik bir sirket olan Hac1 Omer Sabanci
Holding A.S. tarafindan kontrol edilmekte olup, nihai kontrol Sabanci Ailesi fertlerine aittir.

Ak Yatinm’in 31.12.2019 tarihi itibariyla iliskili taraf statiisiinde oldugu sirketler asagida
belirtilmektedir.

e Akbank T.A.S.

e Ak Finansal Kiralama A.S.

e Ak Portfoy Yonetimi A.S.

e Aksigorta A.S.

e Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

e Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S.
e (Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.

e Haci Omer Sabanci1 Holding A.S.

e Sabanci Dijital Teknoloji Hizmetleri A.S.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrager bilgi dokimaninin 7.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.5. Kar tahmin ve beklentileri

Yoktur.

2.6. Thraca bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda agiklama:

Yoktur.




2.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclar:

Ak Yatirim’in 2018 ve 2019 yillarina iliskin finansal tablolarindan se¢ilmis finansal verileri

asagidaki tabloda yer almaktadir.

Bagimsiz denetimden | BaZimsiz denetimden

gecmis gecmis

Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2018 31.12.2019
Toplam ddénen varhkiar 673.165.360 1.188.905.358
Toplam duran varhklar 56.839.333 76.267.465
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 330.123.685 734.989.061
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 4.297.600 9.008.163
Toplam 6zkaynaklar 395.583.408 521.175.599

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden

gegmis gegmis

Gelir Tablosu (TL) 31.12.2018 31.12.2019
Hasilat 4.223.394.648 7.629.044.705
Briit kar 291.725.014 395.529.598
Esas faaliyet kar 168.191.755 241.411.856
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 112.850.260 127.255.019

Bagimsiz denetimden geg¢mis son finansal tablo dénemi olan 31.12.2019°dan itibaren Ak Yatirim
finansal durumunda ve faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmamistir.
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Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrage1 bilgi doklimaninin 5.1.5 no’lu maddesmdeh;er almaktadir.

2.9. Thraccimin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden énemli
olciide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Ihraggi, paylarinin %100’ tine sahip olan Banka ve Banka’min hakim ortag: olan Holding haricinde
herhangi bir grup sirketinin faaliyetlerinden 6nemli 6l¢iide etkilenmemektedir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrag¢1 bilgi dokiimaninin 7.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.10. ihragcinin ana faaliyet alanlar1 hakkinda bilgi

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun

olarak esas stzlesmesinde belirtilen sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmak tizere 11 Aralik
1996 tarihinde kurulmustur. 6”

IM MENKUY
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S., Genis Yetkili Araci Kurum belgesi ¢ercevesinde asagida
aciklamalar1 yer alan hizmetleri sunmaktadir:

e Islem Aracilig Faaliyeti;
o Borsa Istanbul’da islem géren paylar (Hisse Senedi)
o Yabanci Hisse senedi Islemleri

Yatirim Fonlar

Borg¢lanma Araglari

Paya Dayal1 Tiirev Araglar

0O O O O

Endekse Dayal Tiirev Araglar

o Diger Tiirev Araglar
e Ak Yatirim Bireysel Yatirim Danigmanligi
e Ak Yatinm Kurumsal Yatirim Danismanligi
e Ak Yatinnm Arastirma
e Ak Yatirim Tiirev Uriinler
e Ak Yatinm Kurumsal Finansman

e Ak Yatirnrm Kurumsal Aracilik

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrage¢1 bilgi dokiimaninin 6.1 no’lu béliimiinde yer almaktadir.

2.11. Ihrageinin yénetim hakimiyetine sahip olanlarin ad, soyady, ticaret unvani, yonetim
hakimiyetinin kaynag

Akbank T.A.S. toplam 80.000.000 TL nominal degerli nama yazili paylarin ve dolayisiyla,
Sirket’in sermayesinin tamamina sahip olup, 9 tiyeden olusan Yonetim Kurulu’nun tamamini
belirleme hakk: bulunmaktadir. Sirket’in ana ve tek ortagi Akbank T.A.S. dir. Kontroliin kaynagi
sahibi oldugu paylardir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrag¢i bilgi dokimaninin 12.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.13. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

SAHA Kurumsal Y6netim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S. (“SAHA Rating”) tarafindan
4 Ekim 2019 tarihinde hazirlanan raporda, Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Notu’nun AA+ seviyesinde oldugu ve gériiniimiin stabil oldugu belirtilmistir. S6z
konusu rapor, https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/790345 adresinde ilan edilmistir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 8.3 no’lu maddesinde yer almaktadr.

2.14. Garanti hiikiimleri

Yoktur. y 4
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2.15. Garantor hakkindaki bilgiler
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Ak Yatinnm Menkul Degerler A.S. esas sozlesmesinin 11’inci maddesi geregi Sirket en ¢ok dokuz
iyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yénetilir ve temsil edilir, 12°nci maddesi uyarinca
sz konusu yonetim kurulu liyelerinin gorev siiresi en ¢ok 3 yildir. Bagimsiz Yénetim Kurulu

Uyesi bulunmamaktadir.
2.17. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

Ak Yatirim’in 2018 ve 2019 yillarina iliskin finansal tablolari ve ilgili bagimsiz denetim raporlari
asagida belirtilen tarihlerde Ak Yatirim internet sitesi (www.akyatirim.com.tr) ile Kamuyu
Aydinlatma Platformunda (www.kap.gov.tr)’de kamuya agiklanmistir.

a) 31/12/2018 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis yillik finansal tablolar 29/01/2019 tarihinde

b) 31/12/2019 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis yillik finansal tablolar 30/01/2020 tarihinde

Finansal |Baglmsn Denetim | Hazirlanma ' Konsolide/ ‘Bagimsiz ‘
'Tablo Tarihi | Kurulusu Esaslar: Solo | Denetim Goriisii |
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PWC Bag1m51z Denetlm ) _
31.12.2019 'SMMM A. S. TMS-TFRS Solo Olumlu

— e ———— — + - _i

PwC Bagimsiz Denetim | i
31.12.2018 SMMM A.S. TMS-TFRS | Solo Olumlu

3. IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA ILiSKiN BILGILER
3.1.  lhrag edilecek yatirim kurulusu varantlari ile ilgili bilgiler

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 200.000 TL nominal degerli ve vadesi 29.07.2020
tarihinde sona eren yatirim kurulusu varantlari ihrag edilecektir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4. boliimiinde yer almaktadir.
Ihraci gergeklesecek varantlarin kullanim fiyatlari Kurul onayim takiben KAP’ta duyurulacaktir.
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3.3.  Yatirnm kurulusu varantlari iizerinde, yatirnm kurulusu varanﬂarmm-;ﬂ"é’:lr ve
tedaviiliinii kisitlayici veya bunlar alanlarin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi: Vs ']_Q'L“

Yoktur.

3.4. [Ihra¢ edilecek yatirim kurulusu varantlarimin yatirnmecya sagladigi haklar, bu
haklarin kullanim ile isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iliskin hususlar ve bu haklara
iliskin kisitlamalar

Vade boyunca olusabilecek nakit akisinin en &nemli belirleyicisi ilgili varantin tipidir. Isbu
Izahname kapsaminda ihrag edilen varantlarin tamami Avrupa tipli ve nakavt 6zelligi bulunmayan
varantlardir. Avrupa tipli varantlarda vade sonunda uzlasma olmaz ise, varantlar otomatik olarak
gecerliliklerini yitirir ve yatirimcilar islem aminda yaptiklari 6deme disinda bir nakit akisi
yasamazlar. Vade sonunda, sadece karda olan varantlar i¢in ilgili 6demeler yapihr.

Vade sonundan once Avrupa tipli varantlarda bir nakit akisi gergeklesmezken, yatinmcilar
tagidiklan varantlan istedikleri fiyat ve likiditeyi Borsa’da bulmalari durumunda ters pozisyon
alarak kapatabilirler.




Vade tarihi sonrasi yasanacak her tiirlii dayanak varlik hareketi ve/veya diger faktorlerdeki
degisimin itfa olan varant tizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi aract notunun 4.1.7 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.5. Dayanak varhgin degerindeki degisimin yatirnm kurulusu varantinin degerini nasil
etkileyecegine iligkin bilgi

Yatirim Kurulusu varantlar menkul kiymetlestirilmis opsiyon sézlesmeleridir ve aslen dayanak
varliklarin tiirevleridir. Diger etkenler sabit olmak kayd: ile dayanak varlhik fiyat artisi alim
varantlarinin degerini arttirirken satim varantlarinin degerini diisiiriir, dayanak varlik fiyat diisiisti
ise alim varantlarinin degerini diistirlirken satim varantlarinin degerini arttirir.  Varant
fiyatlarindaki degisim dayanak varlik fiyatinin yani sira, doniistim orani, vadeye kalan giin sayisi,
varantin isleme koyma fiyati, faiz orani, 6rtitk oynaklik, temettii beklentileri, déviz kurlar gibi
faktorlere de baglidir. Ayrica dayanak varlik fiyatini etkileyen her tiirlii haber, gelisme, piyasa
dinamigi, 6zsermaye hali, lilkesel ve/veya uluslararasi faktoriin ayni zamanda ilgili varant fiyatim
da etkilemektedir. Bu faktorlerin dayanak varlik fiyat: lizerindeki etkileri her zaman ayn1 y6nde
ve aym giigte degildir. Gegmis orneklere dayanarak gelecek durumlar igin kesin yargilarda
bulunulmamalidir. Dayanak varlik fiyatindaki bu belirsizlik varant fiyatlamalarina da yansir, séz
konusu etkinin y6nii ve giicli her zaman 6ngoriilebilir degildir.

e 2,
Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.2 no /l,;i ma&é&sq}‘_@ie\yer
almaktadir. ‘

3.6. Yatirim kurulusu varantinin vadesi ile isleme koyma tarihi \\ b ;3-’;5‘; ,éi»
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Isbu Ozet dokiimanda yer alan tiim yatirim kurulusu varantlarimin isleme koyma*tarlhr ve vade
tarihi ayn1 olup, 29/07/2020°dir. " Mayss 00

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasas:t aract notunun 4.1.11 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.7. Takas esaslari

Yatinm kurulusu varantlarinin takasi Borsa Istanbul’un ilgili diizenlemeleri kapsaminda

gerceklestirilir. fhrag edilen varantlarnin tiimii nakdi uzlasiya tabidir, vade sonunda dayanak
varligin kendisi el degistirmez.

Vade sonunda varant déniisiimiit MKK nezdinde gergeklesir, miisteri hesaplarinda bulunan varant
bakiyeleri otomatik olarak silinir ve ihrag¢1 her bir varant adedi i¢in yapilacak 6deme, varantin
isleme koyma fiyat: ile dayanak varlifin uzlas1 degerini karsilastirarak ve doniistim oranini goz
Oniine alinarak Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanir, ihrage: tarafl




Thraggi tarafindan 6denen nakit tutar, MKK tarafindan araci kuruluslarin Takasbank nezdindeki
serbest cari hesaplarina aktarilir. Varantlar, MKK’da kaydi olarak izlendigi i¢in 6demeler MKK
tarafindan iiye hesaplarina otomatik olarak ge¢mektedir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi aract notunun 4.1.12 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.8. Yatirim kurulusu varantlarinda getirinin nasil gerceklesecegi
Karda olan varantlarda vade sonu uzlas1 hesaplama yontemi asagidaki gibidir:

* Alim Varanti:
(Dayanak Varlik Uzlas1 Fiyat1 — Varant Isleme Koyma Fiyat1) * (Déniisiim Oran1)

* Satim Varanti:
(Varant Isleme Koyma Fiyati - Dayanak Varlik Uzlas1 Fiyat1) * (Déniisiim Orani)

Bu uzlas: hesaplamas: sadece karda olan varantlar i¢in gegerli olacagindan, hesaplama degerinin
sifir veya negatif olmasi durumu, varantlarin karda degil basa bas veya zararda olmasi durumunu

gosterir ve nakdi uzlasma olmaksizin varantlar itfa olur.

S6z konusu uzlagt hesaplamasinda bulunan deger, varantin tabi oldugu uzlasi para biriminde en
yakin iki ondalik basamaga (Kurus) yuvarlanir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasas1 araci notunun 4.1.13 no lu maddesmde yer

almaktadir. P
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Konuya iliskin ayrintili bilgi ilgili Sermaye Piyasasi Aracit Notu’nun 4. Béliimiinde ve 1. Ekinde
yer almaktadir.

- § Mas 2020

b) Nakavt dzellikli yatirim kurulusu varantlarinda bariyerin degeri

Yoktur.

¢) Iskontolu yatirm kurulusu sertifikalarinda dayanak varhigin azami degeri

Yoktur.

3.10. Dayanak varhgin tiirii ve dayanak varhga iliskin bilgi




a) Dayanak varhgmn gecmisi, gecmis performansi ve degiskenligi hakkinda bilginin nereden
edinilebilecegi ve dayanak varhgmpiyasa fiyatimn yatirnm kurulusu varantimin vadesi
boyunca kamuya ag¢iklanmasina iliskin esaslar

¢ Dayanag: Pay olan Varantlar: Dayanak teskil eden paylar hakkinda detayl1 bilgiye Borsa
Istanbul’dan ve/veya www.borsaistanbul.com adresinden ulasilabilir. S6z konusu paylarin
gegmis verileri ve performansi veri dagitim firmalarindan saglanmaktadur. llgili payin
degiskenligi hakkinda bilgiye ulasmak i¢in ulusal/uluslararasi finansal bilgi saglayici
kuruluslara bagvurulabilir.

b) Dayanak varhik bir menkul kiymet ise ihraggisinin unvam ve ISIN kodu

Konuya iligkin ayrintil bilgi ilgili Sermaye Piyasas: Aract Notu’nun 4.2.2 Béliimiinde ve 1.
Ekinde yer almaktadir.

3.11. Dayanak varhgi pay olan yatirim kurulusu varantlarma iliskin 6zel hiikiimler

prpesiaios 0]
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4. RiSK FAKTORLERI

4.1. Thrag¢einin yatirm Kkurulusu varantlarina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme
giiciinii etkileyebilecek riskler

Ak Yatirim tarafindan ihrag edilen yatirim kurulusu varantlarina yapilacak yatinm; Ak Yatirim’in
varantlar dolayisiyla tistlendigi ytikiimliiliiklerini ilgili vade tarihinde yerine getirememesi riskini
tasimaktadir. [hragemin yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskinin olusmasi durumunda séz
konusu risk tamamen yatirimciya aittir. Ihraggimnin yatirimeiya hak kullanimi dolayisiyla yapilmasi
gereken ddemenin yapilmamasi; dayanak varliklarin yatirimeiya teslim edilmemesi veya satin

alinmamasi gibi durumlarda ortaya ¢ikabilecek zarar Yatirtmeci Tazmin Merkezi tarafindan
karsilanmaz.

Thragginin yiikiimliliiklerin yerine getirmemesi; 6deme giigliigiine diismesi durumunda ihraggrya
iliskin Icra Iflas Kanunu kapsaminda yasal takip baslatilmas: akabinde yatirimcinin elde edecegi
tutar sinirli, tazmin siiresi uzun olabilir veya ilgili 6demeler hig yapilamayabilir. Bu nedenle
yatinmeilar, varantlarda islem yaparken ddedikleri bedelin bir kismim veya tamamimni kaybetme
riski tasidiklarini bilmelidirler.




4.2. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

e Yatinm Kurulusu Varanti Yatiimlarina Iliskin Riskler

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrager bilgi dokiimaninin 4.2.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

e Yatinm Kurulugu Varantlan ile Ilgili Nakit Akis1 ve Takas Esaslari

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrage1 bilgi dokiimamnin 4.2.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

e Olaganistii Durumlarin Yiikiimliiliikler ve Yatirimlar Uzerindeki Etkileri

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrag¢i bilgi dokiimaninin 4.2.3 no’lu ma )iesmd Nyer

almaktadir. / ei ,f 2
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Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrag¢i bilgi dokiimanmin 4.2.4 no lu [Qaddf:smde yel:/
almaktadir. \;\&:“’, o
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4.3. Ihrageinin risk yonetim politikasi hakkinda bilgi

Ak Yatirim’in maruz kalacag risklere iliskin politikalar ve prosediirler Ak Yatirim Risk Yénetimi
Birimi tarafindan izlenmektedir. Thraggimin genel risk stratejisi, Snemlilik kriteri cergevesinde
onceliklendirilmek suretiyle, sirket risk profili igerisindeki tiim risklerin etkin sekilde
yonetilmesidir. Thraci yapilan ve piyasa yapicihg yiiriitillen varantlara iliskin islemler kurum
altyapis ile entegre sistemler araciligs ile yiiriitiilmekte ve izlenmektedir. Bu islemlere ait her tiirlii
risk 6l¢limii ve raporlamas giinliik olarak yapilmaktadir.

Risklerin izlenmesi ve analizi; risk 6lgiim metodolojisi ile elde edilen sonuglarin, herhangi bir risk
igeren Uriin veya faaliyetin hacimsel biiyiikligiintin veya belirlenmis rasyolarin raporlanmas: ve
degerlendirilmesi, belirlenmis risk limitlerine uyumun kontrolii suretiyle gergeklestirilir.
Ihragginin piyasa riski uluslararasi uygulamalarda kabul gormils olan yontemler kullanilarak
Olgtilmektedir. Varant ihraci nedeniyle maruz kalinan risk Risk Yonetimi Birimi tarafindan glinliik
olarak takip edilir ve belirlenmis riske maruz deger (RMD) limitini asamaz.

RMD hesaplamada parametrik (Varyans-Kovaryans) ve simiilasyona dayali (Tarihi Simiilasyon
Yontemi, Monte Carlo Simiilasyonu Y&netimi) yéntemlerden uygun olami kullamlmaktadir.
Piyasa riskine karst RMD hesaplamasinda %99 giiven diizeyi kullanilmakta olup 1 glinltik elde
tutma siiresi ve 252 is giinii 6rneklem periyodu baz alinmaktadir.

RMD hesaplamalarinin diginda ayrica varant pozisyonlarinin greek degerleri de periyodik olarak
takip edilerek risk sinirlamasi yapilmaktadir.




Bununla birlikte, ihragg1 varant igin gerekli korunma islemlerini gergeklestirir. Tam delta korunma
yontemiyle ihra¢ edilen varantin dayanak varlikta yarattifi pozisyona karsi ters islem
gergeklestirilebilir, spot dayanak varlikta hedge amagh alim veya satim yapilabilir. Ya da kurumun
toplam opsiyon portfoyti takip edilerek toplam bazda hedge islemi yapilabilir. Bunlarin disinda
farkli yontemlerle de korunma stratejisi olusturulabilir.

4.4. Risk bildirim formuna iliskin aciklama

Teblig’in 9’uncu maddesinin iglincti fikrasi uyarinca, aract kurumlarin miisterileriyle varantlara
iliskin herhangi bir islem gerceklestirmeden ve sozlesme yapmadan 6nce varantlarin isleyis
esaslarim ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikleri ve s6z konusu islemlerin risklerini agiklayan ve

icerigi TSPAKB tarafindan belirlenen “Varantlara Iliskin Risk Bildirim Formu”nu kullanmalar:
ve bu formu miisterilerine vermeleri zorunlu tutulmustur.

TSPB tarafindan hazirlanan ve yetkili araci kurumlarca kullanilacak “Varantlara Iliskin Risk
Bildirim Formu” Thracei Bilgi Dékiimamnin 4.4 numarali maddesi ile Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nun 2.2 numarali maddesinde yer almaktadir.

4.5. Ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlarina iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Isbu Ozetin 4.2. nolu maddesinde gerekli agiklamalar yapilmistir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrag¢1 bilgi dokiimaninin 4. ve sermaye piyasasi aract notunun 2.
béliimiinde yer almaktadir.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirnmalar, yatinm kurulusu varanti/sertifikas
yatirimlarinin tamamin veya duruma gore bir béliimiinii kaybedebilirler. /~ a
5. HALKA ARZA ILiSKiN BILGILER
\\\7{ 4 Saty
5.1. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri Wy F g

Ak Yatirim, yatirim kurulusu varant ihracindan elde edecegi fonu, ihrag neticesinde maruz
kalacag riski bertaraf etmek (hedging) amaciyla kullanacaktir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasas: araci notunun 3.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.
5.2. Halka arza iliskin temel bilgiler

Konuya iliskin ayrintili bilgi ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notu’nun 5. Boliimiinde yer almaktadir.

5.3. Menfaatler hakkinda bilgi




Yoktur.

5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatirimcilarin katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Yatirim kurulusu varanti almak isteyen yatirimeilarin, bu alim-satim islemleri i¢in aracilik hizmeti
aldiklar1 yatinm kuruluslarina komisyon &demeleri gerekebilir. Ek olarak bu alim-satim
faaliyetleri sirasinda olusabilecek vergisel sonuglara, ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun 9.
béliimiinde yer verilmektedir. Varantlara iligkin masraflar varant alicisina aittir. Yatirimciya
yapilacak herhangi bir nakdi uzlasi 6demesi ve/veya varanta iliskin baska bir 6deme oncesinde
varant alicis1 yikimli oldugu tim masraflari uygun sekilde 6demelidir, aksi takdirde kendisine
yapilacak 6demeler bekletilebilir.




