PENGUEN GIDA SANAYI ANONIM SiRKETIi
Taslak Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ................ tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhfimizin ¢ikarilmis sermayesinin 55.600.000 TL’den 175.000.000 TL’ye
gtkariimasi nedeniyle artirtlacak 119.400.000 TL nominal degerli paylarimin halka arzina
iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirnm Kkararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhifimizin www.penguen.com.tr ve halka arzda satiga aracihk
edecek Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin www.yf.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda ( www.kap.org.tr ) yayimlanmistir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yanilticn ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrager sorumludur. Zararn ihragcidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider
yetkili kurulug, varsa garantor ve ihra¢¢inin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlar ile birlikte okundugu takdirde tzetin yamiltici, hatah
veya tutarsiz olmas) durumu haric olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs,
yamltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
agitklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki dnggriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor,
ihrageimin  gelecefe ydnelik aciklamalarinin  éngiriillenden ¢ok daha farkh
sonu¢lanmasma yol acabilecektir
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KISALTMA VE TANIMLAR
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Borsa istanbul A.S.

Avrupa Birligine Uye Ulkelerin Kullandi: Para
Birimi

Gelir Vergisi Kanunu

Kamuyu Aydinlatma Platformu

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Merkezi Kaydi Sistem

Organize Sanayi Bolgesi

Ozel Durum Agiklamas:

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
Sermaye Piyasas1 Kurulu

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
Ttirk Liras:

Tiirkiye Muhasebe Standartlan

6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu
Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

10.01.1961 tarihli ve 10703-10705 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 213 sayilh Vergi Usul
Kanunu

Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.




I. BORSA GORUSU

Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Y oktur.

1. ZZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSIiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler gercevesinde,
gergege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.
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[zahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin,ssahip oldugumuz tim
bilgiler cercevesinde gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin goésterilmis

oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar: izahname ekinde (Ek.1 ve Ek.2) yer almaktadr.

Yetkilisinin Ad1,Soyad1,Gérevi

Iigili Degerleme Raporlarm Hazirlayan Sorumlu Oldugu Kisim:
Kurulusun Ticaret Unvant ve Yetkilisinin ILGILI RAPORLAR
Adi,Soyad1,Géorevi
Tarih No
Rehber Gayrimenkul Degerleme ve
Damgmanhk 28.02.2020 2020/0Z/1125
Aydil CEVEN (Sorumlu Degerleme Uzmani)
Ilgili Denetim Raporlartm Hazirlayan Sorumlu Oldugu Kisim:
Kurulusun Ticaret Unvani ve ILGILI RAPORLAR

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S.
Ramis Uzunoglular, Sorumlu Denetgi

Hesap Dénemi: 01.01.2017-31.12.2017

Hesap Donemi: 01.01.2018-31.12.2018

Eren Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.
Aykut Halit, Sorumlu Denetgi

Hesap Dénemi: 01.01.2019-31.12.2019




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yikiimliiliigii
Al Girig ve uyanlar e Bu oOzet izahnameye giris olarak
okunmahdir.

e Sermaye piyasas1 araglarma iligkin yatiribm
kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e Izahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye tagmmasi
durumunda, davac yatirimel, halka arzin
ger¢eklestigi {ilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin cevirisine iligkin
maliyetlere yasal siirecler baglatilmadan 6nce
katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak

! iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak dzetin izahnamenin diger kisimlar ile
birlikte okundugu takdirde yanilticy, hatah
veya tutarsiz olmasi veya yatirnmcilarin
yatinm kararimi vermesine yardimeci olacak
onemli bilgileri saglamamas) durumunda
gidilir.

A2 | Izahnamenin sonraki Yoktur.
kullanimina iligkin bilgi
B—IHRACCI
B.1 | ihraccinin PENGUEN GIDA SANAYI ANONIM SIRKETI
ticaret unvani
ve isletme ada
B.2 | Ihraccmmn Anonim Sirket, Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlari,
hukuki statiisii, | Tiirkiye Cumhuriyeti,
tabi oldugu | Balkan Mah.Miimin Gengoglu Cad.No:1 16240 Niliifer / Bursa
mevzuat, WWW.penguen.com.tr
kuruldugu iilke
ve adresi
B.3 |Ana Sirket’in Esas Soézlesmesinin 4. maddesine gore, kurulus amaci ve
iiriin/hizmet konusu kapsaminda, dondurulmus ve konserve meyve-sebze, tursu,
kategorilerini | recel, sal¢ca iiretimi yapilmasi ve pazarlanmasi alaminda faaliyet
de icerecek | gostermekte olup Tiirkiye'nin lider markalarindan ve &nde gelen
sekilde ihracat¢ilarindan  biridir. Markali satiglaninin yanisira Diinya’min ve
ihraggimin Tiirkiye'nin 6nde gelen zincir marketlerine fason iiretim yapmakta ve
ev disi titketim sektoriine tiriin tedarik etmektedir.Uretimler sektoriin
dogasi geregi sozlesmeli ekim metoduyla mevsimsel olarak tedarik
edilmekte ancak iiriinlerin satig1 biitiin bir yila yayilmaktadir.
Fal




| faktorlerin

Sirket bu nedenle sezon igersinde yogun isletme sermayesine ihtiyag

tanmmi ile | duymakta ve bu ihtiyaci da mevcut durumda banka kredileri ile
' faaliyet karsilamakta olup bu nedenle yil igersinde kurlardaki ve/veya
| gosterilen faizlerdeki ani yiikselisler nedenli faiz yiikii ve kur zaran ile karsi
sektirler/pazar | karsiya kalmaktadir.

lar  hakkinda

bilgi

B.4a | Ihragqy: ve | Sirketin i¢inde bulundugu tarim sektérii Diinya’da stratejik 6neme

faaliyet sahip olup, 6zellikle su anda yasanmakta olan Covid-19 salgimndan
| gosterdigi sonra tanimsal iiretime duyulan ihtiya¢ sonrasi sektdrde yogun talep
| sektirii artisi, Sirket’in ciro ve biiylime efilimleri iizerinde olumlu etkileri
etkileyen olmaktadir. Sirket sektSriinde 6nemli ihracatgilardan biri olmasi
dnemli en som | dolayisiyla ve de déviz kurlarinda meydana gelen yiikseligin de verdigi
egilimler avantajla bu taleplere ¢ok hizh bir gsekilde cevap vermeyi
hakkinda bilgi | hedeflemektedir.

B.5 |Iihracemn Sirket Gengoglu Holding A.S.biinyesinde yer almaktadir. Penguen
dahil  oldugu | Gida Sanayi A.S. ciro ve is hacmi olarak grubun en biiyiik sirketidir.
grup ve grup
icindeki yeri

B.6 | Sermayedeki Sirket’in sermayesinin %5 ve iizerine sahip tek ortafi Gengoglu
veya toplam oy | Holding’dir. Ortaklik yapisi agagidaki tabloda verilmistir,
hakki icindeki
paylan | Dogrudan Pay Sahiplifine iliskin Bilgi
dogrudan veya Sermaye Pay1/ Oy Hakk:
dolayh olarak 04.05.2020
%S ve fazlasi || Ticaret Unvami /Ad) Soyads (TL) (%)
olan  Kisilerin | | Gencoglu Holding A.S. 12.194.968 21,93
isimleri/unvanl | [0 13.405.032 78,07
art ile  her
birinin pay TOPLAM 55.600.000 100,00
sahipligi
hakkinda bilgi
fhraggmn
hakim Sermayedeki tiim paylar hamiline olup, oy hakk her bir pay i¢in 1°dir.
ortaklarimin Farkli oy hakki yoktur.
farkh oy
haklarina sahip
olup
olmadiklan
hakkinda bilgi
Varsa Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi
dogrudan veya || Adive Soyadi Sermaye Pay: Sermaye Pay:

/ dolayh olarak e - (TL) (%)
| | ihraceinin ORHAN UMIT GEI:ICOGLU 5.912.217 10,63
[d\DAS yénetim TURHAN GENCOGLU 5.871.185 10,56
11 . hakimiyetine TOPLAM 11.783.402 21,19
S sahip olanlarmn R ks
*
7




ya da ihrageiyr
kontrol
edenlerin
isimleri/unvanl
art ile bu
kontroliin
kaynafi
hakkinda bilgi

B.7

Secilmis
finansal bilgiler
ile ihraccinin
finansal
durumunda ve

Sirket’in ayrnintih konsolide finansal tablolan ve bunlara iligkin
bagimsiz denetim raporlan www.penguen.com.tr ve www.kap.org.tr

internet adreslerinde yer almakta olup, bu tablolardan segilen Snemli
Finansal kalemler agafiida yer almaktadir.

faaliyet Bafimsiz Bagimsiz Bagimsiz

sonu¢larinda Bilango Tablosu | Denetimden Denetimden Denetimden

meydana gelen | | TL Gegmis Gegmis Gegmis

snemli 31.12.2017 31122018 | 31.12.2019

degisiklikler Dinen Varhklar | 116.568.320 | 93275202 | 131.173.076
Duran Varhklar 095.114.529 73.760.026 246.257.149
Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 140.443.795 105.119.203 171.542.288
Uzun Vadeli

__Xiikiimliiliikler 36.812.426 27.083.176 32.238.557
Ozkaynaklar 34.426.628 34.832.849 173.649.380
Gelir Tablosu TL 31.12.2017 31.12.2018 | 31.12.2019
Briit Kar/Zarar 23.334.702 31.758.810 | 23.559.421
Faaliyet KarvZaran 3.426.061 11.805.122 920.125
ﬂ“a“sm“ gideri 8ncesi | ;927601 | 21.946.079 | 9.579.423
ri/zarar
Siirdiiriilen Faaliyetler
Dénem Kary/Zarar -14.841.234 712.393 -8.346.607
Dinem Kar/Zaran -14.842.222 711.031 -8.347.054
%G\DA )
©
2f B
4
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Sirketimiz 2019 faaliyet yilinda 176.373.422 TL ciro ger¢eklestirmis
olup, 23.559.421 TL briit kar elde etmistir. Ddnem igerisinde
hammadde, iscilik ve enerji giderlerinde yasanan maliyet artiglariyla
birlikte, ihracat tarafinda da doéviz kurunun arzu edilen seviyelerde
seyretmemesi nedeniyle maalesef hedeflenen ciro ve kar hedefinin
gerisinde kalinmis ancak yine de 9.579.423 TL finansman gideri dncesi
faaliyet kar elde edilmistir. Ancak sirketin agirlif1 déviz bazli Finansal
borglart nedenli 17.597.813 TL finansman gideri olusmus olup bu
nedenden dolay: 8.347.054 donem zaran yazilmak zorunda kalinmigtir.
Son 3 yila bakildiginda sézkonusu finansal giderlerin sirketin
biiyitimesini ve karlihgin: etkileyen agir bir yiik oldugu gériilmektedir.

Sirket 2018 yihi kur krizi dncesinde yapmis oldugu duran varlik satisi
ile finansal giderlerini azaltma y6niinde biiyiik bir gayret gostermis
ancak maalesef yaganan kur krizi sonrasi déviz borglarinin TL kargilif
tekrar artis gostermistir.

Sirket 2019 yilinda sermaye iizerindeki olumsuz etkileri berteraf etmek
amaciyla maddi duran varliklarinda yeniden degerleme yaptirmistir.

B.8

Secilmis énemli
proforma
finansal bilgiler

Yoktur.

B9

Kar tahmini ve
beklentileri

Yoktur.

B.10

Izahnamede
yer alan
finansal
tablolaara

. iliskin denetim |
raporlarindaki |

olumlu goriis

- disindaki
. hususlarn

icerigi

Yoktur.

B.11

Ihragginmn
igletme
sermayesinin
mevecut
ylikiimliilikleri
ni
kargilayamama
81

Sirketin cari ytikiimliliklerini karsilamasi igin igletme sermayesine
ihtiyag duyulmaktadir, Izahname tarihinden itibaren oniki ayhk dénem
dikkate alindifinda, sirketin cari yiikiimliiliikleri karsilamak {izere
yeterli isletme sermayesi bulunmamaktadur.

Sirket’in 31.12.2019 itibanyla aktif toplami 377.430.225 TL olup,
bunun 131.173.076 TL dénen varliklardan olugmaktadir. D&nen
Varliklar igerisinde yer alan nakit ve nakit benzerleri 3.563.736 TL
olup, kisa vadeli alacaklar ile stoklarin toplami1 105.356.734 TL’ dur.
Sirket’in  31.12.2019 itibanyla kisa vadeli yikiimliiler toplam:
171.542.288 TL olup, bunun 108.129.784 TL kisa vadeli borglardan ve
40.321.768 TL kisa vadeli ticari borglardan olusmaktadur.

Sirket’in 2020 yili igerisinde kisa vadeli yikiimliiliiklerini yeniden
yapilandirma girisimleri mevcut kosullarda ciddi maliyetlerin
olusmasina neden olacaktir.




C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 | Ihra¢ edilecek | Sirket’in 200.000.000 TL kayitl sermaye tavam igerisinde 55.600.000
velveya ) TL nominal degerli {1 TL nominal= 100 adet Penguen Payi* 0,01 TL
borsada islem | geseri) pay adedi olan gikanlmis sermayesi, 119.400.000 TL bedelli
gorecek karsilanmak iizere 175.000.000 TL’na gikanlacaktir.
sermaye
piyasasi .
aracmin Yapilacak sermaye artinminda A Grubu imtiyazh (ISIN:
menkul kiymet | TREPENG00033) pay sahiplerine A grubu, B Grubu imtiyazsiz (ISIN:
tanimlama TRAPENGD91A8) pay sahiplerine B grubu pay verilecektir. B grubu
numarasi ihrag edilecek paylar Borsa Istanbul (BIST)’da islem gérebilecektir.
(ISIN) dabhil tiir
;;? kifl;;:)liarma Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklan sinirlandirilmamis olup,

g 2 mevcut ortaklarin %214,748201439 oraninda yeni pay alma hakk
bulunmaktadir.
Yeni pay alma haklarnimn kullanimindan sonra kalan B grubu paylar
Borsa Istanbul (BIST)’ da satilacaktir.

C.2 | Sermaye Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.
piyasasi
aracimin  ihrag
edilece@i para
birimi

CH||Lhrac edllm1§ Sirket’in mevcut ¢ikarilmig sermayesi tamam ddenmis 55.600.000 TL
ve  bedelleri| oy er biri 1 Kr (Bir Kurus) itibari degerde 5.560.000.000 adet paya
tamamen
. . aynlmstir.
ddenmis  pay
sayisi1 ile varsa | Sirket’in paylan A ve B gruplarina ayniimig olup, A grubu Hamiline
bedeli tam | 1.248.597,91 adet pay karsihg 124.859.791 TL’den ve B grubu
ddenmemis pay | Hamiline 54.351.402,09 adet pay karsilif: 5.435.140.209 TL den

| say1s olusmaktadir.
. Her bir payin nominal degeri 1 Kurustur. Borsada iglem birimi 1 TL/1
Her bir paym |, o1, " Sirket icin 55.600.000 TL nominal adet paya denk
nominal degerl gelmektedir.
Odenmemis pay sayis1 yoktur.

C4 | Sermaye Satis1 yapilacak paylar i¢in ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
piyasasi taninmis olan haklar agagidaki gibidir:
aracinin - Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19. TTK md. 507), II-19.1sayili
sagladig Kar Pay1 Tebligi)
haklar - Yeni Pay Alma Hakki (TTK md, 461, kayith sermaye sistemindeki
hakkinda bilgi | ortakliklar i¢in SPKn md. 18)

- Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19)

- Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. 507)

- Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTK md.
414, 415, 419, 425, 1527)
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- Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md.407,409, 417)
- Oy Hakki (SPKn md. 30, TTK md. 432, 434, 436)
- Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437)
- Iptal Davasi1 Agma Hakki (TTK md.445-451, SPKn md. 18/6,20/2)
- Azinlik Haklan (TTK md. 411, 412, 420, 439)
- Ozel Denetim isteme Hakki (TTK md. 438, 439)
| - Ortakliktan Aynlma Hakk: (SPKn md. 24)
| - Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27)

C5

Sermaye
piyasasi
aracinin devir
ve tedaviiliinii
kasitlayici
hususlar
hakkinda bilgi

Paylann lizerinde, paylarn devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
| sahibinin  haklarim  kullanmasina  engel olacak  kayitlar
bulunmamaktadir.

C.6

Halka arz
edilen sermaye
piyasas1
araglarmin
borsada islem
girmesi icin
bagvuru yaphp
yapilmadif
veya yapilip
yapilmayacag
hususu ile islem
giriilecek
pazara
bilgi

iliskin

' Sirket’in mevcut sermayesini temsil eden B Grubu paylarinin iglem
| gorebilir nitelikte olan kismu Borsa Istanbul A.S. Ana Pazarda
! ‘PENGD’ kodu ile iglem gérmektedir.

!)’eni pay alma haklarmin kullanimindan sonra kalan paylar, Borsa
| Istanbul A.S. Birincil Piyasada 2 giin siire ile satisa sunulacaktir,

Paylart BIST’de islem goéren ortakliklarin bedelli ve/veya bedelsiz
sermaye artinimi nedeni ile ihrag edeceklen paylar, sermaye artirnminin
sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret Siciline tescil edildiginin
BiST’e bildirilmesini takiben bagka bir islem ve karar tesis edilmesine
gerek kalmaksizin Borsa kotuna alimr. (BIST Kotasyon Yonergesi
madde 41).

isbu izahname konusu sermaye artinmna iligkin paylardan B grubu
paylar Borsa Istanbul A.§. Ana Pazar’da islem gérecektir.

A grubu pay sahipleri isbu bedelli artimma yeni pay alma hakk:
kullamm siiresi iginde katilacaktir. A grubu paylar Borsa’da islem
gormeyecektir.

C.7

Kar dagitim
politikasi
hakkinda bilgi

Sirketin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanan Kar Dagitim
Politikast asagida yer almaktadr:

Sirketimiz Tiirk Ticaret Kanunu hiiklimleri, Sermaye Piyasasi
Diizenlemeleri, Vergi Diizenlemeleri ve diger ilgili diizenlemeler ile
Esas Sozlesmemizin kar dagitimi ile ilgili maddesi ¢ercevesinde kar
da@itimi yapmaktadir, Kar dagitiminda, Kurumsal Yonetim ilkeleri’ne
uygun olarak pay sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve
tutarhh  bir politika izlenmekte; yillik kar dagitim tutarinin
belirlenmesinde, uzun vadeli sirket stratejimiz, yatinm ve finansman
politikalan, karlilik ve nakit durumu dikkate alinmaktadir.

like olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi siirece,
' Sermaye Piyasas1 Diizenlemeleri gergevesinde hesaplanan dagitilabilir
dénem karmin asgari %50’si nakit ve/veya bedelsiz hisse geklinde
dagitilir.
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Kar dagitiminin Genel Kurul Toplantisimi takiben en geg bir ay iginde
yapilmasi amag¢lanmakta olup, kar dagitim tarihine Genel Kurul karar
vermektedir. Genel Kurul veya yetki verilmesi halinde Yo6netim
Kurulu, Sermaye Piyasasi Diizenlemelerine uygun olarak kar payimn
taksitli dagiimina karar verebilir.

Sirket Esas Sozlesmesi'ne goére; Yonetim Kurulu, Genel Kurul
tarafindan  yetkilendirilmis olmak ve  Sermaye  Piyasas:

Diizenlemelerine uymak kayd ile kar pay1 avansi dagitabilir.

D—RISKLER

D.1

Ihragciya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektore
iliskin onemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Sirketin faaliyetlerinin dofas: geregi maruz kaldign ve
Sirketin 6ngérebildifi kadanyla yatinmcinin yatinm
kararim etkileyebilecek tiim risklere iligkin &zet bilgilere
asagida yer verilmistir;

- Kur riski: Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin
olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket ddviz bazh
finansal borglan banka kredilerinden kaynaklanmaktadir.

- Satig/Karhhk riski: Sektordeki rakiplerin yaptiklan
yeni yatinnmlar ile iiretim kapasitelerini artirmalan ve/veya
pazardan daha fazla pay alma c¢abalant nedenli satig
fiyatlan iizerinde bask: yaratma riski bulunmaktadir.

- iklimsel riskler: Sirket tanma dayali iiretim sektorii
icerisinde yer aldifindan iklim sartlaninda meydana
gelebilecek risklere maruz kalabilmektedir.

- Sermaye riski: Sirketin finansal yiikiimliiliiklerini
zamaninda ve geregi kadar kargilayamamasi durumunda
finansal durum ve esas faaliyetler bu durumdan olumsuz
etkilenebilir.

- Faiz riski: Sirket, kullandii banka kredileri dolayisiyla
faiz oraninda meydana gelebilecek degisikliklerden
olumsuz etkilenebilir.

D.2

Sermaye piyasas1 aracma
iliskin dnemli risk faktirleri
hakkinda bilgi

Pay sahipleri temel olarak kir pay1 ve sermaye kazanci
olmak iizere iki tlir gelir elde edebilmekte olup, bu gelir
tirleri  ile ilintili  olabilecek riskler asafida
aciklanmaktadir:

Kar pay: (temettii) geliri: Kar pay: geliri, sirketlerin y1l
sonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen
gelirdir. Borsa sirketleri karim nakden veya temettiiniin
sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag ederek dagitabilir.
Sirket’in dagitilabilir kar elde etmemesi veya Sirket kar
elde etse dahi, Sirket degerinin daha etkin bi¢imde
artirlabilece@i diisiincesi ile Sirket genel kurulunda kér
payr dagitmama karan alinabilecek olmasi nedeniyle,
Sirket tarafindan kar dagitilmamas: riski vardir.

Sirket’in gelecekte yatinmcilara kir payr dagitacagina

dair bir garanti bulunmgmaktadir.

3
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. olugmasi

| Sermaye kazanci: Sermaye kazanci, zaman iginde payin
| degerinde meydana gelen artigtan elde edilen gelirdir.

Sirket’in finansal performansimn beklentilerin altinda
veya sermaye piyasalarinda yasanacak
olumsuzluklar nedeniyle Sirket'in paylarimin fiyati
diisebilir. Isbu izahname cercevesinde ihrag edilecek
Sirket paylanmin piyasa degerinin ihrag fiyatina
ulasmamas1 ve bu fiyatin lizerine ¢ikmamasi da
miimkiindiir. Yatinmcilar satin aldiklan Sirket paylarim
satin aldiklann fiyattan veya iizerinde bir fiyattan
satamayabilirler. BIST’de paylara iliskin likidite
olusmamasi durumunda yatinmcilann sahip olduklan
paylan alip satma kabiliyetleri simirlanabilir, pay sahipleri
ellerindeki paylan istedikleri fiyattan, tutarda ve zamanda
satamayabilir ve bu durum piyasada islem gérecek
paylarin fiyatindaki dalgalanmalar artirabilir.

E—HALKA ARZ

E.1 | Halka arza iliskin | | Halka Arz Tahmini Maliyetler TL
. thraccimin/halka arz edenin | | SPK Kurul Kayit QCreti (% 0.2) 238.800
elde edeceti met gelir e | 0 A O 625
; o racc1 Hizmet Bedeli (%20. ]
::f::;‘;’:c:g' tﬁ:ﬁ:"b::ﬁ :la:; Aracilik Komisyonu (BSMV dahil) 60.000
; Sermaye Artirimi Rekabet Kurumu Payi (340.04) 47.760
 yatinmeilardan talep | 'Diger Masraflar(Tahmini) 9.560
edilecek tahmini maliyetler | [ Toplam Maliyet 400.000
hakkinda bilgi Elde Edilecek Net Fon Miktan 119.000.000
Satisa Sunulan Pay Adedi 119.400.000
Pay Bagina Dilsen Maliyet 0.00335
Sermaye artisi sonucu saglanacak tahmini briit nakit
girigi: 119.400.000.- TL. Halka arzla ilgili tahmini ihrag
maliyetleri yukandaki tabloda belirtilmisgtir.
Sermaye artis1 sonucunda saglanacak olan tahmini net
nakit girisi: 119.000.000 TL’dir. Pay basina maliyet ise
0,00335 TLdir.
Talepte bulunan yatinmcilar bagvurduklann araci
kurumlann iicretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.
E2a |Halka arzin  gerekgesi, |Sirketin 200.000.000.- TL kayith sermaye tavam igerisinde
halka arz  gelirlerinin [55.600.000.- TL olan ¢ikarilmig sermayesinin, tamami
kullanim yerleri ve elde nakden (bedelli) karsilanmas: suretiyle 119.400.000.- TL
edilecek tahmini net gelir |artinlarak 175.000.000.- TL’ye ¢ikanlacak olup yapilmas:
haklkinda bilgi hedeflenen sermaye artirimu ile kisa ve uzun vadeli finansal

borglarnn kapatilacaktir.
P

13




[$irket bu fonla agir faiz yiikiinden kurtulacak olup giiglii
|finansman yapisina sahip olacak ve finansman yliikiiniin
azalmasi nedeni ile faaliyet gelirleri artacaktir.

E.3 | Halka arza iligkin bilgiler | Bedelli ihra¢ edilecek paylarin toplam nominal degeri
ve kosullar: | 119.400.000 TL olup, sermayeye orani
%214,748201439°dir.

Artirlan 119.400.000 TL tutarindaki sermayeyi temsil
eden her biri 1,00 TL nominal degerli 119.400.000 adet
payin 2.681.341,550 adedi hamiline yazilh A Grubu,
116.718.658,450 adedi hamiline yazihh B Grubudur. ihrag
edilecek B grubu paylar Borsa Istanbul’da islem
gOrecektir.

Sirketimizin pay sahipleri, sahip olduklan paylarnn
%214,748201439°i oraninda yeni pay alma haklarim
kullanabileceklerdir. Yeni pay alma haklanmn
kullammindan sonra kalan B grubu paylar Borsa
Istanbul’da halka arz edilecektir.

Pay sahiplerimizin sermaye artinmina katilmalan igin
yeni pay alma haklarinin kullamm siiresi 15 giin olacaktir.
Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamas: hilinde,
yeni pay alma hakki kullamim siiresi izleyen is giinii
aksami sona erecektir. Yeni pay alma hakkinin baglangi¢
ve bitig tarihleri KAP araciligiyla kamuya duyurulacaktir.

Yeni pay alma hakkim kullanmak isteyen ve paylan
MKS’de araci kuruluslar nezdinde yatinm hesaplarinda
muhafaza ve takip edilen pay sahipleri, yeni pay alma
hakkini, ilan edilen kullamm siiresi igerisinde hesabinin
bulundugu araci kuruma bagvurarak kullanabilir. Yeni
pay alma haklar1 1 lot/ 1,00 TL nominal degerli pay i¢in
1,00 TL iizerinden kullandirilacaktir. Sermaye artinmina
istirak edecek pay sahipleri ihra¢ edilen paylarin bedeli
haricinde araci Kkuruluslarin aracihk komisyonu gibi
icretlendirme politikalarnna tabi olabileceklerdir.

Pay sahipleri yeni pay alma hakk: kullamim siiresi iginde
pay bedellerini tam ve nakit olarak yatiracaklardir. Pay
sahipleri, Sirket’te sahip olduklar pay oraminda ve sahip
olduklari pay grubu igin yeni pay alma haklarim
kullanabileceklerdir. Sermaye artiriminda yeni pay alma
hakkim kullanmak istemeyen pay sahipleri, yeni pay alma
hakk: kullanim siiresi i¢inde bu hakkin satabilirler.
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Yeni pay alma hakkimi kullanmak isteyen paydaslar
tarafindan pay bedelleri, Denizbank Marmara Ticari
Merkez subesi nezdinde miinhasiran bu sermaye
artinminda kullanilmak {izere agilan (TR88 0013 4000
0004 6986 2021 79) IBAN numarali 6zel banka hesabina
yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan B
grubu paylar, 2 (iki) is giinii siireyle, nominal degerden
diisik olmamak {izere BIST Birincil Piyasasi’nda
olusacak fiyattan BIST Birincil Piyasasi’nda satisa
sunulacaktir.

2 (iki) is glinliik siirenin baglangi¢ ve bitig tarihleri,
tasarruf  sahiplerine satis  duyurusu KAP’ta ilan
edilecektir.

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan cergevesinde
MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek
olup paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.

Kalan paylanin Borsa istanbul A.S.birincil piyasada
satilmasini takiben kalan paylar olmas1 halinde, bu

paylarin iptaline ve sermayenin bu sekilde tescil
edilecektir.

E.4 | Catiyan menfaatler de dahil | Sirket paylarinin ihra¢ ve halka arz: ile Sirketin sermayesi
olmak iizere halka arza | nakit artacak olup, araciik hizmeti veren Yatinm
iliskin ilgili kisilerin énemli | Finansman Menkul Degerler A.§. aracihk komisyonu
menfaatleri elde edecektir. Bunun disinda halka arz ile ilgili kisilerin

onemli bir menfaati bulunmamaktadir.

E.5 | Sermaye piyasasi aracini
halka arz eden | Thraggi: Penguen Gida Sanayi A.S.
kiginin/ihra¢¢imin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarm: i¢erecek sekilde
dolagimdaki pay miktarinin
artirflmamasina iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

Yoktur.




E.6 | Halka arzdan kaynaklanan | Sirket ortaklarimin, sermaye artinminda yeni pay alma
sulanma etkisinin miktan | haklanmn tamamm kullandiklart varsayim ile mevcut
ve yiizdesi ortaklar i¢in 1 TL nominal degerli pay i¢in (Sirket igin 1

lot = 100 adet pay) sulanma etkisinin miktan negatif 1,45
TL ve yiizdesi de negatif %46,46°dir. Yeni ortaklar igin
ise sulanma etkisi ise pozitif 0,67 TL ve pozitif
%63,23"dlir.
Yenill\pays 1 alinay yhakk Sirket ortaklannin, sermaye artlnml{lda yeni pay alma
kullammmm séz konusu Pa:klanm kullgnmamalar{ varsay1ms _1le n:ne_vcut ortaklar
olmas1 durumunda, mevcut | 5.0 1 TL nominal degt::r.ll pay igin (Sirket i¢in 1 lot"= IOQ
hissedarlarm halka arzdan adet pay) sulanma etkisinin miktan -0,89 TL ve yiizdesi
pay almamalar | 7° ~28:54; yeni ortaklar icin ise 1 TL nominal degerli pay
duramunda . — ic;i.n (Sirket i¢in 1 lot = 1_00 adet ?ay_) sulanma etkisinin
etkisinin miktar: ve yiizdesi miktan 0,42 TL ve yiizdesi %22,86’ dir.

E.7 | Talepte bulunan | Araci1 Kurumlar yeni pay alma haklanmn kuilanilmasi,
yatinnmcilardan talep | mevcut pay sahipleri tarafindan kullamlmak istenmeyen
edilecek tahmini maliyetler | yeni pay alma haklarimin riighan hakk: pazarinda satilmasi
hakkinda bilgi islemlerine aracihik yapacaklari igin s6zkonusu iglemleri

yapan yatinmcilardan {icret, komisyon ve benzen

taleplerde bulunabilirler.

Talepte bulunan yatinmcilar bagvurduklan arac
kurumlarin aracilik komisyonu, masraf, hizmet iicreti gibi
ficretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.

Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bedelli sermaye
artinm: islemleri neticesinde araci kuruluslara tahakkuk
ettirilen hizmet bedeli araci kuruluslarin uygulamalarina
bagh olarak yatirimcilardan da tahsil edilebilir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢cimin bagimsiz denetim
kuruluglarimn ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklar: profesyonel meslek kuruluglan ile

birlikte):
—
Bapimsiz Uye olunan Sorumlu
Dénem e . Profesyonel Ortak Bas Adres*
Denetim Sirketi ;
meslek kurulusu Denetci
Engin Baﬁgnssfmz:t“e“’“ Ramis  |Park Plaza, Resit Pasa Mahallesi,
2017 T . |Grant  Thomton| Uzunoglular |Eski Biiyilkdere Caddesi No:14 K:10
Muhasebecilik Mali 1, national 34396 Maslak, Sanyer-istanbul
Misavirlik A.§. [ "ermationa anyer-Istanbu
Engin Bagimsiz Denetim foms |Pak Plaza, Resit Pasa Mabales,
2018 T . | Grant  Thornton - Eski Biiyiikdere Caddesi No:14 K:10
e e B anal Uzunoglular - | 31396 Mastak Sanyer-Istanbul
Miisavirlik A.§. | ""emationa ¥ u
en Bagimsiz Denetim ve Avkut Halit Park Plaza, Resit Pasa Mahallesi,
Yeminli Mali Grant  Thornton Y Eski Biiyiikdere Caddesi No:14 K:10
Miisavirlik AS. | [ntemational 34396 Maslak,Sariyer-istanbul
P
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*Sirket'in adresi 2020 yilinda degismis olup, tabloda giincel adres yeralmaktadir. Esld adresi: Abide-i
Hiirriyet Caddesi, Bolkan Center, No: 211, C Blok, Kat: 2-3, 34381 Sigli — Istanbul ‘dur.

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak basg denetcinin gérevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

2017, 2018 yillan i¢in Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S. ve 2019
yih icin ise sorumlu denetgi ve denetim ekibinin 5 yillik gdrev siiresinin dolmasi nedenli Eren Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. ile s6zlesme yamlmigtir ve dénem iginde herhangi bir degisiklik

olmamsgtir.

4. SECiLMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in finansal tablolar1 ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlanna www.kap.org.tr ve
www.penguen.com.tr adresindeki internet sitelerinden ulasilabilir.

Sirket’in temel bilango bilyiikliiklerine ve segilmis konsolide gelir tablosu kalemlerine agagida yer

verilmektedir.
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Finansal Durum Tablosu TL Denetimden Gecmis | Denetimden Gecmis Denetimden
31.12.2017 31.12.2018 Gecmis 31.12.2019
Déonen Varliklar 116.568.320 93.275.202 131.173.076
-Nakit ve nakit benzerleri 5.247.333 3.237.658 3.563.736
-Ticari Alacaklar 18.634.414 20.760.682 15.618.174
-Stoklar 73.502.258 48.212.934 84.515.801
Duran Varhklar 95.114.529 73.760.026 246.257.149
-Maddi Duran Varliklar 64.149.529 63.113.186 230.982.879
-Yatinm Amagh Gayrimenkuller 30.965.000 5.405.000 11.905.000
Aktif Toplam 211.682.849 167.035.228 377.430.225
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 140.443.795 105.119.203 171.542.288
-Finansal Borclar 80.040.680 73.984.222 108.729.184
-Ticari Borglar 43.686.234 20.432.329 40.321.768
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 36.812.426 27.083.176 32.238.557
-Finansal Borglar 30.642.217 23.168.776 15.495.353
Ozkaynaklar 34.426.628 34,832,849 173.649.380
Getr Tabosu 7L D e [ D | B It
Briit Kar/Zarar 23.334.702 31.758.819 23.559.421
Faaliyet Kari/Zaran 3.426.061 11.805.122 920.125
E:?/ljzr::::l b coponen, -14.841.234 712.393 -8.346.607
Pay Bagina Kazang /Kayip -0,2669 0,0128 -0,1501

“Yatirimel, yatinm karari vermeden dnce ihracginin finansal durum ve faaliyet sonuclarina
iliskin ayrintih jbilgilerin yer aldig1 isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu béliimlerini de dikkate
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5. RISK FAKTORLERI
5.1. Ihraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirketin faaliyetlerinin dofas1 geregi maruz kaldigi ve Sirketin ongorebildigi kadariyla yatinmeinin
yatinm karanm etkileyebilecek tiim risklere iligkin dzet bilgilere agagida yer verilmistir;

e Jhracgimin hammadde ve ambalaj malzemeleri basta olmak iizere her tiirlii girdilerinin
istenen nitelik ve miktarda tedarik edilmesinde yasanabilecek sikintilar, maliyet artiglar,
Thragginin faaliyetlerini ve finansal performansim olumsuz etkileyebilir.

o Ddviz kurlarindaki yilkselis maliyetlerde artisa yol agmas1 sebebiyle ihrageinin i¢ piyasa
dzelinde gelir ve karhlig1 olumsuz yonde etkilenebilir.

o Doviz kurlarindaki azahs ihracat gelirlerinde azalisa yol agmasi sebebiyle ihragcimin dig
piyasa ozelinde gelir ve karlihifi olumsuz yénde etkilenebilir.

e Ihraggimn kur riski ile karsilasmasi durumun da déviz bazl kredi finansal borglan iizerinde
olusturacagi olumsuz etki, karlilik tizerinde de olumsuzluga yol agar.

o Thracgimin vadesi geemis ticari ve diger alacaklarimin tahsil edilememesi, ihraggimn nakit
akimlarim ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

o Thragcinin faaliyetleri sirasinda iiriin alislan ve satiglart arasinda vade uyumsuzlugu olusmasi
halinde sirket ek isletme sermayesine ihtiyag duyabilir.

o Thraggimin gerek yurt ici gerekse yurtdisi pazarlarinda olugabilecek genel ekonomik
goriiniimdeki bozulmalar sirketin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

e fhraggimin satis vadelerinin uzamasi halinde, [hraggimin nakit akimlan negatif etkilenebilir,
bu dogrultuda fhraggimin mali durumu olumsuz etkilenebilir, isletme sermayesi ihtiyaci ve
finansal bor¢lulugu artabilir.

o JIhrageinin isletmedeki makine ve ekipman arizalan faaliyetlerini olumsuz y&nde
etkileyebilir.

e Nitelikli isglicii kaynagimin siirekliliginin saglanamamasi durumunda ihrag¢inin faaliyetleri
olumsuz etkilelenebilir.

e Deprem ve dogal afetler, Ihrageinin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

e [hrage1 faaliyetleri ile ilgili olarak cesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin sirket
aleyhine sonuglanmas: halinde sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat tdeme
yiikiimliliigi dogabilir.

o Jhrageimin  finansal yiikiimliilikklerini zamaninda ve gerefi kadar karsilayamamasi
durumunda finansal durum ve esas faaliyetler bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

o ihraggi, kullandipn banka kredileri dolayisiyla faiz oraminda meydana gelebilecek
degisikliklerden olumsuz etkilenebilir.

o Thragginin sektdrdeki rakiplerinin yaptiklani yeni yatmmlar ile iiretim kapasitelerini
artirmalar1 ve/veya pazardan daha fazla pay alma gabalan nedenli satig fiyatlan iizerinde
bask1 yaratma riski bulunmaktadir.

5.2. Ihragginmn icifde bulundugu sektore iliskin riskler
Ihragc1 temel olargk 5 ana grup olan konserve, tursu, regel, salca ve dondurulmus iiriinler de
i dir. S6z konusu sektdre iligkin risklere asagida deginilmistir.
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Meyve ve sebze sektoril igerisinde Szellikle kalitesiz iiretim sektdrde haksiz rekabete ve
prestij sorunlarina sebep olmaktadir.

Ekonomideki belirsizlikler ve déviz kurlarindaki dalgalanma sirketlerin faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Satiglanin yogunlastifi Bolgeye yonelik ekonomik gelismeler sektérel talebi etkileyebilir.
Meyve ve sebze sektériinde ozellikle ortaya gikabilecek kontrolden gegmeyen kimyevi
sorunlar sektoriin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Meyve ve sebze sektoriinde i¢ tiiketimin dretiminden az olmasi fiyat rekabetinin
yogunlagmasina sebep olmaktadir.

Hava sartlan ve rekolteye bagh olarak iiretimi gergeklestirilen iiriinler istenen nitelik ve
miktarlarda ger¢eklesmeyebilir, sektdrdeki sirketler bu durumdan olumsuz etkilenebilir.
Sektordeki iiretim maliyetlerini dogrudan ve dolayh olarak etkileyen enerji, petrol fiyatlan
ile birlikte doviz kurlarindaki yiikselis maliyetleri yiikselterek sirketlerin karlihim olumsuz
etkileyebilir.

Sirket tarima dayali {iretim sektorii icerisinde yer aldigindan iklim sartlarinda meydana
gelebilecek risklere maruz kalabilmektedir.

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

5.3.1, ihrag Edilen Paylarin Kar Pay: Gelirine Iliskin Riskler:

6362 sayili SPKn.’nun 19'uncu maddesi hitkmii ve SPK'nin II-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi
uyarinca;

Halka agik ortakliklar, karlanm genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalan ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiiklimlerine uygun olarak dagitirlar.

Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitimi politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkl esaslar belirleyebilir.

Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen
kar pay1 aynlmadik¢a bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa
senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kisilere kardan
pay dagitilamaz.

Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarnn tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Kar payi, anilan Teblig’de &ngériilen esaslara uyulmak ve dagitimma karar verilen genel
kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkl: tutarl: taksitlerle 6denebilir.
Ortaklipa 6zgii gelismelere ve ekonominin genel durumuna bagh olarak dagitilabilir dénem
kar olugmayabilir ve kar dagitim yapilamayabilir.

Tiirk Lirasimn degerindeki dalgalanmalar paylanin degerini ve paylar ile ilgili olarak
tdenilen temettiiler nemli sekilde etkileyebilir.

Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak
hesaplanan “ne dagitilabilir donem kan” ile TTK ve Vergi Yasalar kapsaminda hazirlanan
finansal tablolara goére hesaplanan “net dagitilabilir dénem kari”ndan diigiik olan “net



Sermaye piyasasi mevzuati dahilinde kar pay1 dagitim islemleri gerceklestirilir. lhragginin
zarar ettifi donemlerde kar pay: geliri elde etmeme riski vardir. Aynca kar olugsa bile
Thraggimn gegmis yillar zaran bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Ihrage: kar
dagitimi yapamayacaktir. Ayrica dafitilabilir kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuat:
uyannca kar dagitimi zorunlu degilse, ortaklar genel kurulu kar dagitip dagitmama konusunda
karar verebilir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama karan verirse ortaklann kar pay:

alamama riski vardir.

Kar Payr Geliri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri kann dagitilmasindan elde edilen
gelirdir. Borsa sirketleri kanim nakden veya kar payinin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag
ederek dagitabilir.

5.3.2. ihrag¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iliskin Riskler:

fhragginin finansal performansinin beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasasi
kosullarimin kétillesmesi durumunda fhragcimn paylarimin fiyati diisebilir. Yatinmeilar piyasa
riskinin farkinda olarak yatirim karari1 almalidur.

Paylarin 6nemli miktarlarinin gelecekte satis1 veya sézkonusu satiglarin olusabilecedi yoniindeki
bir alg1 paylarin piyasa degerini olumsuz etkileyebilir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Thragginin kar ve zararna ortak olmaktadir. Pay sahibi,
Ihragginin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, sdz konusu bakiyeye pay:
oraninda istirak eder. Thraggimin tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler
yapildiktan sonra pay sahiplerine bir deme yapilabilir.

Gelecek dénemlerde fhrage tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye artinmlan ve ana pay
sahipleri tarafindan yapilabilecek pay satislan pay fiyat iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir
ve bu durum paylarin sermaye kazancim olumsuz etkileyebilir.

Sermaye Kazanei: Zaman i¢inde payin degerinde (alim fiyatina gére) meydana gelen artistan
(payin elden cikartilmasi/satilmas: yoluyla) elde edilen gelirdir. Ihragcimin finansal
performansimin  beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasalarinda yasanacak
olumsuzluklar nedeniyle pay fiyat1 diisebilir.

5.4. Diger riskler:

5.4.1. Sermaye Riski

Sektordeki diger sirketlere paralel olarak Sirket sermayeyi borg¢/sermaye oranimi kullanarak
izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye bdéliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit
benzeri degerlerin toplam borg tutarindan diistilmesiyle hesaplanir. Bu oran ihrag¢inin finansal
borglanm Odeme riskini gdstermektedir. lhragcinin yiikiimiiiliiklerini zamaminda ve geregi
kadar karsilayamamasi durumunda finansal durum ve esas faaliyetler bu durumdan olumsuz
etkilenebilir.
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5.4.2. Kur Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket ‘in doviz
bazh finansal borglan igerisinde TL ve EURO bazinda banka kredileri bulunmaktadir. Bu nedenle
déviz kurlarinda meydana gelebilecek her tiirlii artig Sirket ‘in finansal giderlerinin artmasina neden
olabilecektir.

Diger taraftan, Sirket Snemli bir ihracatgidir. Déviz kurlarinda meydana gelebilecek her tiirlii diisiis
Sirket ‘in net satiglarinin azalmasina neden olabilecektir.

5.4.3. Likidite Riski

Likidite riski, Ihragginin net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puammnin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarmn azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet verebilir.
Ihraggimin kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiyag halinde fonlan saglayamamas:i ve kaynak
maliyetinin artmas1 durumunda fhrage: zararla karsilasabilir.

5.4.4. Faiz Orani Riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglann degerlerinde dalgalanmalar olusabilir. Soz
konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran
tarafa 6zgii veya tiim piyasay: etkileyen fakttrlerden kaynaklanabilir. Ortaklipin faiz oram riski
baglica banka kredilerine baghdir.

5.4.5. Makroekonomik Riskler

* Bagsta gelismis lilke merkez bankalarimin parasal genisleme ve faiz oranlarma iliskin politika
kararlanimin ve gelecege iliskin beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiyiime kanallan araciligiyla
Ihragginin faaliyetlerini olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.

o Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeoplitik geligmeler, rekabet ve
yatirim kosullan yoluyla fhragginin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

5.4.6. Ana pay sahipleri ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢catiyma riski

Sirketin A grubu imtiyazli pay sahipleri, Ortakhifin olusacak y6netim kurulunun yansindan bir
fazlasim aday gosterme imtiyazina sahiptir. Bu nedenle yonetim kurulu iiyelerinin belirlenmesi,
temettli dagitimm ve yeni pay g¢ikanlmas: gibi pay sahiplerinin onayin gerektiren islemleri genel
kurula tagiyabileceklerdir. Genel kurulda oy g¢oklugu saglanmasi durumunda, ana pay sahiplerinin
¢ikarlarinin azinlik pay sahiplerinin ¢ikarlan ile ¢elismesi durumunda verecekleri kararlar azinhik pay
sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

5.4.7 Yasal Riskler

Sirket, sektoriindeki diger tiim sirketler ile birlikte mevcut kanun ve diizenlemelere tabidir. Sirket ‘in
kontrolii diginda gelecekte kanunlarda ve mevzuatta yapilacak degisiklikler sektorii etkileyeceginden
Sirket’in faaliyetleri ve finansal sonuglan iizerinde dogrudan ve dolayli olumsuz etki
olusturabilecektir.




6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Thrage: hakkinda genel bilgi:

Penguen Gida Sanayi Anonim Sirketi 1988 yilinda Bursa ilinde gida sektériinde faaliyet
gostermek amaciyla kurulmugtur. Kurulug amaci tamamen ihracat olan Penguen Gida sonraki
yilllarda kendi sektoriinde {ilkemizin ISO9000 Yonetim Standardi, ISO 22000 ve BRC “A” En
Ust Diizey Kalite Uretim ve Hijyen Standartlar: ile tamstirmustir. Sirket 1996 yilinda kendi
markasi ile i¢ pazara girerek markalagma yolunda ilk adimin atrmus ve Uluslararas: pazarlardan
elde ettigi tecrilbe ve ddiin vermedigi kalitesiyle hemen ilk yilinda regelde Pazar lideri olma
basanisim géstermigtir. Sirket 1998 yilinda IMKB (Borsa Istanbul)’de halka acilmistir, 2007
yilinda yeni y&netim anlayist ile yola ¢gikan Sirket, verimlilik ve etkin kapasite kullanmim
¢aligmalanna hiz vermig,bu ¢aligmalarin devami olarak 2009 yilinda bezelye hasat makinesi
yatinmu ile Tiirkiye konserve sektdriinde makineli tarim: baglatan ilk sirket olmustur. Takip
eden yillarda sirket yaptif1 bu yatinma yenilerini ekleyerek ilave bezelye hasat makinesi, misir
ve fasulye-1spanak hasat makinelerinden olusan bir hasat makinas: filosuna sahip olmustur.
Ayni zamanda donmus liretim kapasite arttirma ¢alismalarna devam eden sirket bugiin donmug
tiretimde 2 kat1 (300 ton/giin) kapasiteye ulagmstir.

Penguen Gida bugiin, yiizde 70°i sézlesmeli ekim olmak iizere yaklasik 10 bin ¢ifgiden olusan
ve 40 bin dekar alam kapsayan ekim alam ile Tiirkiye’nin en biiyitkk zirai hammadde
alicilarindan biri kenumunda olup sektériiniin lider ihracatgilan arasinda yer almaktadir.

6.1.1. ihragcinin ticaret unvani ve isletme ada:

Ticaret Unvani: Penguen Gida Sanayi Anonim Sirketi olup, kullanilan isletme ad1 Penguen Gida’
dir.

6.1.2. Ihrageinmn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

Ticaret Sicil Memurlugu :BURSA
Ticaret Sicil Numarasi 27070
Kayith merkez adresi : Balkan Mah.Miimin Gengoglu Cad.No:1 16240 Niliifer / BURSA

6.1.3. Ihrageaimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, dngoriilen siiresi:
Tescil Tarihi / Siiresi : 27/01/1988 / Siiresiz

6.1.4. Thracoimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢emm kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar:

Hukuki Statii : Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat : Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlan

Kuruldugu Ulke : Ttirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi : Balkan Mah.Miimin Gengoglu Cad.No:1 16240 Niliifer / BURSA
Internet Adresi ! Www.penguen.com.tr

Telefon / Faks 102243242424 /0224 3242425

r
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b) Kurulus tarihi, varsa ticaret sicili ve numarasi, simirsiz degilse siiresi: Yoktur.

c) Tabi oldufu iilke mevzuat: ile bu mevzuat uyarinca ihrageimin kuruldugu isletme tiirii:
Yoktur.

6.2. Yatirnmlar;

6.2.1. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraceimn Gnemli
yatirimlari ve bu yatinmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket verimlilik artisi amaci ile son 3 yil igersinde yaptig: fabrika i¢i makina yatirnmlarini leasing
yolu ile Deniz Finansal kiralama A.S. , Is Finansal kiralama A.S ve Vakif Finansal kiralama A.S
aracilifi ile 36 ay vadeli olarak finanse etmistir.

Grup 01.08.2013 tarihinde Deniz Finansal Kiralama A.S. ile imzalamis oldugu Sat-Geri Al
Sozlesmesi kapsaminda net defter degeri 35.606.454 TL olan arsalarin1 50.000.000 TL’ye satrnig ve
finansal kiralama sozlesmesi ile geri kiralamistir. Subat 2020 itibaniyla s6z konusu “sat-geri kirala”
sizlesmesi kapsaminda geri kiralamis oldugu 2131 parsel no’lu arsanin Grup’a devri igin gerekli
islemleri baglatilmig ve bu kapsamda 28.02.2020 tarihli 6zel durum agiklamasinda belirtildigi izere
stz konusu gayrimenkul Grup miilkiyetine gegmigtir.

6.2.2. Thracq1 tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarimmn niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
dagilimi ve finansman gekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. ihrageimn yénetim orgam tarafindan gelecege yonelik dnemli yatirmlar hakkinda
ihraceiyr baglayial olarak alman kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Sirketimizin en son 26.10.2018 tarihli Kap’a agikladifi iizere {iretim tesislerinin de iizerinde
bulundugu arazinin gelistirilmesi ve bu araziye yatirim kosullarinin degerlendirilmesi amaciyla
yapilan calismalar ve Sirketimize ait arazilerin gelistirilebilmesi amaciyla, iiretim tesisimizin
taginabilmesi adina uygun arsa arayist calismalarn ilgili  yonetim kurulu kararlan
dogrultusunda yetkilendirilen yénetim kurulu iiyelerimiz tarafindan aym dogrultuda devam etmekte
olup konu hakkinda gelismeler olmasi durumunda Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)
maarifetiyle anlik bildirilecektir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo diénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de i¢erecek sekilde ihraggi faaliyetleri hakkinda bilgi:

Penguen Gida Sanayi Anonim Sirketi, liretim tesislerinde dondurulmus gida, konserve, tursu sal¢a ve
recel iiriinlerini iiretip satmak ve ana faaliyet konusu ile ilgili her tiirlii yan sanayi kuruluslarina
istirak etmek amaci ile 1988 yilinda Bursa ilinde kurulmustur.

Sirketimizin diriinleri, tamami kendi fabrikamizda iiretilen 5 ana gruptan olusmakta olup, bunlar;
konserve, tursu, regel, sal¢a ve dondurulmusg iiriinlerdir.
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2017, 2018 ve 2019 yillarindaki iiretim miktarlan agagidaki gibidir.

Uretim Miktar: (Ton) 2017 2018 2019
Konserve 7.479 3.361 5.715
Tursu 19.934 12.998 13.883
Recel 3.613 3.496 4.201
Salca 72 - 146
Dondurulmus 8.160 8.585 10.740
Toplam 39.259 28.440 34.685
KAPASITE

Kapasite ( ton/yil) 82.000 82.000 82.000
Uretim ( ton/yil) 39.259 28.440 34.685
K.K.O.(%) 48% 35% 42%

Sirket, tanma dayali gida sanayi sektoriinde bulundugundan sezonsal Uretim yapmakta, sezonun
yogun oldugu yaz aylaninda kapasitesinin %80-90 ‘im kullanmakta, ancak sezon digi dénemlerin
etkisi nedeniyle yil bazinda KKO (Kapasite Kullanim Orani) %40-50 seviyelerinde goriilmektedir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden nemli nitelikte {iriin ve hizmetler ile sz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve geligtirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirr aq1fa cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmug bilgi: Yoktur.

7.2. Baghcea sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektiorler/pazarlar ve ihra¢ginin bu sektirlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlar: hakkinda bilgi:

Sektor hakkinda genel bilgi:

Tiirkiye; gida iiriinlerinin iiretimi, islenmesi, Avrupa ve Ortadofu pazarlarina ihracati konusunda
bolgesel lis konumundadir. Tanimsal gesitliligi ve uygun iklimi iilkenin gida isleme sektériine siirekli
hammadde tedarik etmesine imkan verirken gida ve igecek alaninda biiyiik bir ihracat¢i konumunda
olmasini saglamaktadir.

Buna karsin Ulkemiz, diinya gida ticaretinden %1 gibi oldukea diisiik bir pay almaktadir. Aym
zamanda, temel sorun Tiirkiye’de tarimin sanayiye istenen kalite ve miktarda stirdiiriilebilir sekilde
hammadde saglayamamasidir. Yapilan bir degerlendirmeye gore, iilkemizde tarnimsal ({iriinlerin
ortalama %30’u sanayide deperlendirilirken, bu oran gelismis iilkelerde %60-80 arasinda
degismektedir. Giiniimiizde iilkeler iklim, iiriin ¢esitlilifi, genetik zenginlik gibi sahip olduklan
avantajlarim ekonomik ve milli deger haline getirme c¢abasi igerisine girmistir.

Bu nedenle gida sanayinin rekabet giiciiniin artinlmas1 gerekmekte, bu ise ancak sekt&rdeki yapisal
degisimlerin hizlandirtlmast ile miimkiin goériilmektedir. Bunun i¢in tannm ve gida sanayinin
entegrasyonu yayginlagtinlmalh, hammadde {iretimini artirici ve c¢esitlendirici faaliyetlere yer
verilmeli, kiiciik isletmelerin etkinlikleri artinlmali, gida sektoriiniin biitiin dallarinda teknolojik
yenilenmeye gidilmeli, kalite ynetim sistemleri olusturulmah ve etkin bir sekilde uygulanmahdir.
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TUBITAK tarafindan yapilan “2023 yilinda Tarim ve Gida agisindan Nasil bir Tiirkiye” ¢aligmalan
sonucunda Tarim ve Gida sanayi i¢in belirlenen “Bilime ve modern teknolojilere dayall olarak;
toplumun saghkli beslenmesini, gereksinimlerini yeterli nicelik ve nitelikte kargilayabilen, biyolojik
cesitliligini koruyan ve toplumsal yarara doniistiirebilen, ekonomik, ekolojik ve sosyal agidan
siirdiiriilebilir, verimliligi artan tarim ve tarimsal sanayinin de katkisiyla, uluslararas: alanda rekabet
edebilen gelismis bir Tiirkiye™ vizyonuna ulagilabilmesi i¢in, sektorlerin rekabet giiciinii kisitlayan
engellerin tespit edilerek, bu engelleri ortadan kaldirmaya yénelik politikalart ve stratejileri hayata
gecirmeye caligiimalidir.

TUBITAK tarafindan yaymlanmis olan Ulusal Gida Ar-Ge ve Yenilik Stratejisi’nde iilkelerin
karsilastirmali {istiinliik diizeylerinin artarak, siirdiiriilebilirlik ilkeleri ile sekillendigi bir diinyada
stratejik bir alan olan gida sektériinde disiplinler arasi Ar-Ge ve yenilik faaliyetlerine
odaklanilmasinin bir gereklilik oldugu ve birgok iilkenin ulusal stratejilerini belirleyerek bu alanda
siirdiiriilebilir bilyiimeyi saglamak amaciyla mekanizmalarini sekillendirdigi ifade edilmektedir.

11. Kalkinma Plam (2019-2023) 23 Temmuz 2019 tarihli ve 30840 miikerrer sayili1 Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliie girmistir. Plan kapsaminda sektérle alakali olarak asagidaki tespit ve
tedbirler yer almaktadir.

e Artan gida talebi, iklim degisikligi, sehirlesme, toprak ve su kaynaklan ile tarimsal iiriinler ve
iiretici iizerinde baski olustururken; degisen iklime uygun bitki ve hayvan tiirlerinin gelistirilmesi,
gevre ve biyolojik cesitlilifin korunmasi onem kazanmakta, daha az kaynakla gida talebinin
kargilanabilmesi igin nitelikli iggiicii ve teknolojiye ihtiyag¢ artmaktadir.

o Geligmis iilkelerin, yeni nesil uygulamalarla ticari tistiinlilklerini devam ettirmeleri beklenirken,
gelismekte olan lilkeler de teknolojiye dayalh kii¢itk tanm igletmeciligini desteklemenin yan: sira
bilyiik élcekli dretimlerle gida zincirinde rekabetgi olma ¢abasindadr.

¢ Giderek 6nemi artan toprak ve su kaynaklarinin siirdiiriilebilir kullamimi, gida giivenligi ve tarimsal
niifusun yerinde muhafaza edilmesi, {ilkemizde kirsal kalkinma desteklerinin artinlmasi, tanmda
daha fazla teknoloji ve bilgi kullammu ile girdi kullaniminin etkinlestirilmesi, pazarlama kanallarimin
cesitlendirilerek {iretimin talebe uygun yonlendirilmesi ¢abalart artmaktadir.

o Gida dagitim zincirindeki aracihk ve lojistik maliyetlerini azaltmay1 teminen tarimsal iiretimde
Orgiitlii yap: giiglendirilecektir.

o Gida lojistik ve depolama hizmetlerini uluslararas: standartlarda sunacak, daha rekabetci bir
yapimn olusturulmasim saglayacak diizenleme yapilacaktir.

¢ Tarim tiriinlerinde arz ve rekolte tahminlerinin saglikli yapilabilmesine imkan veren bir erken uyan
sistemi kurularak, gida driinlerinde fiyat dalgalanmasinin bilyilk veri ve ileri analitik ydntemler
kullanilarak yakindan takip edilecegi Uriin Gozetim Mekanizmasi hayata gegcirilecektir.

o Taze meyve-sebze piyasasinda mevsimselligi ve yiiksek fiyat artiglanim1 dengeleyici bir unsur
olarak teknolojik &rtii alt1 liretim ile modern sulama sistemleri desteklenecektir.

¢ (Gida kontrol laboratuvar altyapis: giiglendirilecek, kontrol hizmetlerinin etkinlifi artirlacaktir.

e Gida giivenligini teminen etkin stok yénetimi, arz zincirinde kayiplann azaltilmasi, israfin
tnlenmesi, piyasalarin diizenlenmesine yonelik kural ve kapasitelerin gelistirilmesi saglanacaktir.

Ozetle Plan kapsaminda kaynaklann etkin kullammi ve gelisen teknoloji 1siginda giivenli,
siirdiiriilebilir, dengtlenebilir ve seffaf bir gida iiretim sisteminin dniimiizdeki donemde tesis edilmesi
ve buna bagl olargk gida kaynakli enflasyonun azaltilmasi amaglanmaktadir.

y




Uretim faaliyetlerinden azami yaran saglamak igin tarim ve gida sektorlerinde yapilan ¢alismalarin
bilim ve teknolojinin gdsterdigi sekilde yiiriitiilmesi zorunludur. Tiirkive ac¢isindan tanm ve gida
sektdrlerinden elde edilecek gelir artisi toplum refahi, zenginlii ve yasam kalitesini arttirmada
onemli bir potansiyele sahiptir. Kiiresellesme olgusu igerisinde, ¢ok uluslu tekellerin gii¢ kazanmasi,
gelismis (llkelerin tannm ve gida iizerinde hékimiyet kurma istekleri, bilim ve teknolojideki bas
dondiiriici gelismeler konuyu daha da karmasik hale getirmektedir.

Bu bafilamda éniimiizdeki villarda olmas) beklenen ve éne cikan baglica gelismeler;

* Nanoteknolojilerin uygulanmasi, iiretimde robotlann kullanilmas,

* Uriinler bazinda tilkelerin &zellesmesi, kalite ve marka bilincinin yayginlasmasi,

* Cevre bilincinin yayginlasmas: ve dogal kaynaklar korunmasi, atiklan yeni iiriinlere
doniistiiren yontemlerin gelistirilmesi, yayim ve egitim ¢alismalarinin hiz kazanmas,

* Artan niifusun beslenmesi i¢in yogun iiretimin kaginilmaz olarak siirdiiriilmesi,

* Uriin gesitliligi ile fonksiyonel gidalarin talep ve tiiketimlerinin artmast,

* Gida endiistrisinde 151l islem gibi geleneksel teknolojilerin yerine besin elemanlarini daha
az tahrip eden gevre dostu teknolojilerin kullanilmas,

* Tarmsal iirlinler dolayisiyla gidalarin daha az hacimde daha yiiksek besleyici degerde
{iretilebilmesi,

*Alkally mutfak donamimlarimin kullamminin yayginlagmas: ve bunun gidalann hazirlamg
bi¢imleri iizerinde etkisi,

* Gidalann hijyenik kalitesi, islenmesi, siniflandirilmasi ve paketlenmesinde,
biyosensorlerden ve ¢ok amagli enzimlerden yaygin ve etkin bir bigcimde yararlanilmas,
* Tekellesme egilimlerinin artmasi.

Sirket hakkinda genel bilgi:

Sirket tanma dayali gida sektdriinde yurti¢i ve yurtdisi pazarlarda faaliyet gostermektedir.
Sektoriinde daima lider firmalar arasinda yer alan Sirketimiz markali satiglarinin yamisira Diinya’nin
ve Tiirkiye’nin dnde gelen zincir marketlerine fason {iretim yapmakta ve ev dig1 tilketim sekt6riine
tiriin tedarik etmektedir.

Sirketimizin sektdriindeki avantajlarini;
- Geng ve dinamik bir firma olmasi,
- Konserveyi ilk defa cam kavanozda iireten firma imajina sahip olmas,
- Uriin kalitesine ve iiretimde hijyene 6nem vermesi,
- Sézlesmeli ve kontrollii tanim politikalar uygulamasi,
- Tirkiye konserve sektériinde makineli tarim baslatan ilk sirket olmasi,
- Sadece meyve ve sebze iiriinlerine yogunlagarak bu konuda uzmanlagmasi,
- Bilinen ve giiven duyulan bir marka olmas,
- Ihracat yapmasi ve yaptig1 ihracatin Tiirkiye’de siirekli siralamaya girmesi,
- Mevcut personelin tecriibeli olmas: ve teknolojik gelismelere agik olunmast,
- Tiirkiyedeki diger rakiplerine kiyasla hem dondurulmus hem de konserve tesisine ayn




Sirketimizin sektoriindeki dezavantajlarim;

- Tiirkiyedeki diger rakiplerine kiyasla salga iiretiminde yeterince yer almamas:

- Sezonluk iiretim ve yillik depolama nedeniyle yogun isletme sermayesi ihtiyaci,
olarak belirtebiliriz.

7.2.2. Izahnamede yer almas gereken finansal tablo dinemleri itibariyle thra¢¢imin net satis
tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gére dagihmi hakkinda bilgi:

Sirketimiz satig faaliyetlerini i¢ pazarda Bursa, Istanbul, izmir, Ankara, Ordu illerinde bulunan bolge
mildiirliikleri ile perakende ve catering kanalinda uzmanlasmis bayiler aracilif ile ve zincir magaza
satis ekibiyle stirdiirmekte,yurtdisinda ise Diinyanin say1h siipermarketlerine direk satis yapmaktadir.

Yillara gore ciro dagilimi agagida verilmistir.

Net Satiglar TL 2017 2018 2019

Yurtigi Satiglar 104.275.231 106.809.390 103.607.850
Yurtdisi Satiglar 59.029.796 81.695.530 78.833.932
Toplam 163.305.027 188.504.920 182.441.782

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Miicbir sebepler (sel, deprem, salgin (pandemi), iklim kosullarinda asin degisiklik, savas vb ), iiretim
faaliyetlerini sekteye ugratabilir, satis hacmini daraltabilir ve mali zararlara sebebiyet verebilir. S6z
konusu riskler izahnamenin 5-5.1.-5.2.-5.3.-5.4. alt baghklannda detayl: bir sekilde agiklanmustir.
Anilan risklere bagl olarak Sirket faaliyetleri olumlu ve/veya olumsuz etkilenebilir.

7.4. ihraccmm ticari faaliyetleri ve karlihf1 agisindan onemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlagsmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne dl¢iide bu
anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin dzet bilgi:

Sirketin faaliyetlerini direk veya dogrudan etkileyen herhangi bir patent, lisans, smnai, ticari vb.
anlasma bulunmamaktadur.

Ancak igletme sermayesi finansmamnda kullanilan kisa ve uzun vadeli kredilerin finansman giderleri
olusturmasi nedeniyle sirket karlili31 tizerinde olumsuz etkisi vardur,

7.5. Ihragcinin rekabet konumuna iligkin olarak yaptig1 aciklamalarim dayanag:

7.2.1’de yer alan bilgiler yiiriitiilen pazar aragtirmalarindan elde edilen veriler, T.C. Sanayi ve
Teknoloji Bakanlif1 tarafindan hazirlanan Gida ve Igecek Sektorii 2019 yili raporu tarafindan
yayimlanan kamuya acgik veriler ve bu verilerden yola ¢ikilarak yapilmis tahminler esas alinarak
hazirlanmgtir,

7.6. Personelin ihraggiya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu dnemli dlglide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iligkin bilgiler: |




8. GRUP HAKKINDA BILGILER
8.1. Thragcinin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihragciyla olan iligkileri ve ihragcimn grup icindeki yeri:

Sirket Gengoglu Holding A.S. grubu sirketidir.
Gencoglu Holding A.S.: Grup Sirketlerinden Penguen Gida Sanayi A.S.” nin bilylik ortagidir. Grup
sirketlerine damismanlik hizmeti vermektedir.
Penguen Gida Sanayi A.S.: Meyve ve sebze konserveleri ve dondurulmug gida iiretimi yapmaktadir.

Ciro ve ig hacmi olarak grubun en biiyiik sirketidir.

Penguen Pazarlama A.S.:Sirket’in %98 istiraki olup sirketin drettii lriinlerin yurt disina satigim

gerceklestirmektedir.

Kurum Unvam

GENCOGLU HOLDING ANONIM SIRKETI

Vergi Dairesi CEKIRGE

Vergi Kimlik No 393 007 8786

Kurum Ticaret Sicili ve No’su | Bursa Ticaret ve Sanayi Odas1 — 41691
Telefon No (0224) 324 24 00

Faks No (0224) 324 24 10

Kurum I'-Jnvam

PENGUEN PAZARLAMA ANONIM SIRKETi

Vergi Dairesi Ertugrulgazi

Vergi Kimlik No 728 032 6997

Kurum Ticaret Sicili ve No’su | Bursa Ticaret ve Sanayi Odas1 — 60271
Telefon No (0224) 324 24 24

Faks No (0224) 324 24 75

Finansal istirakler ve Bagli Ortakliklar

Ticaret Unvam Sirketin Odenmis/ | Sirketin Sirketin Faaliyet Konusu
Faaliyet Cikarilmis Sermayede | Sermayedeki | Hakkinda Ozet Bilgi
Konusu S . | ki Pan Payi(%)
ermayesi
Penguen Pazarlama A.§. | Pazarlama 50.000 49.000 98 Her tiirlii malin i¢ ve
dis ticaretini yapmak,
ithal ve ihrag etmek,
depolamak, yurt i¢i ve
yurt diginda tasima
islerini yapmak
™




9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almas: gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraggimin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu
karari uyarinca ihraggl tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varliklara iligkin
bilgi:

Sahip Olunan Onemli Maddi Duran Varhiklara iliskin Bilgiler (31.12.2019)
Kiraya Yillik
. Edinildigi | , - [NetDefter |y iiomm | Verildiise |Kira |Kira
Cinsi m MevKkii Degeri -
Y1l (TL) Amaci Kiralayan Tutan
Kisi/Kurum | psnemi | (TL)
Fabrika
1989- BURSA ¥,
Arsalar - arazisi/Yatirim - - -
2029 151.556,58 | MIUFER 169 597983 | amagli
. 1988- BURSA I ’
Sl 2019 [40.01744 | NILOFER |45.481.124 | Uretim/idari - ) -
. " 1988- BURSA T
Makina ve techizat |55 " |NILUFER |12.188.602 [Yretim - i -

Finansal va da Faalivet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler:

Grup 01.08.2013 tarihinde Deniz Finansal Kiralama A.§. ile imzalams oldugu Sat-Geri Al
Sozlesmesi kapsaminda net defter degeri 35.606.454 TL olan arsalarim 50.000.000 TL’ye satmis ve
finansal kiralama sozlegmesi ile geri kiralamistir. Subat 2020 itibariyla s6z konusu “sat-geri kirala”
sozlesmesi kapsaminda geri kiralamig oldugu 2131 parsel no’lu arsamin Grup’a devri igin gerekli
islemleri baslatilmis ve bu kapsamda 28.02.2020 tarihli 6zel durum agiklamasinda belirtildigi iizere
sdz konusu gayrimenkul Grup miilkiyetine gegmistir.

Edinilmesi planlanan maddi duran varhklar yoktur.

9.1.2. Ihrag¢inin maddi duran varhklarimn kullammmim etkileyecek ¢evre ile ilgili tim hususlar
hakkinda bilgi: Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar
hakkinda bilgi:

31.12.2019 itibariyle sirketin kullanmis oldugu banka kredilerinin teminati olarak 16.000.000 TL
maddi duran varlik iizerinde ipotek bulunmaktadir.Ayrica iligkili taraflardan Gengoglu Holding A.S.
aktifinde yer alan arsalar iizerinde bulunan 4.000.000 TL ve 4.600.000 € ipotek tutarlarina karsilik da
kredi kullanilmaktadir.

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi (31.12.2019)

Maddi Duran Varhk | Kisitlamanin/ Ayni Verilis

Cinsi Hakkin Taird Kimin Lehine Verildigi Nedeni Tarihi Tutan
Kredi
ipotek Vakif Katilun Bankasi A.S. temini 6.02.2017 | 12.000,000
ipotek Albaraka Turk Katilim Bankast A.S. E’;ﬂ:l 5.062018 | 4.000.000
‘\
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9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic deger ve
dayandign deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi duran varhklarnin rayi¢/gercege uygun degerin tespitine ydnelik olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan yetkilendirilmis degerleme sirketi olan Rehber Gayrimenkul Degerleme ve
Damigmanhk A.S. tarafindan 28 Subat 2020 tarihi itibariyla hazirlanan giincel ekspertiz raporuna
gore yeniden degerleme metodu ile gosterilen arsa, bina ve yeralti, yeriistii diizenlerinin degeri
toplam 217.000.000 TL’dir. Ilgili rapor Kap’in https://www.kap.org tr/tr/Bildirim/822988 linkinde
yer almaktadir.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:
9.2.1. Ihraga bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibanyla
ihragcimin sahip oldufu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Maliyet 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Haklar 21.441 79.195 79.195
Diger maddi olmayan duran varliklar 1.045.814 988.060 966.060
1.067.255 1.067.255 1.045.255

Birikmis itfa paylan () 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Haklar -19.184 -79.195 -79.195
Diger maddi olmayan duran varliklar -986.298 -978.057 -966.060
-1.005.482 -1.057.252 -1.045.255
| Net defter degeri 61.773 10.003 o]

9.2.2, Maddi olmayan duran varhklarin, ihrageimn faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varliklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Sirket’in is ve islemlerinde, faaliyetlerinde kullandif1 bilgisayar ve cesitli makinalarda is ve
islemlerin yapilabilmesi, sahip olunan yazilim ve lisanslann satinalinmast ile yiiklenmesi suretiyle
milmkiin oldugundan, Sirket i¢in dnem arzetmektedir.

S6z konusu varliklann degerlerine bakildiginda, bilango biiyiikliigii icersinde 6nemlilik diizeyinin
¢ok altinda kalmaktadir.

9.2.3. Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmas: halinde, ihracc bilgi
dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhiklar i¢in yapilan
gelistirme harcamalarinin detay: hakkinda bilgi: Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayig
deger ve dayandig defer tespit raporu hakkinda bilgi: Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullamimim veya satisim kisitlayan sézlesmeler veya
diger kisitlayrer hiikiimler hakkinda bilgi: Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde, ihra¢g:
bilgi d % yer almas) gereken finansal tablo dénemleri itibaryla serefiye edinimine
akkinda bilgi: Yoktur.
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihrageinin izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dénemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yidan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin

nedenleri:

Sirket’in 31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihli bagimsiz denetimden geg¢mis konsolide

finansal durum tablolarinin énemli kalemleri karsilastirmali olarak agagida yer almaktadir.

Secilmis Finans Kalemleri TL

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Dinen Varhklar 116.568.320 93.275.202 131.173.076
Nakit ve Nakit Benzeri 5.247.333 3.237.658 3.563.736
Ticari alacaklar 18.634.414 20.760.682 15.618.174
Diger Alacaklar 1.521.937 3.814.515 5.222.759
Stoklar 73.502.258 48.212.934 84.515.801
Diger Donen Varliklar 17.662.378 17.249.413 22.252.606
Duran Varhklar 95.114.529 73.760.026 246.257.149
Yatirim Amagli Gayrimen. 30.965.000 5.405.000 11.905.000
Kullanim Hakki Varhiklan - 3.307.497
Maddi Duran Varliklar 64.149.529 63.113.186 230.982.879
Maddi Oimayan Duran Var. -- 10.003 61.773
Ertelenmis Vergi Aktifi - 5.231.837 -
Aktif Toplam 211.682.849 167.035.228 377.430.225
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 140.443.795 105.119.203 171.542.288
Finansal Borglar 64.042.607 49.853.627 84.953.541
32321?’]2';'[:11';’:9'“““‘313"“ AT 15.998.073 24.130.595 23.176.243
Ticari Borglar 43.686.234 20.432.329 40.321.768
Diger Borglar 7.408.985 4.399.143 11.067.392
Ertelenmis Gelirler 8.499.408 5.492.074 9.820.144
Diger Kisa Vad. Yiik. 808.488 811.435 2.203.200
Uzur Vadeli Yiikiimliilikler 36.812.426 27.083.176 32.238.557
Finansal Borglar 30.642.217 23.168.776 15.495.353
Diger Uzun vadeli yiikiimliiliikler 6.170.209 3.914.400 16.743.204
Ozkaynaklar 34.426.628 34.832.849 173.649.380
Ana Ortakliga Ait Ozkay. 34.423.467 34.828.326 173.644.410
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 3.161 4.523 4.970
Pasif Toplam 211.682.849 167.035.228 377.430.225
Ticari isletme Sermayesi 48.450.438 48.541.287 59.812.207
SermaayesiSatitar. | 31% AR X
Net Finansal Bor. | 105.435.564 93.915.340 120.061.401
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Varhliklar:

Stoklarda yasanan artis 2019 yilinda alinan siparislerin bir kisim sevkiyatlarimin 2020 yihi ilk
ceyreginde gerceklesecek olmasindan dolay: takvim yili devrinden dolayidir. Sirket 2019 yil
sonunda sermaye iizerindeki olumsuz etkileri bertaraf etmek amaciyla maddi duran varliklarinda
yeniden degerleme yaptirmigtir.

Yiikiimliliikler:

Sirket 2018 y1hi kur krizi 6ncesinde yapmig oldugu duran varlik satisi ile finansal giderlerini azaltma

yontinde biiyilk bir gayret gbstermis ancak maalesef yasanan kur krizi sonrast déviz borglarinin TL
karsilif1 tekrar artis gostermistir.

Ozkaynaklar:

Sirket 2019 yil sonunda sermaye iizerindeki olumsuz etkileri bertaraf etmek amaciyla maddi duran
varhklarinda yeniden deferleme yaptirmis olup yeniden degerleme fonundaki artistan kaynakl
dzkaynaklar kaleminde artis olusmustur.

Sirket’in secilmig mali oranlan agagidaki tabloda yer almaktadir.

Secilmis Mali Oranlar 31.12.2017 [31.12.2018 31.12.2019
Cari Oran 0,83 0,89 0,76
Likit Oran 0,31 0,43 0,27
Nakit Oran 0,04 0,03 0,02
Ozsermaye Karlilik Oran1 (Net Kar/Qzsermaye) 0,02 -0,24 -0,09
Kaldirag Orami (Toplam Borclar/Aktif) 0,84 0,79 0,54

Sirketin cari ve likitide oranlar1 2018 yilinda bir miktar artarken, 2019 yilinda déviz bazh finansal
bor¢larin TL karsihiZimindaki artig nedeniyle diigiis kaydetmigtir. Cari oran 0,76’ya likitide oram da
0,27’e gerilemistir. Son iki yilda net dénem zaran olusmasi nedeniyle 6zsermaye karlilik rasyosu
negatif’dir.

10.2. Faaliyet sonuglart:
10.2.1. Thra¢ginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle faaliyet
sonuglarina iligkin bilgi:

Sirket’in 31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide
se¢ilmis Gelir Tablosu kalemleri karsilagtirmal: olarak asagida yer almaktadir.

Gelir Tablosu (TL) Bagimsiz Denetimden Gegmis
31.12.2017 31.12.2018 31.12,2019

Hasilat 156.606.445 183.135.212 176.373.422
Satiglarin Maliyeti -133.271.743 -151.376.402 -152.814.001
Briit Kar/(Zarar) 23.334.702 31.758.810 23.559.421
Pazarlama Giderleri -11.597.307 -0.280.041 -9.540.955
Genel Y6netim Giderleri -8.088.366 -8.918.769 -12.859.368
Esas Faaliyet Kan/(Zaran) 3.426.061 11.805.122 920.125
Yatirim Faaliyetleri Gelir/(Gider) 4.461.540 10.140.957 8.659.208
Fin. gideri 6ncesi karvzaran 7.887.601 21.946.079 6.579.423
Finansman Geliri/(Gideri) -22.628.608 -26.752.182 -17.597.813
Vergi Oncesi Karp/(Zarar) -14.741.007 -4,806.103 | -8.018.390
Siir.Faal. DénemKaryZaran -14.841.234 712.393 -8.346.607

-14.842.222 711.031 -8.347.054
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Sirketimiz 2019 faaliyet yilinda 176.373.422 TL ciro gerceklestirmis olup, 23.559.421 TL briit kar
elde etmigtir. Dénem ic¢erisinde hammadde, isgilik ve enerji giderlerinde yasanan maliyet artiglanyla
birlikte, ihracat tarafinda da déviz kurunun arzu edilen seviyelerde seyretmemesi nedeniyle maalesef
hedeflenen ciro ve kar hedefinin gerisinde kalinmis ancak yine de 9.579.423 TL finansman gideri
oncesi faaliyet kan elde edilmistir. Ancak sirketin agirhfin ddviz bazh Finansal borglan nedenli
17.597.813 TL finansman gideri olusmus olup bu nedenden dolay: 8.347.054 donem zaran yazilmak
zorunda kalinmistir.Son 3 yila bakildifinda s6zkonusu finansal giderlerin sirketin biiyiimesini ve
karhliin: etkileyen agir bir yilk oldugu gériilmektedir.

Faaliyet giderlerinde Genel Yonetim gideri kaleminde dikkat ¢eken artis 31.12.2019 tarihinde sona
eren donem itibanyla uygulanan “TFRS 16- Kiralama Islemleri Standardi” uygulamasindan kaynakl:
olarak amortisman giderlerindeki artistan kaynaklanmasgtir.

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen dnemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iligkin aciklama:

Sirket’in net satig gelirleri,asagidaki tablolarda yer alan ana firiin gruplarindan olusmaktadir.

Yurti¢i Satislanmizin miktarsal dagilimi asagidadar;

Satis Miktar1 (Ton) 2017 2018 2019
| Konserve 4,295 2.520 1.848
Tursu 6.803 5.024 1.151
Recel 3.702 3.737 4.141
Salga 317 479 89
Dondurulmug 6.969 7.617 7.344
Toplam 22.086 19.377 14.573

Sirket, 2017 yilinda i¢ pazarda market markali fason konserve ve tursu iiriin gruplarinda da yer
alarak cirosal bilyiime iizerine bir gingimde bulunmus ancak 2018 yilinda yaganan kur krizi kaynakl
maliyet artiglanmn etkisi, bu kanalda daha yogun yaganan igletme sermeyesi ihtiyaci ve diisiik
karlilik nedeniyle, bu odaklanmaya i¢ pazardaki ekonomik durgunluk stiresince devam etmemisgtir.

Yurtdisi Satislanmizin miktarsal dagilimi asagidadir:

Satis Miktar: (Ton) 2017 2018 2019
Konserve 3.633 1.956 3.136
Tursu 8.290 12.219 9.644
Regel 67 108 87
Salga 25 61 19
Dondurulmus 80 20 0
Toplam 12.095 14.364 12.886

Sirket, 1990 ‘l1 yillarda Tiirkiye ‘nin ilk Kornison Tursusu ve Kézlenmis Biber konservesi iiretimi ve
ihracatin1 baglatan ve Tiirkiye ‘nin bu iiriinlerde Diinya ‘da taminmasim saglayan sektdr lideri
firmalar arasinda yer almakta olup, karsisina ¢ikmis olan ciddi ihracat firsatlan olsa da, kisith igletme
sermayesinin etkin yOnetimi amaciyla, son 3 yilda cirosal bilyiime ger¢eklestirememistir.
Dénemsellik etkisinden anndinldiginda son 3 yilin satig tonajlanmin birbirine benzer oldugu
goriilmektedir. 7
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10.2.3. ihra¢cimin, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle meydana
gelen faaliyetlerini dogrudam veya dolayl olarak oOnemli derecede etkilemiy veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

2018 yilinda kur krizi nedenli faizlerde, enerji ve ambalaj maliyetlerinde ve kur farki zararinda
olusan artiglar ve i¢ pazarda meydana gelen ekonomik daralma, 2019 yilinda ise kurdaki artisin
enflasyondaki artigin altinda kalmasi nedenli, ihracat gelirlerinin olumsuz etkilenmesi nedenli
faaliyet gelirinde diisiis yasanmasina neden olmustur.

10.3. ibraggimin borg¢luluk durumu
Sirket’in 31.12.2019 tarihi itibari ile borgluluk durumu asagidaki gibidir.

! Bor¢luluk Durumu (31.12.2019) Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 171.542.288
Garantili -
Teminatlh 108.129.784
Garantisiz/Teminatsiz 63.412.504
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli borg¢larin kisa 32.238.557

| vadeli kisimlan harig)

Garantili -
Teminatli 15.495.353
Garantisiz/Teminatsiz 16.743.204
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 203.780.845
Ozkaynaklar 173.649.380 |
Odenmis/cikanlms sermaye 55.600.000
Yasal yedekler 110.959
Diger yedekler 117.938.421
TOPLAM KAYNAKLAR 377.430.225
Net Borcluluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 16.878
B. Nakit Benzerleri 3.546.858
C. Alim Satim Amach Finansal Varliklar

D. Likidite (A+B+C) 3.563.736
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 84.953.541

| G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 15.261.173
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 7.915.070
1. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 108.129.784
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 104.566.048
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 10.785.695
L. Tahviller
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 4.709.658
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 15.495.353
O. Net Finansal Borgjuluk (J+N) 120.061.401
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11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. fsletme sermayesi beyam:

Sirket isletme sermayesini {(Donen Varliklar-Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)} olarak hesaplamakta
olup, 31.12.2017, 31.12.2018, 31.12.2019 hesap dénemlerine ait finansal tablolarina gore net isletme
sermayesi tutarlan asagidaki gibidir:

Aciklama/Dénem (TL) 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Dénen Varliklar 116.568.320 93.275.202 131.173.076
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 140.443.795 105.119.203 171.542.288
Net Isletme Sermayesi -23.875.475 -11.844.001 -40.369.212

Yukaridaki tabloda da gériilecegi iizere Sirket’in ii¢ yildir net igletme sermayesi ihtiyaci vardir. 2017
yilinda -23.875.475 TL olan isletme sermayesi ihtiyac1 2018 yilinda -11.844.001 TL’ye gerilemis
ancak 2019 yilinda sirket mevcut déviz kredisi bor¢larinin kurdaki yiikselise bagl olarak artisi
nedenli -40.369.212 TL ye yiikselmistir.

Bununla birlikte Sirket’in faaliyetlerinden yarattifi ve yaratacagi fonlar, ticari alacaklarin tahsili,
gerceklesmesi hedeflenen bedelli sermaye artisi ile kisa ve uzun vadeli finansal borglarin kapatiimasi
neticesinde isletme sermayesi ihtiyaci kargilanmis olacaktir.

12. EGILiM BILGILERI
12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satiy fiyatlarinda giriilen 6nemli en son egilimler
hakknda bilgi:

Emek yogun bir sisteme dayal olarak gelisen gida sanayi; tanmsal iiriinlerin degerlendirilmesi,
sanayiye hammadde temini, istihdama katkis: ve halkin dengeli beslenmesiyle dogrudan iligkili olup
diinyadaki tiim iilkelerde sosyo-ekonomik agidan stratejik bir 6neme sahiptir.

Aralik 2019’da Cin’de ortaya ¢ikan ve tlim diinyay: etkisi altma alan COVID-19, 2020 ilk
ceyreginde sektére olan talebi ciddi oranda arttirmug, yurtdisi miisterilerden gelen yogun talep ve
sevkiyatlanin 6ne ¢ekilmesi nedeniyle, ayrica i¢ piyasaya yonelik gelen siparislerin karsilanmasi
yoniinde calisma saatleri arttirilarak talebin karsilanmasi icin yofun g¢aba gosterilmistir ve
gosterilmeye devam edilmektedir. Yagananlarin Diinya genelinde olumsuz oldugu bir ortamda sektér
ciro agisindan olumlu etkilenmektedir. Pazar talebinin tiim Diinya’da 6nemli miktarda artmasi
neticesinde, aym zamanda kurlarda meydana gelen artisin da olumlu etkisiyle Sirket kisith isletme
sermayesi baskisina ragmen jhracat firsatlarini degerlendirmek i¢in yogun galismalar yapmaktadir.

12.2. Thragemin beklentilerini nemli Glgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

isbu izahnamenin 5 nolu bliimiindeki “Thragciya ve Faaliyetlerine Iliskin Riskler, lhragginin iginde
Bulundugu Sektére Iliskin Riskler”, “Ihrac Edilecek Paylara iliskin Riskler” ve “Diger Riskler” ana
baghiklan altinda detaylandinlan riskler, belirsizlikler ve olaylar ile 12.1 neolu bdliimde bahsedilen
hususlar diginda, finansal durumu ve faaliyetlerini Onemli olgiide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar bulunmamaktadir.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

13.1. fhracemmin kaf beklentileri ile i¢inde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri: Yoktur.
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13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz giivence raporu: Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek sekilde
hazirlandigina iligkin agiklama: Yoktur.

13.5. Daha dnce yapilmiy kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle hala
dogru olup olmadig hakkinda bilgi: Yoktur.

14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1. Thracginin genel organizasyon §emasi:

Yénetim Kurulu

'
Genel Miidar
v ) J L 4
Fabrika Md Mali isler Md Yurt i¢i Satig Md Yurt Dig Satiy Md
h 4 h 4 w
Kurumsal Pazarlama Md Biligim Hizmetleri Md insan Kaynaklar: Md

14.2. idari yap:
14.2.1. ihragomin yénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Adr/ Soyadi Girevi Son 5 Yilda Gorev Siiresi/ | Sermaye Payn Sermaye
Sirkette Kalan Gérev | (nominal TL) Pay
Ustlendigi Siiresi (%)
Giirevler
Orhan Umit Yé8netim Kurulu | Yénetim Kurulu | 3 yil 22 yil 239.013,923 0,43%
| Gengoglu Baskani Baskani
Turhan Gengoglu | Yénetim Kurulu | Yénetim Kurulu | 3 yil /2 y1l 239.014,541 0,43%

Baskan Vekili | Baskan Vekili

Sevket Aykan Y&netim Kurulu | Ydnetim Kurulu | 3 yil /2 yil - -

Séziigetin Uyesi /Genel | Uyesi /Genel
Miidiir Mildiir
Mehmet Zekai | Ydnetim Kurulu | Ydnetim Kurulu | 3 y11 /2 yil - -
Glimiisdis Uyesi Uyesi
Aycan Anlamaz | Y&netim Kurulu Malilgler |3yl /2yl - | -
Uyesi/Mali [sler Midiri !
Miidril |
Mustafa Acar Yonetim Kurulu 3yl /2 yil - -
Uyesi(Bagimsiz)
Gokhan Gékhan | Yéngtim Kurulu 3yl 2yl - -

Uyesi(Bagimsiz)

't-
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Yonetim kurulu iiyelerinin ihragg1 disinda yiiriittiikleri gorevler agagidaki gibidir.

Ad Soyadh Son 5 Yilda Gorev Son 5§ Yllga Gorev Alhin
Aldifi Sirketler Sirketlerde Ustlendifi Gorevler
| Orhan Umit Gengoglu Penguen Pazarlama Yonetim Kurulu Bagkam
L5 Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Gengoglu Holding
A.S.
Turhan Gengoglu Penguen Pazarlama Yonetim Kurulu Baskan Vekili
G Ydnetim Kurulu Baskani
Gengoglu Holding
A.S.

14.2.2. Yonetimde sz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adi1 Soyadi Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda Sirkette Sermaye Payi
Ustlendii Goreviler -
{Nominal| (%)
TL)
Sevket Aykan | Yonetim Kurulu | PENGUEN GIDA SANAYI A.S. Y 6netim Kurulu - -
Séziigetin Uyesi/Genel | Balkan Mah. Miimin Gengoglu | Uyesi/Genel Miidiir
Mildtir Cad. No:l
16240 Niliifer / Bursa / Tlirkiye
Taner Fabrika Miidirl | PENGUEN GIDA SANAYI A.S.| Fabrika Mitdird - -
Bulamaci Balkan Mah. Miimin Gengoglu
Cad. No:1
16240 Niliifer / Bursa / Tiirkiye
Aycan Yénetim Kurulu | PENGUEN GIDA SANAYI A.S.| Mali isler Mildirli - -
Anlamaz Uyesi /Mali Isler | Balkan Mah. Miimin Gengoglu
Miudiiril Cad. No:1
16240 Niliifer / Bursa / Tiirkiye

14.2.3. Thracei son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihragemm kurucular hakkinda bilgi:

Sirket 1988 yilinda kurulmustur.

14.2.4 ihragemin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan personel ile
ihrag¢¢r son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabahk iligkileri hakkinda

bilgi:

Yénetim Kurulu Bagkam Orhan Umit Gengoglu ve Yonetim Kurulu Baskan Vekili Turhan Gengoglu

kardestir.

14.3. Ihracginin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin yonetim ve
uzmanhk deneyinjleri hakkinda bilgi:

Yéngtim Kurulu Uyelerimizin ve Fabrika Miidiiriimiiziin 6zgegmisleri asagida verilmektedir.
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Orhan Umit Gencoglu- Yonetim Kurulu Baskani

10.06.1960 tarihinde Bursa’ da dogan Orhan Umit Gengoglu isvigre Franklin Universitesi Isletme
béliimiinden mezun olmustur.Bursa Ticaret ve Sanayi odasinda yaklasik 18 yil meclis iiyeligi ve 2
dénem Yonetim kurulu {iyeligi yapmig olup Busiad iiyeligi hala devam etmektedir,Bursaspor’da 3
dénem Yo6netim kurulu iiyeligi ve 2 donem 2. Bagkanlhik gérevinde bulunmustur.

Uludag Meyve Sebze Mamulleri Ihracatcilar Birliginde yaklagik 20 yildir Yonetim kurulu iiyeligi
yapmaktadir,cesitli tarihlerde 4 dénem yénetim kurulu Bagkanh@ 1 dénem Uludag [hracatcilar
Birligi Koordinatér Bagkanlig: yapmustir,su an halen UIBMSM YK baskan yardimcis1 olarak gérev
almaktadir.

Su an aym zamanda Bursa Ticaret Borsasi Yiiksek Istisare Kurulu iiyesidir.

1988 yilinda Penguen Gida Sanayi A.S. ‘nin kurucu ortaklan arasinda yer alan Orhan Umit
Gengoglu, halen Penguen Gida Sanayi A.S. Yénetim Kurulu Bagkan: ve Gengoglu Holding A.S.
Yénetim Kurulu Bagkan Vekilidir,

Turhan Gencoglu-Yinetim Kurulu Baskan Vekili

15.11.1955 tarihinde Bursa’da dogan Turhan Gengoglu yiiksek &3renimini Ingiltere -Leicester
Universitesinde tamamlamig, ayrica Isletme Masten da yapmustir,

1995-2002 yillari arasinda BAL-GOC( Balkan Gégmenleri Kiiltiir ve Dayamsma Dernegi ) ve BGF
Balkan Ttirkleri Gégmen ve Miilteci Dernekleri Federasyonu )Genel baskani olarak gérev yapmustir.
2001 yilinda Tiirkiye’ de yihn isadam se¢ilmistir.

2005 yilinda Birlesmis Milletler (BM) Sivil Toplum Orgiitleri adina Tiirkiye koordinatérii
secilmigtir. 2005 yilinda Tiirkiye’nin 36 ilinde, 9 Federasyon, 143 Dernekten olusan Balkan Rumeli
Tiirkleri Konfederasyonu’nu kuran Turhan Gengoglu halen Tiirkiye de Balkan Tiirkleri nezdinde en
bilyiik sivil toplum orgiitii olan Balkan Rumeli Tiirkleri Konfederasyonu Onursal Baskanlifim
yiirlitmektedir.

Buseb (Bursa Serbest Bolge) yénetim kurulu iiyesi olup Busiad, Tusiad,Tugiad,BTSO meclis iiyesi
gorevlerinde bulunmusgtur.

1988 yilinda Penguen Gida Sanayi A.S.’nin kurucu ortaklar arasinda yer alan Turhan Gengoglu,
halen Penguen Gida Sanayi A.S. Yonetim Kurulu Bagkam Vekili ve Gengoglu Holding A.S.
Yonetim Kurulu Bagkanidir

Mehmet Zekai Giimiisdis- Yonetim Kurulu Uvesi

10.10.1926 yilinda izmir-Bornova’da dogan Mehmet Zekai Giimiisdis yiiksek dgrenimini Ankara
Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesinde tamamlamigtir.
Kamu gérevine izmir ‘de baslayan Mehmet Zekai Giimiisdis sirasiyla Izmir Karsiyaka Bucak
Miidiirliigii, Bergama ve Odemis Kaymakam vekilligi gérevi yaptiktan sonra Ozel Kalem Miidiirliigii
ve Il Hukuk Isleri miidiirliik gérevierinde bulunmustur. Ik Kaymakamlik gérevi Siirt ilinin Baykan
ilgesidir. Daha sonra sirasiyla; Canakkale, Can, Bahkesir, Ayvalik Kaymakamlik gorevleri ve
Bandirma Belediye Baskanligi gorevini yapmistir. Kisa bir siire Ankara/Cubuk kaymakamlii,
Igisleri Bakanlign Mahalli Idareler 1.daire bagkanlifi, Genel Miidlir Muavinligi ve vekilligi
gorevlerinde bulunmugtur. Tokat, Aydin ‘dan sonra en son Bursa Valiligi gorevlerinde bulunmusg
olan Mehmet Zekai Giimiisdis halen Penguen Gida Sanayi A.S. Yénetim Kurulu ityesidir.




Sevket Avkan Séziicetin- Yoénetim Kurulu Uyesi

19.03.1972 tarihinde Bursa’da do@an Sevket Aykan Soéziigetin lisans egitmini Bursa Uludag
Universitesi Yabanci Diller Fakiiltesinde tamamlamuistir.

Is yasamina Penguen Gida A.S’ de ihracat biriminde baglayan Sézicetin, bu gorevinin yan: sira
girket icerisinde cesitli donemlerde maliyet azaltma, yeniden yapilanma ve stratejik planlama
konularinda da etkin ve basarih gorevler iistlenmesi akabinde 2007 yilinda Penguen Gida Sanayi
A.S.’de Genel Miidiir olarak atanmigtir. Halen Sirkette Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu iiyesi
olarak gérev yapmakta olan Sevket Aykan Séziicetin aym zamanda TOBB biinyesinde yer alan
Tirkiye Gida Meclisi SALKONDER (Salga, Dondurulmus ve Konserve Gida Sanayicileri
Dernegi)’de Yonetim Kurulu Uyesidir.

Aycan Anlamaz- Yinetim Kurulu I“Jyesi

28.04.1976 yilinda Bursa’da dogan Aycan Anlamaz lisans egitimini Bursa Uludag Universitesi
Isletme Fakiiltesinde tamamlamgtir.

Is yasamina Penguen Gida A.S’ de mali isler biriminde baslayan Anlamaz, sirket igerisinde gesitli
dénemlerde iiretim planlama, erp yéneticiligi, biitge kontrol ve finansman konularinda etkin ve
bagarili gorevler iistlenmesi akabinde 2016 yilinda Penguen Gida Sanayi A.S.’de Mali Isler Miidiirii
olarak atanmugtir.

Halen sirkette Mali Isler Miidiirii ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmakia olan Aycan
Anlamaz, ayn: zaman Sermaye Piyasasi Diizey 2 Lisansina sahip olup, Sirket Yatinme: iliskileri
Birimi Y 6neticisidir.

Mustafa Acar- Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1948 yilinda Bursa’da dogan Mustafa Acar lisans egitimini Bursa Uludag Universitesi Iktisadi ve
Idari Bilimler Fakiiltesinde tamamlamistir.

1978-1997 yillann arasinda Aroma Bursa Meyve Sulan ve Gida Sanayi A.S. de muhasebe
departmaninda ¢esitli pozisyonlarda galigtiktan sonra Mali Isler Genel Miidiir Muavini iken sirketten
ayrilmig; sonrasinda mubhtelif sirketlerin mali igler departmanlarinda gesitli gbrevler iistlenmigtir.
Mustafa Acar en son 2000-2014 yillar arasinda Penkon Gida Sanayi A.S. ‘de Muhasebe Miidiirii
olarak gorev yapmis olup, firmanin bagka bir girket ile birlesmesi sebebiyle bu gérevden aynlmgtir.

Gikhan Gikhan- Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

1982 Istanbul dogumlu olan Goékhan GOKHAN lisans egitimini Ankara Universitesi Hukuk
Fakiiltesinde tamamlanmis olup, aym zamanda Eskisehir Anadolu Universitesi Isletme Fakiiltesi
mezunudur,

Halen avukathk gorevini siirdiiren Gékhan Gokhan, Sirket Bagimsiz Uyesi Sn. Cengiz Bucuklar ‘in
vefati sonras: bu géreve atanmustir.

Taner Bulamaci- Fabrika Miidiirii

01.08.1966 tarihinde Bursa-Orhangazi’de dogan Taner Bulamaci lisans egitimini Bursa Uludag
Universitesi Ziraat Fakiiltesinde tamamlamustir.

Is yasamina Bursa Orhangazi Belediyesi soguk hava depolarinda baglayan Bulamaci, 1989-1992
yillan arasinda Merko Gida Sanayinde tiretim miihendisi olarak gérev yapiktan sonra, Penguen Gida
Sanayi ‘nde gbreve baglamusg, iiretim sefi olarak siirdiirdiigii gérevinin yam sira girket icerisinde
cesitli donemlerde yeniden yapilanma ¢ahismalarinda gorev almustir. Taner Bulamac: halen sirkette
fabrika miidiirii olargk gérev yapmaktadir.
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14.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde stz sahibi olan personelin son durum da dabhil
olmak iizere son bes yilda, yinetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag oldugu
biitiin girketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylan ve bu ydnetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhfimmn halen devam edip etmedigine dair bilgi:

) Girevi ilgili Sahsin | lgili  Sahsin
- . ((::;i::n / 23}’;5‘: mu? DtrEmine Al | Docemire Al Criakiit Gy
Kisi Sigket Bagkan Yrd. / En Son | En Son Eg 'y:}:l mus
Uye vb.) (EvetHayir) Sermaye Pay) | Sermaye Pan {EvetHayrr)
(FL) (%)
Penguen Gida Y énetim
Orhan Umit Sanayi A.S. Kurulu 239.013,923
Gengozlu Baskani Evet 0,43% Evet
Penguen Gida Y 6netim
Sanayis Kurulu Evel Evet
Bagkan 239.014,541
Turhan GengoZlu Vekili 0,43%
Penguen Gida Yonetim
Sanayi A.S. Kurulu
Uyesi
Sevket Aykan /Genel
Séziicetin miidiir Evet - = =
Penguen Gida Y bnetim
Mehmet Zekai Sanayi A.S. Kurulu Evet - - =
Giimisdis Uvyesi
Penguen Gida Y&netim
Sanayi A.S. Kurulu
Uyesi/Mali | Evet
isler
Avcan Anlamaz Midird - - -
Penguen Gida Yénetim
Sanayi A.S5. ]Suru!u — ) _ A
Uyesi
Mustafa Acar (Bagimsiz)
Penguen Gida Y dnetim
Sanayi A.S. Kurulu E
e N vel
Uyesi
Gokhan Gokhan (Bagimsiz) - - =

14.5. Son 5 yilda, ihra¢gcimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
almman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayih Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile; kasten
islenen bir suctan dolay! bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap,
rilgvet, harsizhk, dolandiricihk, sahtecilik, giiveni kitiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat
karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarmin kitiiye
kullanilmasi, kagakeilik, vergi kagakegih veya haksiz mal edinme sucglarindan dolayr ahnmig
cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava
konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlegmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son S yilda, ihra¢cinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde s6z sahibi olan
personele iligkin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarineca kamuya
d rulmus da alar/su¢ duyurulan ve yaptirnmlar hakkinda bilgi: Yoktur.

&
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14.7. Son 5 yilda, ortakhfin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde stz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde stz sahibi oldu@u sirketlerin iflas,
kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi: Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakhgm mevcut yinetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakliktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihra¢qidaki
diger yoOnetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrintih bilgi: Yoktur.

14.9 Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde stz sahibi personel ile ihrag¢g: son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularmm ihrag¢giya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlan arasindaki g¢ikar
catigmalarma iligkin bilgi: Yoktur.

14.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yinetimde sz sahibi personel ile ihrag¢i son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularmm yinetim kurulunda veya iist yonetimde girev almalan i¢in, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska kisilerle yapilan anlagsmalar hakkinda bilgi:
Yoktur.

14.9.2. Thra¢einin ¢ikardig ve yonetim kurulu ityeleri, yénetimde séz sahibi personel ile ihragg
son S yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldufu sermaye piyasasi araclarimin satig:
konusunda belirli bir siire i¢in bu kigilere getirilmis sinirlamalar haklkinda ayrintih bilgi:
Yoktur.

15. UCRET VE BENZERi MENFAATLER

15.1. Son yilhk hesap donemi itibariyle ihracemin ydénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz
sahibi personelinin; ihrag¢1 ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirli hizmetler igin siz
konusu kisilere Gdenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmiy édemeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

2019 yilinda toplam 1.762.456 TL iicret 6demesi yapilmgtir.

Sirket Yonetim kurulu Uyelerinin iicretleri Genel Kurul tarafindan belirlenmekte olup Genel kurul
tarafindan belirlenen iicretler disinda herhangi ek 6deme yapilmamaktadir.

15.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihrac¢min yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz
sahibi personeline emeklilik ayh§i, kidem tazminat: veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek igin
ihragemin veya bagh ortaklhiklarimn ayirmig oldufu veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

2019 y1l sonu itibari ile ayrilan kidem tazminati kargihig: tutar 290.007,99 TL dir.
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16. YONETIM KURULU UYELERI

16.1. Ihragginm yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz sahibi olan personelin girev siiresi ile
bu girevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Adi/ Soyad: Son 5 Yilda Sirkette Ustlendigi Gorevler | Gorev Siiresi / Kalan Gérev
Siiresi
Orhan Umit Gengoglu Yénetim Kurulu Bagkan 3yil 2yl
Turhan Gencoglu Ydnetim Kurulu l}askan Vekili Ivil 2yl
Sevket Aykan Szilgetin Yonetim Kurulu Uyesi /Genel midiir Iyvil 2wl
Mehmet Zekai Giimilgdis Yénetim Kurulu Uyesi 3yil 2yl
Aycan Anlamaz Yénetim Kurulu Uyesi/Mali Isler Mudiirti Iyl 2yl
Mustafa Acar Yénetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz) 3yl 2yl
Goékhan Gkhan Yénetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz) 3yil 2yl

16.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihrag¢i ve bagh ortakhiklar: tarafindan,
yonetim kurulu iiyelerine ve yinetimde séz sahibi personele, is iligkisi sona erdirildiginde
yapilacak d&demelere/saglanacak faydalara iligkin sozlesmeler hakkinda bilgi veya
bulunmadigmma dair ifade:

Yonetim Kurulu tiylerine is iligkisi sona erdiginde sadece hak ettigi kadar maas 6demesi yapilir.
Yonetimde sz sahibi personele is iliskisi sona erdifinde isveren tarafli ¢ikig ise kidem, ihbar,
ikramiye, yillik izin ticreti vb 6demeleri yapilir.

16.3. ihracemin denetimden sorumiu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi ve
bu komitelerin gorev tanimlar:

Yonetim Kurulu'nun gérev ve sorumluluklarinin saglikh bir bigimde yerine getirilmesini teminen,
SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri dogrultusunda, Yonetim Kurulu’na bagh olarak ¢ahismak iizere
Kurumsal Yonetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi ve Denetimden Sorumlu Komite
olusturulmustur. Yénetim Kurulu yapilanmasi geregi, Aday Gosterme Komitesi’nin ve Ucret
Komitesi’nin gérevlerinin de Kurumsal Yonetim Komitesi tarafindan yerine getirilmesi
kararlagtirtlmistir. Komitelerin ¢alisma esaslarina Sirket’in web sitesinden (www.penguen.com.tr )
ulasilabilir.

Denetimden Sorumlu Komitesi;

Ad Soyad Unvan Bafimsiz Uye Olup Olmadif
Mustafa Acar Basgkan Bagimsiz iiye
Giokhan Gokhan Uye Bajimsiz iiye

Komitenin kurulus amaci, Sirket’in muhasebe ve raporlama sistemlerinin ilgili kanun ve
diizenlemeler gercevesinde isleyisinin, finansal bilgilerin kamuya aciklanmasi, bagimsiz denetim ve
i¢ kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gézetimini yapmaktir.

Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi;

Ad Soyad Unvan Bagimsiz Uye Olup Olmadifn
Mustafa Acar Baskan Bagimsiz liye
Gokhan Gokhan Uye Bagimsiz iiye

Rlskm Erken Sapfanmast Komitesi, Sirketin maruz bulundugu risklerin sistemli bir gekilde
OF 23 a olugturulan risk y6netimi sisteminin en iist diizeydeki orgamdir.
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Risk yonetimi sisteminin Yo6netim Kurulu’na karsi temsili Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
tarafindan yerine getirilir.

Kurumsal Yonetim Komitesi;

Ad Soyad Unvan Bagimsiz Uye Olup Olmadif
Gokhan Gkhan Baskan Bajimsiz iiye
Mustafa Acar Uye Bagimsiz liye

Aycan Anlamaz Uye Bagimsiz iiye degil

Komite, Sirket’te kurumsal yoénetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigim, uygulanmiyor ise
gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen gikar ¢atismalanm
tespit ederek, Yonetim Kurulu’'na kurumsal yoénetim uygulamalarim iyilestirici tavsiyelerde
bulunmak, pay sahipleri ile iligkiler biriminin ¢aligmalan1 gozetmek, SPK’min ilgili Tebligi
kapsaminda Aday Gésterme Komitesi ve Ucret Komitesi’nin gorevlerini de yerine getirmektir.

16.4. ihracgmin Kurulun kurumsal yénetim ilkeleri karsisindaki durumunun degerlendirilmesi
hakkinda aciklama:

Penguen Gida Sanayi A.S. Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan belirlenen Kurumsal Ydnetim
Tebligi’nin uygulanmasina y6nelik gruplandirmada 3. Grup Sirketler arasinda bulunmaktadir.

Penguen Gida Sanayi A.§. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayinlanan “Kurumsal Ydnetim
llkeleri” ne uymak igin diizenli olarak bu yondeki ¢alismalan siirdiirmektedir. Bu baglamda
03.01.2014 tarihinde yayinlanarak ylirirlige giren Kurumsal Yénetim Tebligi (1I-17.1) uyannca
zorunlu ilkelere uyum c¢alismalan tamamlanmis ve zorunlu olmayan diger hiikiimlere ise biiyiik
¢ogunlukla uyulmaktadir. Uyum saglanamayan ok kiigiik kismina ise, bugiin Sirket’in ySnetim
yapisindan ve maliyetlerin yiiksekliginden dolay: uyum saglanamamasina ragmen, uyum ¢alismalar
devam etmektedir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmas: zorunlu olan ihra¢¢inm pay sahipleri ile iliskiler
biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkinda bilgi:

fhraggimin pay sahipleri ile iligkiler birimi, gelen bagvurulan, kamuya agiklanmus bilgiler ile sirh
olmak kosuluyla cevaplandirmak, Sirketle ilgili bilgileri pay sahiplerine en dogru ve hizli sekilde
ulasirmak amaciyla kurulmustur. Birim, Sirket Yonetim Kurulu anlagsmazliklarin giderilmesinde
Oncii rol oynamakta olup, Pay sahipleri ile Sirket arasinda yasanabilecek anlagmazhklar durumunda
konuyu degerlendirerek, Yénetim Kurulu’nun bilgisine sunar.

Pay sahiplerinin sermaye artinmi, kar pay: dagitimlan, Genel Kurul toplantilarina katilimina iligkin
sorular, gizli ve ticari sir kapsamina giren bilgiler disinda yazih, sozlii veya e-mail ile
cevaplandirmaktadir. Yatinnmcilardan gelen yazih veya sozlii tiim bilgi taleplerine zamaminda cevap
verilmektedir. S6z konusu birimde gorevier, 115340 no’lu SPF Diizey 2 lisans sahibi Aycan
ANLAMAZ yonetiminde Yeliz KOZGALAN tarafindan yerine getirilmektedir.

Adi Soyad Aycan Anlamaz (Yatinmei {liskileri Yeliz Kozgalan (Yatirrme Iliskileri B6ltim
B&lum Y dneticisi) Personeli)
Adres Balkan Mah.Miimin Gengoglu Cad.No:1 16240 | Balkan Mah.Mimin Gengoglu Cad.No:1
' Nildifer / Bursa / Tiirkiye 16240 Niliifer / Bursa / Tiirkiye
Telefon 02243242424 0224324 24 24
Faks 22432424 75 022432424 75
E-Posta yatirimci{@penguen.com.tr atirimcif@penguen.com.tr
Lisanslan hermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 2 Lisansi -
{Lisans Belge no:115340
q,‘;
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17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi igin ortalama olarak veya domem
sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen nemli degisiklikler ile miimkiin ve nemli
ise belli bagh faaliyet alamlar1 ve cofrafi bélge itibariyle personelin daglimi hakkinda
aciklama:

% FAALIYET ALANLARINA GORE 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Idari Personel 40 38 41
Uretim Ve Uretime Bagh 193 140 139
Satig Pazarlama 26 18 18
Toplam 259 196 198

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::

17.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihragg¢inin paylarina yonelik sahip olduklar opsiyonlar
hakkinda bilgi: Yoktur.

17.2.2. Yinetimde séz sahibi olan personelin ihra¢ginin paylarima yiénelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi: Yoktur.

17.2.3. Personelin ihraggiya fon saglamasim miimkiin Kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1.ihra¢emm bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki
veya toplam oy hakki igindeki paylan dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek
ve tiizel Kkisiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi veya boyle kisiler yoksa
bulunmadifina dair ifade:
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Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Ortadgin; Sermave Pay1/ Oy Hakl
Ticaret Unvanl/ 31.12.2019 Son durum itibariyle
Adi Soyad: 04.05.2020
(TL) (%) (TL) (%)
Gencoflu Holding A.S. 22.694.968 40,82 12.194.968 21,93
Diger 22.958.934 41,29 42.927.004 77,21
Orhan Umit Gencoglu 4.973.049 8,94 239.014 0,43
Turhan Gencoglu 4,973,049 8,94 239.014 0,43
TOPLAM 55.600.000 100,00 55.600.000 100,00
Gencoglu Holding A.S. Ortakhik Yapisi;
Sermaye yapisi Oran
Ortaklar (TL) (%)
Orhan Umit Gencoglu 5.158.356 48,48
Turhan Gengoglu 5.122.556 48,14
DIGER 359.088 3.38
Toplam 10.640.000 100,00
~




Penguen Gida’nin Sermayesinin %5’inden fazlasina Sahip Dolayh Ortaklar;

Dolayl Pay Sahipligine Tliskin Bilgi (%5’den Fazla)
Orta@n; Sermaye Pay1 / Oy Hakk
Ticaret Unvany 31.12.2019 Son durum itibariyle
___Adi Soyads (TL) (%) (TL) (%)
Orhan Umit Gengoglu 11.002.700 19,79 5.912.217 10,63
Turhan Gengoglu 10.926.339 19,65 5.871.185 10,56
TOPLAM 21.929.039 39,44 11.783.402 21,19

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlas: olan gercek
ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklan farkh oy haklarina iliskin bilgi veya bulunmadimna
dair ifade:

Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki dogrudan paylan %S5 ve fazlasi olan ger¢ek ve tiizel kisi
ortaklarin sahip olduklar: farkli oy haklari bulunmamaktadr.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu Nama/ Imtiyazlarin tiiri Bir Payin Toplam Sermayeye

Hamiline | (Kimin sahip olduu)| Nominal (TL) Oram

Oldugu Degeri (TL) (%)

A Hamiline | Yonetim kurulu iiyeleri 1 1.248.597,91 2,25

yaridan bir fazlasini
aday gosterme

B Hamiline imtiyaz Yoktur 1 54.351.402,09 97,75

TOPLAM 55.600.000,00 100,00

Sirket’in 1.248.597,912 adet A grubu imtiyazli paylann; 1.105.540,830 adeti Gengoglu Holding
A.S.’ne, 71.528,541 adeti Orhan Umit Gengoglu ve 71.528,541 adeti Turhan Gengoglu’na aittir.

18.4. Ihragemn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolaylh olarak ihragcinin yénetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragg¢iy1 kontrol edenlerin adi, soyads, ticaret unvant,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kitiiye kullanilmasmm engellemek ig¢in alinan
tedbirler:

Sirket’in A grubu paylarin yénetim kurulu iiyelerinin yaridan bir fazlasim aday gésterme imtiyazi
vardir. A grubu paylann tamamina Gengoglu Holding A.S. Orhan Umit Gengoglu ve Turhan
Gengoglu sahiptir. Gengoglu Holding A.S. (Pay Sahibi), Orhan Umit Gengoglu (Pay Szhibi ve
Ydonetim Kurulu Bagkani) ve Turhan Gengoglu (Pay sahibi ve Yénetim Kurulu Bagkan Vekili) *nun
sahip oldugu paylarin Sirket sermayesine oram1 %22,79 tur.

Yonetim hakimiyetinin kétiiye kullanilmasimin engellenmesine dair alinmis bir tedbir yoktur.
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Kurumsal Yonetim Tebligince Genel Kurul tarafindan segilen
Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyeleri ve Sirket’in Tebli§ hiikiimlerine gosterdigi uyum caligmalan
yonetim hakimiyetinin kotiiye kullamilmasini engelleyici unsurlar olarak dikkate alinabilir.

18.5. Ihracginin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlagmalar/diizenlemeler
haklanda bilgi: Yoktur.




19. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BiLGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla yapilan
istemler hakkinda UMS 24 cerc¢evesinde ayrintili agiklama:

Iliskili taraflarla yapilan islemler konusunda Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)nun
www.kap.org.tr adresli internet sitesinde agiklanan 2017, 2018 ve 2019 yillanna ait finansal
tablolarin “Iligkili Taraf Aciklamalan” baslikli 26 numarali dipnotlarinda gerekli bilgiler verilmistir.

19.2. {ligkili taraflarla yapilan islerin ihragginin net satis hasilan i¢indeki pay: haklanda bilgi:
Yoktur.

20. DIiGER BiLGILER
20.1.Sermaye Hakkinda Bilgiler

Ihraggimin gikanlmug sermayesi 55.600.000 TL olup, her biri 1 Kr (BirKurug) itibari degerde
5.560.000.000 adet paydan olusmaktadir. Borsa’da iglem birimi 1 TL/1 lot olup, Sirket igin 1 lot 100
adet paya denk gelmektedir. Sermayenin tamarm ddenmistir.

Sirket sermayesini temsil eden paylar kaydilestirme esaslar cergevesinde Kayden izlenir.
20.2. Kayith Sermaye Tavani:
Sirket’in kayitl: sermaye tavam 200.000.000 TL dir.

20.3. Dénem basi ve dionem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimin mutabakat: ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin %10’undan
fazlasi ayni olarak ddenmisse konu hakkinda bilgi:

Nominal Deger (TL) 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Fiili Dolasimdaki Paylar 22.957.190,15 22.957.199,33 22.957.569,45
Toplam Sermaye 55.600.000 55.600.000 55.600.000
Fiili Dolasimdaki Pay Oram (%) 41,28% 41,28% 41,29%

Ayni sermaye ddemesi yoktur.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi: Yoktur.

20.5. Varanth sermaye piyasasi araglarn, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasasi araglarinin miktan ve doniistiirme, degisim veya talep edilme
esaslarina iligkin bilgi: Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi kararlagtirtlmis sermaye piyasasi araglar1 ve soz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de iceren bilgi: Yoktur.

20.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artinmlan ve kaynaklanan ile sermaye azaltmalar, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve pay
sayisinda degisiklife yol agan diger islemlere iliskin bilgi: Yoktur.

20.8. ihragcimin $on on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatrimciya sats suretiyle
pay ihrag an bilunmasi halinde, bu iglemlerin nitelifine, bu istemlere konu olan paylarin
chilérine iliskin aciklamalar: Yoktur.

Giee:
X F
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20.9. fhragginin meveut durum itibariyle paylarmin borsada islem gérmesi durumunda hangi
paylarm borsada islem girdiifiine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup
bulunmadigmna iliskin bilgi:

Sirketin B grubu paylan Borsa Istanbul A.$. Ana Pazar’nda islem gormektedir. Is bu izahname
kapsaminda ihrag¢ edilecek B grubu paylar i¢in de PENGD koduyla Borsa Istanbul A.§. Ana
Pazari’nda iglem gérmektedir. A grubu paylar Borsa’da islem gérmemektedir.

Paylar1 BIST’de islem géren ortakhiklarin bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artinmi nedeni ile ihrag
edecekleri paylar, sermaye artinminin sonucu clusan yeni sermayenin Ticaret Siciline tescil
edildiginin BIST’e bildirilmesini takiben baska bir islem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin
Borsa kotuna alinir. (BIST Kotasyon Yénergesi madde 41).

20.10. izahnamenin hazirlandip1 yil ve bir $nceki yilda eger ihragg halihazirda halka acik bir
ortaklik ise ihracgin paylar iizerinde {igiincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar hakkinda bilgi: Yoktur.

20.11. Esas siézlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Sirket’in Esas Sozlesmesine Sirket kurumsal web sitesi olan www.penguen.com.tr ve KAP’1n
internet sitesi olan www.kap.org.tr adreslerinden ulagilabilir. Sirket Yonetim Kurule’nun Yetki ve
Gérev Dagilimina lliskin {¢ Yonergesi 15.05.2018 tarihli ve 9578 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde
ilan edilmistir.

20.12. Esas sizlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraggimin amag ve
faaliyetleri:
Sirket Esas Sozlesmesinin “Amac¢ ve Konu” baghklh 4. maddesi;

Sirketin amaci, Soguk hava ve buz tesisleri, meyve ve sebze sulari, meyve ve sebze pulpleri, meyve
ve sebze suyu konsantratlari, meyve 6zleri, meyve ve sebze tozlari, meyve ve sebze konserveleri,
marmelat ve joleleri, regelleri imal etmek, muhafaza etmek i¢ ve dig ticaretini yapmak, ithal etmek
ihra¢ etmek, dondurulmus ve taze sebze ve meyve ticareti, ithalati ve ihracati, bilumum zirai
maddelerin bizzat yetigtiriciligini yapmak, canli hayvan beslemek, ticaretini yapmak, ithal etmek,
ihrag¢ etmek, Salgalar, her nevi soklanmis sebze ve meyveler her nevi gida ve ihtiyat maddeleri, siit
mamiilleri, et ve siit mamiilleri, yumurta, yas ve kuru meyve, sebze ve bakliyatin muhafazasi,
imalati, i¢ ve dig ticareti, ithalat ve ihracati, ileri teknikte gida sanayi tesisleri kurmak, bunlarla ilgili
ambalaj malzemesi ve yardimci sanayi tesisleri kurmak ve her tiirlii imalat ihracat ithalat ve
ticaretlerini yapmak, ve Her tiirlii kabuklu ve kabuksuz fistik findik badem ve ceviz alim satim
ticareti ithalat: ve ihracati iglenmesi tuzlanmas: kavrulmas: ve bunlar igin gerekli tesislerin yapilmasi
gerekli her tiirlit makine alet edevatlarin ahm satim ithalat ve ihracatin1 yapmaktir.

Sirketin isletme konulan sunlardir:

a- Biyolojik gida, soguk hava ve buz, derin sogutucu tesisleri ile ilgili miistahzarat imal, ihzar,
mubayaa ithalat, ihracat ve ticareti,

b- Her tiirlii gida sanayi, tibbi kimyevi, veteriner zirai miicadele alet, makine ve cihazlar: imalat,
ithalat1, ihracat: ve ticareti,

c- Her tiirlii su iiriinleri ve gigek soganlan ithalat, ihracat ve ticareti,

¢- Yurt iginde ve Diginda her tiirlii nakliyat isi yapmak konu ile ilgili her tiirlii kara, hava, deniz
nakliye araglan ile miitemmim ciiz’iilerini almak, satmak, kiralamak, yolcu ve egya tagimacihi
yapmak, acentaliklar ve bayilikler agmak.

d- Konu ile ilgilifyurt icinde ve diginda teshir yerleri, satis yerleri, ek tesis ve istasyonlan kurmak,
isletinek, imalat ye ticaretini yapmak, beynelmilel fuar ve genliklere katilmak.
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e~ Mesleki, ilmi ¢alisma ve arastirma ve kesifleri yapmak, bunlan tegvik ve kiymetlendirmek iizere
laboratuar tesis ve isletmesi kurmak, elde edilen neticeler lizerinde her tiirlii yatirimlari yapmak,

f- Sirket amaci ile ilgili olarak ihracat, ithalat, imalat, fason, dahili ticaret, komisyon, miiteahhitlik,
bakanhiklar, hastaneler, resmi ve 6zel her tiirlii devair ve miiesseseler ile temas edilebilir, ihalelere
katilabilir ve bunlarin her nev’i iglerini taahhiit etmek, i¢ ve dig uluslararasi miimessillik,
pazarlamacilik, toptancilik, dagitim igleri,

g- Sirketin iglevi i¢in i¢ ve dig piyasalardan uzun, orta, kisa vadeli istikrazlar akt etmek, emval ve
kefalet kredileri ile emtia, akreditif, yatinm kredileri, acik kredilere, esham ve tahvilat fizerine avans
kredileri, senet iizerine avans kredileri ve benzeri krediler temin etmek,

h- Sirketin faaliyet konularina giren sinai ve ticari yatirnmlarda bulunmak,

1- Sirketin amacim gergeklestirebilmesi igin her tiirlii maly, ticari, sinai, idari tasarruf ve faaliyetlerde
bulunmak,

i- Sermaye Piyasasi diizenlemelerine uymak suretiyle sirketin faaliyet konularina giren isleri yapan
hakiki ve hitkmi salislarla sirket teskili, ortak girisimlerde bulunmak, mevcut ticari isletmelere
istirak etmek,

j- Aracilik ve portf6y yonetimi faaliyeti tegkil etmemek sartiyla hisse senetleri, tahviller ve diger
sermaye piyasasi araglarini almak ve satmak, miibadele etmek ve rehin ve teminat olarak gdostermek,
k- Sirketin amaclarna ulagabilmesi igin liizumlu makine ve tesisler ile gayri menkulleri iktisap
etmek, devir ve ferag etmek, kiraya vermek, kiralamak, gayri menkullerin iizerinde irtifak, intifa,
sitkkuna, gayrimenkul miikellefiyeti, kat miilkiyeti, kat irtifak: tesis etmek, iktisap, devir ve ferag
etmek, fabrika, depo, satig magazalar ve idare binalan inga etmek,

I- Sirket’in amaci ile ilgili olarak, Sermaye Piyasast Mevzuati ¢ercevesinde belirlenen esaslara
uymak suretiyle sirketin bor¢larim temin icin kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat
vermek veya ipotek dahil rehin hakk: tesis etmek; alacaklanm temin igin ipotek, rehin, kefalet ve
diger teminatlan almak, alinan ipotekleri fek etmek,

m- Sirket isleri igin gerekli tagitlan iktisap etmek, devretmek ve bunlarin iizerinde ayni ve sahsi
tasarruflarda bulunmak,

n- Sirketin amaci ile ilgili olarak marka, ihtira berati, ustalik (know-how) ve diger sinai miilkiyet
haklarnm iktisap etmek, devir ve ferag etmek ve bunlar iizerinde lisans anlasmalar yapmak, herhangi
bir gergek veya tiizel kisi ile sirket karinin paylasilmas: sonucunu doguracak ortaklik veya royalti
anlasmasi1 yapmak.

Yukarida gdsterilen muamelelerden bagka iglerde sirket icin liizumlu ve faydah goriilecek bagka
islere girisilmek istendigi taktirde yonetim kurulunun teklifi iizerine keyfiyet genel kurulun tasvibine
sunulacak ve bu yolda karar alindiktan sonra sirket diledigi isleri yapabilecektir. Anasézlesme’nin
tadili mahiyetinde olan bu husus i¢in Sirket, Sermaye Piyasasi1 Kurulu ve Ticaret Bakanligi’ndan
gerekli izni alacaktir.

20.13. Yonetim Kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin zetleri:
Sirket Esas Sozlesmesinin “Y&énetim Kurulu” baslikli 13.maddesi;

Sirket’in igleri ve idaresi genel kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri gergevesinde segilecek en az 5 iiyeden olugan bir yonetim kurulu tarafindan
yonetilir, Sirket Genel Miidiirii Yonetim Kurulu Uyeligine segilebilir.

Yonetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz iyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal ydnetime iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir.

arasindan genel k

1 tarafindan segilir.

Ydénetim Kurulu ﬁyelerinin yaridan bir fazlasi (A) Grubu hissedarlarin belirleyecegi adaylar

48



Tiizel kisi ortaklar: temsilen yonetim kuruluna segilen gergek kisilerin temsil ettikleri tiizel kisilerle
temsil miinasebetlerinin kesilmesi ve bunun genel kurulca kabul edilmesi durumunda, bu durumdaki
kurul iiyeleri otomatik olarak iiyelik sifatim kaybederler ve bu iiyelerin temsil ettikleri tiizel kisiler
kendilerini temsil i¢in yen bir kurul iiyesi atama hakkina sahiptirler.

Sirket Esas Sézlesmesinin “Uyelik Siiresi ve Uyeligin A¢ilmasi” baglikli 14.maddesi;
Yonetim Kurulu iiyeleri en ¢ok {i¢ y1l igin segilirler.

Secim siiresi sona eren yonetim kurulu iiyeleri yeniden segilebilirler. Genel Kurul gerekli goriirse
yonetim kurulu iiyelerini her zaman degigtirebilir ancak bu durumda Madde 13 hilkiimleri saklidir.

Azil, istifa, vefat ve Tiirk Ticaret Kanunu'nun 363. Maddesinin ikinci fikrasinda sayili hallerden
birinin mevcudiyeti sebebiyle iiyeliklerden herhangi birinin a¢ilmasi veya Bagimsiz Yonetim Kurulu
Uyesinin bagimsizligim kaybetmesi halinde Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemelerine uygun olarak Yénetim Kurulunun kalan iiyeleri tarafindan Madde 13
hiikiimleri uyarinca yeni {iye tayini yapilir.

Bu sekilde secilen yeni iiye veya iiyeler ilk olagan veya olaganiistii genel kurul toplantisina kadar
gorev yapar. Uyenin asaleten tayini ilk genel kurulun onayina baglidir. Yénetim Kurulu tarafindan
tayin olunan iiye genel kurulca onaylanmadif takdirde, bosalan iiyelige genel kurulca yeni bir secim
yapilir. Tiim bu hallerde Madde 13 hiikiimleri saklidir.

Sirket Esas S6zlesmesinin “Y6netim Kurulu Toplantilan™ bashkh 16.maddesi;
Yo6netim Kurulu Toplant: giinleri ve giindem, bagkan veya baskan vekilince diizenlenir.

Yonetim Kurulu, Sirket igleri gerektik¢e veya yonetim kurulu iiyelerinden herhangi birinin bagkan
veya bagkan vekiline yazili bagvurup yénetim kurulunu toplantiya ¢agirmas talebi ile bagkan veya
bagkan vekilinin giindemi de igeren, e-mail ya da faksla ve 10 giin 6ncesinden yapacag: ¢agn iizerine
toplanir. Toplant: giinii yonetim kurulu karariyla da tespit edilir.

Yénetim Kurulunun yilda en az dort defa toplanmas:1 gereklidir. Yonetim Kurulunun bir karara
varabilmesi igin {iye tam sayisinin en az yarisinda bir fazlasinin toplantida hazir bulunmasi sarttir.
Kararlar toplantida hazir bulunan iiyelerin ekseriyeti ile verilir.

Toplantiya davet igin éngériilen siirenin gegmesinden sonra giindemde degisiklik yapilmas: ancak
tiim {iyelerin oybirligi ile miimkiin olacaktir.

Yoénetim Kurulu kararlan toplanti yapilmaksizin karar metninin ilyelerce elden ya da faksla
imzalanmast suretiyle de alinabilir.

Sirket Esas Sozlesmesinin “Yonetim Kurulu Toplantilann - Elektronik Toplant’” baghkh
16/A.maddesti;

Yonetim Kurulu toplantilan1 sirket merkezinde yahut sirketce elverigli baska il simirlannda
yapilabilecegi gibi elektronik ortamda da yapilabilir. Sirketin yénetim kurulu toplantisma katilma
hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik
ortamda da katilabilir. Sirket, Ticaret Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullan Disinda
Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar Hakkinda Teblig hiiktimleri uyarinca hak sahiplerinin bu
toplantilara elektronik ortamda katilmalarina ve oy vermelerine imkan tamyacak Elektronik Toplant:
Sistemini kurabilecegi gibi bu ama¢ i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir.
Yapilacak toplantilarda girket sozlesmesinin bu hiikmii uyarinca kurulmus olan sistem iizerinden
veya destek hizmetj alinacak sistem iizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarim
Teblig hiikiimlerinc%: belirtilen ¢ergevede kullanabilmesi saglanur.
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Sirket Esas Sozlesmesinin “Sirketin Temsil ve [lzams” bashikli 17.maddesi;

Sirketin Yonetimi ve disariya kars: temsili yonetim kuruluna aittir. Sirket tarafindan verilecek biitiin
belgelerin ve yazilacak sézlesmelerin gecerli olabilmesi igin bunlarin sirket unvam altina konmus ve
sirketi temsil ve ilzama yetkili kigi veya kigilerin imzasim tagimasi gereklidir.

Sirketi temsil ve ilzama yetkili olanlar ile bu yetkilerin sadece yer ve sekilleri y6netim kurulu
karanyla tespit ve notere tasdik ettirildikten sonra tescil ve ilan olunur.

Sirket Esas Sozlegmesinin “Yonetim Kurulu Uyelerinin Gérevleri” baslikli 18.maddesi;

Yoénetim Kurulu, gorev siiresinin basinda bir bagkan ve bagkan bulunmadif zamanlarda ona vekalet
etmek {izere bir bagkan vekili seger. Tiirk Ticaret Kanunun 367.maddesi uyarinca, Yénetim kurulu
diizenleyecegi bir i¢ ybnergeye gore, yonetim ve temsil yetkisini kismen veya tamamen bir veya
birkag ydnetim kurulu iiyesine veya iigiincii kisiye devretmeye yetkilidir.

Tirk Ticaret Kanunun 370.maddesi uyannca y6netim kurulu, temsil yetkisini bir veya daha fazla
murahhas {iyeye veya miidiir olarak {i¢iincii kigilere devredebilir. En az bir yonetim kurulu {iyesinin
temsil yetkisini haiz olmas: sarttir.

Yo6netim Kurulu temsile yetkili olmayan yénetim kurulu iiyelerini veya sirkete hizmet akdi ile bagh
olanlan simrh yetkiye sahip ticari vekil veya diger tacir yardimcilan olarak atayabilir. Bu sekilde
atanacak olanlann gorev ve yetkileri, 367.maddeye gére hazirlanacak i¢ yonergede agikga belirlenir.
Bu durumda i¢ y6nergenin tescil ve ilam zorunludur.

Yoénetim Kurulu, murahhas ve miidiirlere girketi miinferiden yénetme ve temsil yetkisini tamyabilir.

Secilecek miidiir, murahhas iiye, ticari vekil veya diger tacir yardimecilan girketin giinlitk olagan
iglerini yiiriitmek {izere gerekli tiim kararlan almaya yetkilidir.

Sirket Esas Sozlesmesinin “Y6netim Kurulunun Ucreti” baslikli 19.maddesi;

Yonetim Kurulu Uyelerine Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ve Sermaye Piyasas1 Kurulu
diizenlemeleri kapsaminda huzur hakki &denebilir. Yénetim Kurulu Uyeligi gercevesinde vermis
olduklar1 diger hizmetlerin karsilifinda huzur haklarinin diginda iicret, ikramiye veya prim
Gdenebilir. Bafimsiz Yoénetim Kurulu iiyelerinin iicretlendirilmesinde Sirket performansina dayal
ddeme planlan kullamlamaz. Yénetim Kurulu Bagkam ve iiyelerinin {icreti Genel Kurulca saptanir.

Yonetim Kurulu'nun gérev ve sorumluluklarimin saglikli bir bigimde yerine getirilmesini teminen,
SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri dogrultusunda, Yonetim Kurulu’na bagh olarak ¢alismak {izere
Kurumsal Yonetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Denetimden Sorumlu Komite
olusturulmustur. Yénetim Kurulu yapilanmas: geregi, Aday Gosterme Komitesi’nin ve Ucret
Komitesi’nin goérevlerinin de Kurumsal Yonetim Komitesi tarafindan yerine getirilmesi
kararlastirilmistir. Komitelerin ¢alisma esaslarina Sirket’in web sitesinden (www.penguen.com.tr )
ulasilabilir.

Denetimden Sorumlu Komitesi;

Ad Soyad Unvan Bagimsiz Uye Olup Olmadif
Mustafa Acar Bagkan Bagimsiz ilye
Gokhan Gokhan Uye Bagimsiz iiye

Komitenin kurulps amaci, Sirket’in muhasebe ve raporlama sistemlerinin ilgili kanun ve
duzenlemeler (;er evesmde 1sley1$1nm ﬁnansal bllgllerm kamuya aq:lklanrnasn bagimsiz denetim ve




Riskin Erken Saptanmasi Komitesi;

Ad Soyad Unvan Bagimsiz Uye Olup Olmadii
Mustafa Acar Baskan Bagimsiz iiye
Gokhan Gékhan Uye Bagimsiz iiye

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Sirketin maruz bulundugu risklerin sistemli bir sekilde
yonetilmesi amaciyla olusturulan risk y&netimi sisteminin en {ist diizeydeki orgamdir. Risk
yonetimi sisteminin Y&netim Kurulu’'na karsi temsili Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
tarafindan yerine getirilir.

Kurumsal Yonetim Komitesi;

Ad Sovad Unvan Bafgimsiz Uye Olup Olmadig |
Gokhan Gékhan Baskan Bagimsiz ilye '
Mustafa Acar Uye Bagimsiz fiye

Aycan Anlamaz Uye Bagimsiz liye degil

Komite, Sirket’te kurumsal ydnetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadifini, uygulanmiyor ise
gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen gikar gatismalarini
tespit ederek, Ydnetim Kurulu'na kurumsal yonetim uygulamalanm iyilestirici tavsiyelerde
bulunmak, pay sahipleri ile iligkiler biriminin c¢aligmalan g&zetmek, SPK'min ilgili Tebligi
kapsaminda Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi’nin gérevlerini de yerine getirmektir.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda bilgi:

Sirket’in paylan A grubu ve B grubu seklinde ikiye aynlmigtir. Sirket Esas Stzlegmesinin “Yonetim
Kurulu” baghikh 13.maddesi uyarinca, “Yénetim Kurulu Uyelerinin yaridan bir fazlas: (A} Grubu
hissedarlarin belirleyecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.” aday gésterme
imtiyazi vardir.

20.15. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar:

Sirket esas sozlesmesinin 13.maddesi uyannca, Yénetim Kurulu Uyelerinin segiminde yarnidan bir
fazlasimin A grubu pay sahiplerinin belirleyecegi adaylar arasindan segilmesine ydnelik aday
gdsterme imtiyaz1 disinda imtiyaz veren pay ¢ikarilamaz, Esas s6zlesmede pay sahiplerinin ortaklik
haklarinda ve paylara taminan imtiyazlarda degisiklik yapilmas: konulannda yasalarin
gerektirdiginden daha siki herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir.

20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimn yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katilim kosullar hakkinda bilgi:

Sirket Esas Stzlesmesinin “Genel Kurul” baghkli 23.maddesi;

Genel Kurullar, olagan ve olaganiistii toplamirlar. Olagan genel kurul, sirketin hesap devresi
sonundan itibaren 3 ay icinde ve senede en az bir defa; olaganiistii genel kurullar ise, Sirket islerinin
gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplamir. Pay sahibi genel kurul toplantilarina kendisi
katilabilecegi gibi pay sahibi olan veya olmayan bir temsilci de yollayabilir.

Sirket genel kurul toplantilarinda, Tiirk Ticaret Kanununun 409.maddesinde yazili hususlar
miizakere edilerek] gerekli kararlar alimr. Genel kurul toplantilari ve bu toplantilardaki karar nisab,




Sirket Esas Sozlesmesinin “Toplanti Yeri — Elektronik Genel Kurul” baghkli 24.maddesi;

Genel kurul, sirketin merkez adresinde veya yonetim merkezinin bulundugu sehrin elverigli bir
yerinde toplanir.

Sirketin genel kurul toplantilanna katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. $irket, Anonim Sirketlerde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara {ligkin Yonetmelik hiikiimleri uyannca hak
sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goériis agtklamalarina,
oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan tamyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag¢ igin olugturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim
genel kurul toplantilarinda esas sézlegsmenin bu hitkkmii uyarinca, kurulmus olan sistem tizerinden
hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, amlan Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarim
kullanabilmesi saglamir.

Sirket Esas Sozlesmesinin “Toplantida Bakanlik Temsilcisi Bulunmasi” baglikli 25.maddesi;

Gerek olagan gerekse olaganiistii genel kurul toplantilarinda bulunacak Bakanhk Temsilcileri ile
ilgili Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir.

Sirket Esas Sozlesmesinin “Toplant1 ve Karar Nisab1™ baglikli 26.maddesi;

Isbu Ana Sézlesmede diizenlenmedigi hallerde, Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul Toplantilarinda
karar nisab1 Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemelerine uyulur.

Sirket Esas Stzlesmesinin “Oy Hakki” basghkl: 27.maddesi;

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan hissedarlarin veya vekillerinin her
hisse i¢in bir oyu olacaktir.

Hamiline yazili bir hisse senedinden dogan oy hakki, o senedi zilyet bulunan kimse tarafindan
kullamlir. Hamiline yazih hisse senet malikleri toplanti giiniinden en az yedi giin 6nce sirket
merkezine bagvurarak hisse senetlerini veya bunlara malik olduklarini ggsterir belgelen sirkete
teslim etmek zorundadirlar.

Hamiline yazih hisse senedi malikleri, bu teslim lizerine sirket tarafindan kendilerine verilecek
izerinde oy miktar1 yazili bulunan giris Kkartlanm ibraz sureti ile genel kurul toplantilarina
katilabilirler. Toplantimin ertelenmesi halinde, aksine karar olmadik¢a bu giris kartlan gelecek
toplanti i¢inde gegerlidir.

Sirket Esas Stzlesmesinin “Onay Mahrumiyeti” baglikli 28.maddesi;

Pay sahipleri, kendisi veya esi veya usul ve fiiruu ile girket arasindaki kisisel bir ise veya davaya ait
goriismelerde oy kullanamazlar.

Sirket Esas Sozlesmesinin “Vekil Tayini” baghkli 29.maddesi;

Genel Kurul Toplantilarinda hissedarlar kendilerini diger hissedarlar arasindan veya harigten tayin
edecekleri vekil vasitasi ile temsil ettirebilirler. Sirkete hissedar olan vekiller kendi oylarindan baska
temsil ettikleri hissedarlarin sahip olduklan oylar da kullanmaya yetkilidirler. Bu konuda verilecek
yetki belgelerinin sekli yonetim kurulu tarafindan tespit ve ilan edilir. Vekaleten temsilde Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun diizenlenmesine uyulur.

Sirket Esas S6zlesmesinin “Oylarin Kullanma Sekli” baglikli 30.maddesi;
Genel Kurul toplantilarinda oylar el kaldirmak sureti ile verilir.

Ancak hazir bglunan hissedarlarin temsil ettikleri sermayenin en az onda birine sahip bulunanlarinin




20.17. Thraccimin yinetim hakimiyetinin el de@istirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkmda bilgi: Yoktur.

20.18. Paylarin devrine iligkin esaslar:

Pay devirleri TTK, SPKn ve Sirket’in bagh oldugu sair ilgili mevzuat hilkiimleri ¢er¢evesinde
yapilacaktir.

20.19. Sermayenin artirilmasimna ve azaltlmasina iligkin esas sézlesmede dngériilen kosullarin
yasanin gerektirdiginden daha agir olmas: halinde s6z konusu hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirket’in sermayesi, gerektifinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri
gergevesinde artinlabilir veya azaltilabilir. Sirketimiz esas sézlesmesi sermayenin artirilmasina
iliskin esas sozlesmede Ongoriillen kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir kosullar
6ngdrmemektedir.

21. ONEMLI SOZLESMELER
Yoktur.

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. Thragemin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar: ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlari:

Izahnamede yer verilmesi gereken finansal tablolara ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarina
Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.org.tr) ve Sirket'in intermet  sitesinden
(www.penguen.com.tr) ulasilabilmektedir.

Finansal Tablo Dénemi www.kap.org.tr’de ilan edilme tarihleri
1 Ocak-31 Aralik 2017 12.03.2018
1 Ocak -31 Aralk 2018 11.03.2019
1 Ocak- 31.Aralik 2019 10.03.2020

22.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo diénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren  kuruluglarmm  unvanlari, bagmsiz  denetim goriigii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin defismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

lzahnamede yer alan ve agagidaki dénemleri belirten finansal tablolar bafimsiz denetimden
gecmistir.




01.01.2017-31.12.2017
Finansal Tablo D8nemi 01.01.2018-31.12.2018
01.01.2019-31.12.2019

Eren Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. (2019)

Ticaret Unvam Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S.(2018-2017)
Park Plaza, Resit Pasa Mahallesi, Eski Bilyitkdere Caddesi No:14 K:10 34396

Adresi Maslak,Sariyer-Istanbul
(Eski adres; Abide-i Hirriyet Caddesi, Bolkan Center, No: 211, C Blok, Kat: 3, 34381
Sisli — istanbul)

Sorumiu Ortak Bas

Denetcinin Adi Soyad Aykut Halit (2019), Ramis Uzunoglular (2018/2017)

Gorils/Sonug Olumlu

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraggimin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler (iiretim, satig,
stoklar, siparigler, maliyet ve satis fiyatlarnn hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya siz
konusu hususlarin bulunmadif hakkinda ifade:

Aralik 2019°da Cin’de ortaya ¢ikan ve tiim diinyay: etkisi altina alan COVID-19, 2020 ilk
¢eyreginde sektére olan talebi ciddi oranda arttirmis, yurtdisi miisterilerden gelen yogun talep ve
sevkiyatlarin 6ne cekilmesi nedeniyle, ayrica i¢ piyasaya yonelik gelen siparislerin kargilanmasi
yoniinde calisma saatleri arttinlarak talebin karsilanmasi i¢in yogun ¢aba gésterilmigtir ve
gosterilmeye devam edilmektedir. Yagananlarin Diinya genelinde olumsuz oldugu bir ortamda sektor
ciro agisindan olumlu etkilenmektedir.

Pazar talebinin tiim Diinya ‘da 8nemli miktarda artmasi neticesinde, aym zamanda kurlarda meydana
gelen artisin da olumlu etkisiyle Sirket kisith igletme sermayesi baskisina ragmen ihracat firsatlarim
degerlendirmek i¢in yogun ¢aligmalar yapmaktadir.

22.4. Proforma finansal bilgiler: Yoktur.
22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin giivence raporu: Yoktur.

22.6. Thraceinin esas sozlesmesi ile kamuya acikladign diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
pay1 dafgitim esaslarn ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle kar
dagitim1 konusunda almis oldugu kararlara iligkin bilgi:

Sirketin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanan Kar Dagitim Politikas: asagida yer almaktadir:

Sirketimiz Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri, Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri, Vergi Diizenlemeleri
ve diger ilgili diizenlemeler ile Esas Sozlesmemizin kar dagitimu ile ilgili maddesi ¢ergevesinde kar
dagitimi yapmaktadir. Kar dagitiminda, Kurumsal Yénetim flkeleri’ne uygun olarak pay sahipleri ve
Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarli bir politika izlenmekte; yillik kar dagitim tutarimin
belirlenmesinde, uzun vadeli girket stratejimiz, yatinm ve finansman politikalar, karliik ve nakit
durumu dikkate alinmaktadir.

llke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi siirece, Sermaye Piyasasi
Diizenlemeleri gergevesinde hesaplanan dagitilabilir dSnem karinin asgari %50°si nakit ve/veya




Kar dagitiminin Genel Kurul Toplantisim takiben en geg bir ay iginde yapilmasi amaglanmakta olup,
kar dagitim tarihine Genel Kurul karar vermektedir. Genel Kurul veya yetki verilmesi halinde
Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasas: Diizenlemelerine uygun olarak kar payimn taksitli dagitimina
karar verebilir.

Sirket Esas Szlesmesi’ne gére; Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve
Sermaye Piyasasi Diizenlemelerine uymak kayd ile kar pay1 avans: dagitabilir.

2017 Yih Kar Dagitim

Sirket yonetim kurulunun 10.04.2018 tarihli aldi1 ve aym giin kamuoyuna duyurdugu karar ile 2017
yilt karimin dagitilmamas: yoniinde alinan 6neri 03.05.2018 tarihinde gergeklestirilen Olagan Genel
Kurul Toplantisinda alinan karar dogrultusunda yénetimin teklifinin aynen kabuliine oy birligi ile
karar verilmistir. Genel kurul toplantisinda alinan karar asagidaki gibidir.

“Toplanti Baskam Seracettin Ozagag, Yonetim Kurulu'nun 2017 yili karimin dagitimina iligkin
teklifinin Genel Kurul Toplantisi'ndan 3 (ii¢) hafia énce Kamuyu Aydimlatma Platformu’nda,
Merkezi Kayit Kurulugu'nun Elektronik Genel Kurul Sistemi'nde ve www.penguen.com.tr internet
adresinde kamuoyuna duyuruldugu bilgisini verdi. 2017 yili karvmin dagitiimas: konusunda Sirket
Yonetim Kurulu'nun teklifi goriigildii. Neticede; 01.01.2017 — 31.12.2017 hesap donemine ait
Jfinansal tablolara gore; 14.842.222-TL Dénem Zarar: olustugu ve bu tutarin ge¢mis diénem
zararlarina ilave edilmesi ve bu nedenle kar dagitimi yapimamas: énerisi oy birligi ile kabul

edildi.”

2018 Yili Kar Dagitimi

Sirket yonetim kurulunun 08.04.2019 tarihli aldi1 ve ayni giin kamuoyuna duyurdugu karar ile 2018
yili kannin dagitilmamasi y8niinde alinan dneri 08.05.2019 tarihinde gergeklestirilen Olagan Genel

Kurul Toplantisinda alinan karar dogrultusunda yénetimin teklifinin aynen kabuliine oy birligi ile
karar verilmistir. Genel kurul toplantisinda alinan karar agagidaki gibidir.

“Toplanti Bagkam Orhan Umit Gengoglu, Yonetim Kurulu'nun 2018 yih karimin dagitimina iliskin
teklifinin Genel Kurul Toplantisi'ndan 3 (iig) hafia énce Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda,
Merkezi Kayit Kurulusu’'nun Elektronik Genel Kurul Sistemi’'nde ve www.penguen.com.tr internet
adresinde kamuoyuna duyuruldugu bilgisini verdi. 2018 yili karimin dagitiimas: konusunda Sirket
Yonetim Kurulu'nun teklifi gorigildii. Neticede; Sermaye Pivasast Kurulu'nun 1I-14.1 sayily Teblig
hiikiimleri cercevesinde Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar: ile uyumlu olarak Engin
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan Bagimsiz
Denetim Raporuna ve 01.01.2018-31.12.2018 hesap diénemine ait finansal tablolara gore 2018
yilinda 711.031-TL donem kar: olustugu ve bu tutarin gecmis dinem zararlarindan mahsup edilmesi
onerisi oylamaya sunuldu. Giindem maddesi oy birligi ile kabul edildi.”

2019 Yih Kar Dagitim

2019 yih kar dagitimina iligkin heniiz bir karar alinmamuigtir.

22.7. Son 12 ayda ihragqinin ve/veya grubun finansal durumu veya karlihif iizerinde énemli
etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Sirket’in, aleyhine agilmis davalarin biiyiik ¢ofunlugu is¢i ile igveren iliskisinden kaynaklanan
davalardan olugmakta ollip karlilig1 veya finansal durum tizerinde 8nemli bir etkisi yoktur.

Sirket’in agtif1 davalarfla da karhilig1 ve finansal durumu etkileyecek bir durum sézkonusu degildir.
iizerinde iki adet dava a¢rmis olup, davalara iliskin 6zet agiklama agagidaki tabloda




Thrage: Tarafindan Ag¢ilmis Davalar ve Yapilan Takipler;
Davaci Daval Mahkeme Konusu Risk Tutan Gelinen Asama
Taraf Taraf Dosya No
Miivekkil sirketin ayiph tohumlar
sebebiyle ugranus oldugu zarann
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Tohumeculuk Hukuk Alacak (fazlaya o Ay - At
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Ltd. Sti. Mahkemesi iliskin , Fonne T
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istanbul 5 157.906,79 | Taraflar arasinda imzalanan sbzlesme
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AS. Mahkemesi A :
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22.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler: Yoktur.

23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLiSKIN BILGILER

23.1. Ihrag edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul knymet
tanimlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarina iliskin

bilgi:

Sirketin 1.248.597,912 TL (A) ve 54.351.402,088 TL (B) gruplarindan olusan 55.600.000 TL
tutarindaki mevcut sermayesi, tamami nakden karsilanmak iizere 119.400.000 TL artinlarak
175.000.000 TL’ye ¢ikartacaktir.

Yapilacak sermaye artinminda (A) grubu pay sahiplerine (A) grubu (ISIN : TREPENGO00033) ve
(B) grubu pay sahiplerine (B) grubu (ISIN : TRAPENGD91A8) pay verilecektir. Ihrag edilecek
2.681.341,550 TL nominal paylar Borsada islem gérmeyen nitelikte olacaktir. Ihra¢ edilecek
116.718.658,450 TL nominal (B) grubu paylar Borsada iglem géren nitelikte olacaktir.

N / BirP . .
Pay Hazlnill?ne h;;m?:;:l Pay Nominal Degerleri . . Artirtlan tutarm
Degeri Sirket Sermayesi sermayeye orani
Grubu | Oldugu (TL) Sayisi Toplami ( TL) (%)
A Hamiline 1 2.681.341,550 2.681.341,550 1.248.597,912 214,748201439
B Hamiline 1] 116.718.658.450 116.718.658.450 54.351.402,088 214,748201439
TOPLAM 119.400.000 119.400.000 55.600.000 214,748201439
a yapilan sermaye artinnminin kaynaklar hakkinda bilgi: Yoktur.
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23.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Paylar Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda olugturulmugtur.

23.3. Paylarmm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortaklifimiz paylan kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir,

23.4. Paylarim hangi para birimine gire ihrac edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Liras: cinsiden satiga sunulacakftir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak {izere paylara iligkin haklar ve bu haklar ve bu haklan

kullanma prosediirii hakkinda bilgi:
Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine asagidaki haklarn saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakk (SPKn md. 19 ve TTK md. 507, I1-19.1 sayih Kér Pay: Teblii): Pay
sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan cercevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

Yeni Pay Alma Hakk: (TTK md. 461, kavith sermaye sistemindeki ortakhiklar icin SPKn md.
18, I1-18.1 sayili Kayith Sermaye Sistemi Tebligi):

TTK md. 461 uyarinca, her pay sahibi, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, yeni gikarilan
paylan alma hakkim haizdir. Ancak, Esas S6zlesme’nin 7°nci maddesi uyarinca Yoénetim Kurulu
sermaye artinimi kararinda yeni pay haklarini sinirlandirmaya yetkilidir,

Yeni pay almaya iligkin haklarin kullamim iglemleri MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

SPKn md. 18 uyannca, kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
tdenmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay ¢ikanlamaz.

Bedelsiz Pay Edinme (TTK md. 462, SPKn md. 19 ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi):

TTK md. 462 uyarinca, esas sdzlesme veya genel kurul karanyla ayrilmig ve belirli bir amaca
ozgiilenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbest¢e kullanilabilen kisimlari ve
mevzuatin bilangoya konulmasina ve sermayeye eklenmesine izin verdii fonlar sermayeye
déniistiirtilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirtlabilir. Artinmin tescili ile o anda mevcut pay sahipleri
mevcut paylarinin sermayeye oramna gore bedelsiz paylan kendiliginden iktisap ederler.

SPKn md. 19 uyannca, halka acik ortakliklarin sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar artirim
tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Tasfiveden Pay Alma Hakki (TTK md. 507):

TTK md. 507 uyaninca, Sirket’in sona ermesi hilinde her pay sahibi, Esas S6zlesme’de sona eren
Sirket’in mal varlifimin kullanilmasina iliskin bagka bir hiikiim bulunmadifi takdirde, tasfiye
sonucunda kalan tutara pay: oraninda katilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Haklks (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527, 11-
30.1 savili Vekaleten Oy Kullamiimas) ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi):

TTK md. 425 uyarinca, pay sahibi, paylarindan dogan haklarim kullanmak igin, genel kurula kendisi
katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak genel kurula

hY
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TTK md. 1527 uyarinca, anonim girketlerde genel kurullara elektronik ortamda katilma, &neride
bulunma, gériis agiklama ve oy verme, fiziki katilmanin ve oy vermenin biitiin hukuki sonu¢larim
dogurur.

SPKn md. 29 uyannca, halka acik ortakliklar genel kurullarini, toplantiya, esas sdzlesmede
gosterilen sekilde, ortaklifin internet sitesi ve KAP ile Kurulca belirlenen diger yerlerde yayimlanan
ilanla ¢agirmak zorundadirlar, Bu ¢agn, ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak iizere, toplant: tarihinden
en az {i¢ hafta dnce yapilir,

SPKn md. 30 uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim herhangi
bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylarn kayden izlenen halka agik ortakliklarin
genel kurul toplantilarina, ynetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
alinarak olugturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi
bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar. Paylar1 kayden izlenen anonim
ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katihm, MKK tarafindan saglanan elektronik ortam
tizerinden gergeklestirilir.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md. 407, 409, 417):

TTK md. 407 uyarinca, pay sahipleri sirket iglerine iligkin haklarim genel kurulda kullanirlar, Kanuni
istisnalar saklidir.

TTK md. 409 uyarinca, genel kurullar olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplant1 her faaliyet
dénemi sonundan itibaren ii¢ ay iginde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin se¢imine, finansal
tablolara, yonetim kurulunun yillik raporuna, kirin kullamim sekline, dagitilacak kar ve kazang
paylarimin oranlarimin belirlenmesine, yénetim kurulu iiyelerinin ibralan ile faaliyet dénemini
ilgilendiren ve gerekli gorillen diger konulara iliskin miizakere yapilir, karar alimr. Gerektigi
takdirde genel kurul olaganiistii toplantiya ¢agnlir.

TTK md. 417 uyannca, ySnetim kurulu, SPKn’nin 13 {incii maddesi uyarnca genel kurula
katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iliskin listeyi, MKK’dan saglayacag) “pay sahipleri
cizelgesi”ne gére diizenler.

Oy Hakki (SPKn md. 30 ve TTK md. 432, 433, 434, 435, 436):

TTK md. 434 uyarinca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Pay
sahipleri, oy haklarin1 genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantilh olarak kullanir.

TTK md. 432 uyarninca, bir pay, birden gok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar iglerinden birini
veya ii¢lincii bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarim kullanmasi igin temsilci olarak
atayabilirler. Bir payin iizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi kararlagtinlmamigsa, oy hakki,
intifa hakki sahibi tarafindan kullamilir. Ancak, intifa hakk: sahibi, pay sahibinin menfaatlerini
hakkaniyete uygun bir sekilde g6z dniinde tutarak hareket etmemis olmas: dolayisiyla pay sahibine
kars1 sorumludur.

TTK md. 433 uyannca, oy hakkinin kullamlmasina iligkin sinirlamalart dolanmak veya herhangi bir
sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay senetlerinin
bagkasina verilmesi gegersizdir.

TTK md. 435 uyannca, oy hakki, payin, kanunen veya esas sozlesmeyle belirlenmis bulunan en az
miktarinin &denmesiyle dogar.

TTK md. 436 uyarincg, pay sahibi kendisi, esi, alt ve ustsoyu veya bun]arm ortagl olduklan sahls
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Sirket yonetim kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu
dyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarim
kullanamaz,

SPKn md. 30 uyarinca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarim herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Bilgi Alma ve inceleme Hakk (SPKn md. 14, TTK md. 437, I1-14.1 sayih Sermaye Pivasasinda
Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Teblifi):
SPKn md. 14 uyarinca, Sirket, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek finansal

tablo ve raporlan, sekil ve igerik bakimindan TMS ¢ercevesinde Kurulca belirlenen diizenlemelere
uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir gsekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadur.

TTK md. 437 uyarinca, finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yénetim kurulunun yilhk
faaliyet raporu, denetleme raporlan ve yonetim kurulunun kir dafitim Onerisi, genel kurulun
toplantisindan en az ii¢ hafta 6nce, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine
hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelenne agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak
lizere gelir tablosuyla bilanconun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, y6netim
kurulundan, Sirket’in isleri; denetcilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi
isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in bagli sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap
verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun olmaldir.

iptal Davasi1 Acma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

SPKn md. 18/6 uyarnca, yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar ¢ergevesinde
aldif1 kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimler gergevesinde yonetim
kurulu iiyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, karann ilanindan itibaren otuz giin iginde
ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

SPKn md. 20/2 uyannca, kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine
yiikletilebildigi dlgiide yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklan raporlarla siirli olarak bagimsiz
denetimi yapanlar, ara dénem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya
mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan
kir payr avansimin dogru olmamasindan dofan zararlar igin ortaklia, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve aynca dogrudan dogruya olmak {izere kir payi avansin kararlagtinldign veya
ddendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hillerin varhg: hilinde, pay sahipleri ve y6netim kurulu iiyeleri tarafindan
kararn ilamindan itibaren otuz giin iginde, iptal davasi agilabilir.

TTK md. 445 ve 446 uyannca, genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren
ve bu muhalefetini tutanaga gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy
kullanmis olsun ya da olmasin; ¢agrinin usuliine gére yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan
edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya
katihp oy kullandiklarim, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin
verilmedigini ve yukanda sayilan aykinhklarn genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu
ileri sliren pay sahipleri, kanun veya esas stzlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliikk kuralina
aykin olan genel kurul kararlani aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay iginde iptal davasi
acabilirler.




TTK md. 447 uyarinca, genel kurulun, zellikle, pay sahibinin, genel kurula katilma, asgari oy, dava
ve kanundan kaynaklanan vazgecilemez nitelikteki haklarim simirlandiran veya ortadan kaldiran; pay
sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarim, kanunen izin verilen 6l¢ii disinda simirlandiran
veya anonim §irketin temel yapisini bozan veya sermayenin korunmasi hiikiimlerine aykin olan
kararlan batildir.

TTK md. 448 uyarinca, Yonetim kurulu iptal veya butlan davasimin agildifim ve durugma giiniinii
usuliine uygun olarak ilan eder ve sirketin internet sitesine koyar. Iptal davasinda ii¢ aylik hak
digiiren siirenin sona ermesinden 6nce durugmaya baglanamaz.

Birden fazla iptal davasi agildif1 takdirde davalar birlestirilerek goriiliir. Mahkeme, sirketin istemi
iizerine muhtemel zararlarina karsi davacilarin teminat gdstermesine Karar verebilir. Teminatin
nitelik ve miktarim1 mahkeme belirler.

TTK md. 449 uyarinca, genel kurul karan aleyhine iptal veya butlan davasi agildi1 takdirde
mahkeme, yonetim kurulu iiyelerinin goriisiinii aldiktan sonra, dava konusu kararin yiriitiilmesinin
geri birakilmasina karar verebilir.

TTK md. 450 uyarinca, genel kurul kararnin iptaline veya butlaina iligkin mahkeme karari,
kesinlestikten sonra biitlin pay sahipleri hakkinda hiikiim ifade eder. Yonetim kurulu bu kararin bir
suretini derhdl ticaret siciline tescil ettirmek ve internet sitesine koymak zorundadir.

TTK md. 451 uyannca, genel kurulun kararina kargi, kétiiniyetle iptal veya butlan davas: agildigi
takdirde, davacilar bu sebeple Sirket’in ugradif1 zararlardan miiteselsilen sorumludurlar.

Azinhk Haklan (TTK md. 411, 412, 420, 439, 531, 559, SPKn md. 27):

TTK md. 411 uyaninca, sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri, yénetim kurulundan,
yazilt olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasim veya
genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konulan giindeme koymasim
isteyebilirler.

TTK md. 412 uyarninca, pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi ig giinii iginde olumlu cevap verilmedigi
takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya c¢agnlmasina sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

TTK md. 420 uyannca, finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagli konular, sermayenin en az
yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi iizerine, genel kurulun bir karar almasina gerek
olmaksizin, toplant1 bagkaninin karanyla bir ay sonraya birakilir.

TTK md. 439 uyaninca, genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az
yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylarnin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk
Liras: olan pay sahipleri ii¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden
Ozel denetgi atamasin isteyebilir.

TTK md. 531 uyarnnca, hakli sebeplerin varhfinda, sermayenin en az onda birini ve halka agik
sirketlerde yirmide birini temsil eden paylarn sahipleri, girketin merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden sirketin feshine karar verilmesini isteyebilirler.

TTK md. 559 uyarinca, kurucularin, yénetim kurulu iiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in kurulusundan
ve sermaye artinmundan dogfan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden itibaren dort yil
gecmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldinlamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak
genel kurulun onayiyla gecerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin onda birini, halka acik




SPKn md. 27 uyannca, ortakliktan ¢ikarma hakkimin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay
sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen stire iginde, paylarinin
adil bir bedel karsilifinda satin alinmasim oy haklanmin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep
edebilirler,

Ozel Denetim Isteme Hakk (TTK md. 438, 439);

TTK md. 438 uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi igin gerekli oldugu
takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha 6nce kullamimigsa, belirli olaylarin 6zel bir
denetimle agikhfa kavusturulmasimi, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel
kurul istemi onaylarsa, girket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasim isteyebilir.

TTK md. 439 uyarinca, genel kurulun &zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az
yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylarimn itibari degeri toplami en az birmilyon Tiirk
Liras: olan pay sahipleri ii¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden
ozel denetci atamasin isteyebilir.

Dilekge sahiplerinin, kuruculann veya sirket organlannin, kanunu veya esas sizlesmeyi ihlal ederek,
sirketi veya pay sahiplerini zarara ugrattiklarini, ikna edici bir sekilde ortaya koymalar1 halinde &zel
denetci atanr.

Ortakhktan Ayrilma Hakk: (SPKn md. 24, I11-23.1 sayih Onemli Nitelikteki islemlere iliskin
Ortak Esaslar ve Aynlma Hakki Tebligi):

SPKn. md. 24 uyarinca, 6nemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da
olumsuz oy kuilanan ve muhalefet gerhini toplant: tutanagina igleten pay sahipleri, paylarim sirkete
satarak aynlma hakkina sahiptir. Halka agik ortaklik bu paylan pay sahibinin talebi iizerine, stz
konusu dnemli nitelikteki islemin kamuya agiklandig: tarihten dnceki otuz giin i¢inde borsada olusan
agirhkli ortalama fiyatlann ortalamasindan satin almakla yiikiimliidiir. Pay sahibinin Snemli
nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilmasina haksiz bir bigimde engel olunmasi,
genel kurul toplantisina usuliine uygun davet yapilmamasi veya gilindemin usuliine uygun bir
bigimde ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini
tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin birinci fikra hitkkmii uygulanir.

Aynlma hakkinin dogmadig1 héller ile bu hakkin kullanimina ve paylan borsada iglem gérmeyen
ortakliklarda satim fiyatimn hesaplanmasina iligkin usul ve esaslar Kurul tarafindan I1-27.2 sayi
Onemli Nitelikteki Iglemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk: Tebligi’nde diizenlenmektedir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27, I1-27.2 sayih Ortakhktan Cikarma ve
Satma Haklan Tebligi):

SPKn md. 27 uyarinca, pay ahm teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere
bagka bir sekilde sahip olunan paylarin sirketin oy haklarnnin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi1 durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinhkta kalan pay sahiplerini
sirketten gikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan
ortaklann paylarimn iptalini ve bunlar karsihf cikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasim
sirketten talep edebilirler.

23.6. Paylarn ihracina iliskin yetkili organ kararlar:
Sirket Yoénetim Kurulu’nun 22.04.2020 tarihli toplantisinda alinan kararlar asagidaki gibidir:
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‘Sirketimizin 22.04.2020 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda;

1. Sirketimizin 200.000.000.- TL kayitli sermaye tavan: icerisinde 55.600.000.- TL olan ¢tkarilmig
sermayesinin, tamam nakden (bedelli}) karsilanmasi suretiyle %214,748201439 oramnda
119.400.000.- TL artirilarak 175.000.000.- TL'ye ¢ikariimasina,

2. Mevcut ortakiarin yeni pay alma haklarimn (riighan hakkimn) kisitlanmamasina, ve yeni pay alma
haklarimin nominal degeri iizerinden (I lot pay icin 1 TL nominal deger iizerinden)
kullandiriimasina,

3. Yeni pay alma haklarimn (riichan hakkimn), kullamm siiresinin 15 (onbeg) giin olarak
belirlenmesine, bu stirenin son giintiniin resmi tatile rastlamas: halinde, yeni pay alma hakk:
kullarim siiresinin, izleyen is giinii aksami sona ermesine,

4. Yeni pay alma haklarimin kullandiriimasindan sonra kalan paylar var ise, tasarruf sahiplerine
satis duyurusunda ilan edilecek tarihlerde 2 (iki) iy giinii siireyle nominal degerden diigiik olmamak
iizere Borsa Istanbul A.S. Birincil piyasastnda satilmasina,

5. Sermaye artirimi nedeniyle ¢ikarilacak paylarin girket ortaklarina SPK ve MKK'min kaydilestirme
ile ilgili diizenlemeleri gergevesinde kaydi pay olarak dagiiimasina ve yeni pay alma haklarimn
kaydilestirme sistemi esaslari ¢ergevesinde kullandiriimasina,

6. Yapilacak sermaye artiriminda (A) grubu pay sahiplerine (A) grubu, (B) grubu pay sahiplerine
(B) grubu pay verilmesine,

7. Isbu sermaye artiriminda ihrag edilecek (4) grubu paylarin "borsada islem gérmeyen” nitelikte,
(B) grubu paylarin "borsada iglem giren" nitelikte olusturulmasina,

8. Sermaye artis1 ile ilgili tiim operasyonel detaylarin ve SPK, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit
Kurulusu A.S.", Takasbank A.S. ve diger tiim kamu ile o6zel kurum ve kuruluglar nedinde yapilmas:
gereken bildirim, bagvuru ve diger islemlerin yiiritilmesi ve bununla ilgili gerekli tiim islemlerin
yapimasi icin Genel Miidiirliige yetki verilmesine,

mevcudun oybirligi ile karar verilmigtir.’

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayica veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadifina iligkin bilgi:

Halka arz edilecek paylarin %97,7543’1i B grubu hamiline yazilidir. Bu paylarin iizerinde devir ve
tedaviillinti kisitlayici veya pay sahibinin haklanm kullanmasina engel olacak kayitlar yoktur.

Ihrag edilecek paylarin %2,2457°si A grubu hamiline yazih imtiyazh paylardr.
Sermayeyi olusturan paylarin halka arz edilen kismu B Grubu, kalan diger kismi ise A Grubu olarak
kabul edilmistir.

24. HALKA ARZA iLiSKiN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kogullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak icin yapilmasi gerekenler;

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sermaye artrtmina iligkin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun onayina tabi olup, baska bir
kurum onayina tabi degildir. Esas sézlesme tadiline iliskin olarak SPK onaymu takiben Ticaret
Bakanligi’ndan da gerekli onay alinacaktir,

24.1.2. Halka arz edilen paylarin ng!

ihrag edilen B gruby Toplasd payla:
04214,748201439" dir) /
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Sirket’in 200.000.000 TL kayitli sermaye tavam igerisinde, 55.600.000 TL olan ¢ikarnlms
sermayesi %214,748201439 oraninda artinilarak tamami nakit karsih@ olmak iizere
175.000.000 TL’ ye gikanlacaktir.

Yapilacak sermaye artiriminda A grubu pay sahiplerine A grubu, B grubu pay sahiplerine B
grubu pay verilecektir. Sermaye artinminda ihra¢ edilecek paylar 2.681.341,55 TL nominal
degerli A grubu hamiline yazili pay, 116.718.658,45 TL nominal deperli B grubu hamiline
yazili paylardir.

Sermaye artinmunda yeni pay alma haklan kisitlanmamis olup, mevcut ortaklarin
%214,748201439 oranminda yeni pay alma hakki bulunmaktadir.

Borsada islem birimi “1 TL nominal degerli pay/l lot” olup, Sirket igin 1 lot 100 adet paya
denk gelmektedir. 1 TL nominal degerli 1 lot i¢in 1 TL 6denecektir.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katthm hakkinda bilgi:
24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket ortaklarinin yeni pay alma hakki ¢ercevesinde nakit sermaye artinmi yoluyla ¢ikanlacak
paylardan sahip olduklar1 paylar oraninda ve 1 lot i¢in 1,00 TL {izerinden yeni pay alma hakk:
bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklarnnin kullanilmasina izahnamenin ilamini takip eden 10 giin iginde
baglanacak olup yeni pay alma kullanim hakki kullamm siiresi 15 giin olacaktir. Bu siirenin son
giiniiniin resmi tatile rastlamas: halinde yeni pay alma hakki kullamm siiresi izleyen ig giinii
aksami sona erecektir.

Yeni pay alma hakinin baglangi¢ ve bitig tarihleri KAP aracilif1 ile kamuya duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklan kullamidiktan sonra kalan paylarin tasarruf sahiplerine satis siiresi 2 ig
giinil stireyle, Borsa Istanbul A.S.” de satisa sunulacaktir. Satisa sunulacak paylann nominal
tutar1 ve halka arz tarihleri Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile Sirket’in kurumsal internet
sitesinde (www.penguen.com.tr), KAP'da (www.kap.org.tr) ve Yatirim Finansman Menkul
Degerler A.S.’nin (www.yf.com.tr) internet sitesinde ilan edilecektir.

24.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci

a) Satis yéontemi ve bagvuru sekli:

Yeni pay alma hakkim kullanmak isteyen ve paylan MKS’de araci kuruluglar nezdinde yatirim
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri, yeni pay tutanm, ilan edilen kullamm siiresi

icerisinde hesabinin bulundugu arac1 kuruma bagvurarak kullanabilirler.

A grubu imtiyazh pay sahipleri igbu sermaye artinminda A grubu paylar i¢in tutarlarim Penguen’in

halka arz banka hesabina nakit olarak yatiracaklardr.

Paylar, yeni pay alma hakkinin kullamminda 1.-TL nominal degerli pay igin 1 TL fiyattan, yeni pay
alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar ise pay basina 1TL/lot degerin altinda kalmamak

kaydiyla BiAS Birincil Piyasada olusacak fiyattan satilacaktur.

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklanimi 1.-TL nominal pay i¢in 1 TL deger iizerinden
kullanacaklardir. Borka’da islem birimi 1.-TL/1 Lot olup 1 adet paya denk gelmektedir.

s —
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Tasarruf sahiplerine satigta, Sermaye Piyasasi Kurulu’mun [I-5.2 sayili “"Sermaye Piyasasi
Araglanimin Satisi Teblifi”nde yer alan “Borsa’da satig” yontemi kullanilacaktir. Bu sermaye
artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi i¢indeki Borsa

Istanbul’da islem yapmaya yetkili araci kurumlardan olusan borsa iiyelerinden birine bagvurmalar:
gerekmektedir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi:

Nakit 6denen pay bedelleri Denizbank Marmara Ticari Merkez sube nezdinde miinhasiran bu
sermaye artinminda kullanilmak {izere agilan TR88 0013 4000 0004 6986 2021 79 IBAN
nolu &zel hesaba yatinlacaktir. Pay bedelleri satig iglemini yiiriiten borsa iiyesi Yatinm Finansman
Menkul Kiymetler A.S. tarafindan tahsil edildikge giin sonlarinda $zel banka hesabina nakit olarak
yatirilacaktir.

¢) Bagvuru yerleri:

Borsa [stanbul’da islem yapmaya yetkili tiim araci kurumlar olup, yetkili aract kurumlarin listesi
Borsa Istanbul A.S.’nin Internet Sitesi www.borsaistanbul.com “Uyeler” baslikh béliimiinde yer
almaktadir. Borsa Istanbul A.S.’nin telefon numaras (212) 298 21 00, yatirime1 damisma hatt: telefon
numaralari (0212) 298 23 59- 298 23 48- 298 22 95- 298 25 58’dir.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklanmizin séz konusu paylan Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde
MKXK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi
ile sahiy basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifina dair aqiklama:

SPK’nin II-5.1 sayili [zahname ve fhrag Belgesi Tebligi’nin 24 iincii maddesi geregi, izahname ile
kamuya agiklanan bilgilerde satiga baglamadan &nce veya satig siiresi i¢erisinde yatinmeilarin
yatinm kararim etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlanin ortaya ¢ikmasi hélinde, bu
durum [hrage1 tarafindan yazih olarak Kurul’a bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin
ortaya gikmas1 hélinde, ihraggi veya yetkili kuruluslar tarafindan durdurulmaz ise gerekli goriilmesi
durumunda Kurulca satig siirecinin durdurulmasina karar verilebilir.

Ayrica 11-5.2 sayih Sermaye Piyasast Araglarinin Satis1 Tebligi’nin 5 inci maddesinin yedinci fikras:
uyarinca, Kurul tarafindan gerekgesi belirtilmek suretiyle ihrag edilen sermaye piyasas: araclarinin
satis islemlerinin gegici veya siirekli olarak durdurulmasina karar verilmesi durumunda da satigin
derhal durdurulmas: gerekmektedir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirmecilar tarafindan satis fiyatimin
ilzerinde denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi: Yoktur,

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Riichan hakki kullaniminda ortaklar Sirkette sahip olduklan pay oranina yeni pay alma haklarim
kullanabilecektir.

24.1.7. Yatinmeilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn'nin 8 inci maddesi uyannca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan
dnce veya satis siiresi iginde yptinmcilann yatinm kararnim etkileyebilecek degisiklik veya yeni

hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, durum, Sirket tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhél
Kurula bildirilir. DA,

=
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Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satig siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde Sermaye
Piyasas1 Kanunu’nda yer alan esaslar g¢ergcevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen veya
yeni eklenen hususlara iligkin kismi yayimlamr.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan &nce pay satin almak igin talepte bulunmus olan
yatinmeilar, izahnamede yapilan ek ve degigikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii i¢inde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylan teslim yontemi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapiimayacaktir.

Kaydi paylar Kurulun sermaye piyasas: araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar
cercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden azami 2 (iki) ig giinii icerisinde teslim
edilecektir.

24.1.9. Halka arz sonuglarinin ne gekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde yer alan
esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki ig giini i¢erisinde Kurul’'un
ozel durumlarin kamuya agikianmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Haklkina iligkin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarimin kisittanip kisitlanmadig, kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine
iliskin bilgi: Yeni pay alma haklar1 kisitlanmamugtir.

b) Belli kigilere tahsis edilen paylarin ayri ayri nominal de@er ve sayisi: Yoktur.

¢) Yeni pay alma haklkinin kullamlmasindan sonra kalan paylar igin tahsis karar1 almp
ahnmadifi: Yeni pay alma hakkinin kullamlmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis karar
alinmamsg olup, kalan paylar halka arz edilecektir.

d) Yeni pay alma haklar, asagida belirtilen bagvuru yerlerinde Sirket tarafindan daha sonra
KAP (www.kap.org.tr) aracihfiyla kamuya duyurulacak tarihler arasinda, 15 giin siireyle
kullandirlacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamas: halinde, yeni pay alma
hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1 TL olup, 1 lot (1Adet) pay, 1 TL nominal degerden fiyattan satisa
sunulacaktir.

e) Ortaklarm, ¢ikarilmis sermayedeki mevcut paylarina gore yeni pay alma orani:

Bedelli sermaye artirnmi dolasiyla tiim ortaklarin yeni pay alma oram %214,748201439°dur.

f) Pay bedellerinin ddenme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri Denizbank Marmara Ticari Merkez sube nezdinde miinhasiran bu sermaye
artinminda kullanilmak iizere agilan 4150-469862-457 nolu hesaba (IBAN no: TR88 0013 4000
0004 6986 2021 79) 6demeler yaplacaktir.
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Yeni Pay alma haklarimi kullanmak isteyen ve paylan MKS’de yatinm kuruluglar nezdinde
yatinm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarini, yukarida belirtilen
banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak iizere, yeni pay alma hakki kullanim
siiresi icinde tam ve nakit olarak yatinm kuruluslan nezdindeki yatinm hesaplarina
yatiracaklardur.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:

i) Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylan dolasimda olmayanlar yeni pay tutarim hesaplarimin bulundugu araci kurumlar
veya ihracgi aracilifiyla

b. Paylan dolasimda olanlar ise yeni pay tutarim hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
araciliiyla

yeni pay alma hakki kullamim siiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi halinde,
yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

iii) Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay
alma hakki kullanim siiresi i¢inde bu hakkini satabilirler.

h) Kullamlmayan yeni pay alma haklarimn nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:
Sermaye artinminda yeni pay alma hakkin kullanmak istemeyen pay sahipleri, yeni pay alma hakki
kullanim siiresi iginde bu hakkim satabilirler.

Sirketin A grubu nama yazili imtiyazli paylannin tamarm pay sahipleri tarafindan kullabilecektir.

Yeni pay alma haklarimn kullamlmasindan sonra kalan B grubu paylar, 2 (iki) is giinii siireyle,
nominal degerden diisiikk olmamak iizere Borsa Istanbul Birincil Piyasasi’nda olusacak fiyattan Borsa
Istanbul Birincil Piyasasi’nda satiga sunulacaktir. 2 (iki) is giinliik siirenin baglangi¢ ve bitis tarihleri,
tasarruf sahiplerine satig duyurusu ile Sirket’in kurumsal internet sitesinde (www.penguen.com.tr),
araci kurumun www.yf.com.tr internet adresinde ve KAP’ta ilan edilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar yeni pay alma igin saptanan siirenin
bitimini takip eden 2 i giinii iginde nominal degerin altinda olmamak iizere Borsa’da olusacak
fiyattan 2 giin siireyle halka arz edilecektir. Halka arzin baslangi¢ ve bitis tarihleri Sirket tarafindan
daha sonra KAP (www kap.org.ir ) aracilifiyla kamuya duyurulacaktir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kisilerin adi, i adresleri ve bir
payin satin alma fiyat: ile bu kisilerin ihrace ile olan iligkisi hakkinda bilgi: Yoktur.

24.1.12, Varsa tasarruf sahiplerine satig duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satis duyurusu, Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.org.tr). internet sitesi
(www.penguen.com.tr),ve Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin internet sitesinde (www.yf.com.tr)
ilan edilecektir.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacag,

nemalandirilacaksa esaslar::
: ;
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24.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adi Soyada Gorevi Kurum Adi
Orhan Umit Gengoglu Ydnetim Kurulu Bagkani Penguen Gida San.A.S.
Turhan Gengoglu ] Yiénetim Kurulu Baskan Vekili Penguen Gida San.A.S.
Sevket Aykan Séziigetin Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir Penguen Gida San.A.S.
Mehmet Zekai Giimiisdis Y &netim Kurulu l'-'Jyesi Penguen Gida San.A.S.
Mustafa Acar Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi Penguen Gida San.A.§.
Gokhan Gokhan Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi Penguen Gida San.A.S.
Yanetim Kurulu Uyesi/Yatirime: [ligkileri Penguen Gida San.A.S.

Aycan Anlamaz

Y 6netici
Omer ERYILMAZ Genel Miidiir Yatirim Finansman A.S
Emre Murat UNAL Genel Miidiir Yrd. Yatirim Finansman A.S
Levent DURUSOY Genel Mildiir Yrd. Yatirim Finansman A.$
Zeki DAVUT Koordinatér Yatirim Finansman A.S
Pervin BAKANKUS Miidiir Yatirim Finansman A.S
Mehmet Ali SUKUSU Miidiir Yatirim Finansman A.S

24.2. Dagitim ve tahsis plani:

24.2.1. ihracemin bildigi dlgiide, ihraccinin ana hissedarlar veya yonetim kurulu iyeleri ile
yinetimde sz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadifi veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden
fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigna iligkin bilgi: Yoktur.

24.2.2. Talepte bulunan yatirnmeilara, halka arzdan aldiklar1 Kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Kullamlmayan yeni pay alma hakki karsilig pay olmasi durumunda bu paylardan B grubu paylar
“Borsa’da satis yontemi kullamlarak nominal degerin altinda olmamak iizere BIAS Birincil
Piyasa’da olugacak fiyattan satisa sunulacaktir. Halka arzdan talepte bulunan yatinmcilar, halka
arzdan aldiklan kesinlegmis pay miktarim halka arzdan pay almak i¢in bagvurmus olduklar: Araci
Kurumdan 6grenebileceklerdir.

24.3. Paylarin fiyatinin tespitine iligkin bilgi

24.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir paym satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirimcinmn
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklar1 1,00 TL nominal degerli her bir pay i¢in 1,00 TL iizerinden kullandirilacaktir.
Yeni pay alma haklarimn kullammindan sonra kalan paylar ise 1,00 TL nominal degerin altinda
kalmamak kaydiyla BIAS Birincil Piyasada olusacak fiyattan satilacaktir.

Yatimmeilar, Arac1 Kurumlarnn iicretlendirme politikalarina tabi olacaklardir. MKK tarafindan Araci
Kuruluslara tahakkuk ettirilen tutarlar ve pay tutari iizerinden hesaplanan aracilik komisyonu gibi
hizmet bedelleri Afam Kurumlarin uygulamalarina istinaden yatirnmcilardan tahsil edilebilir.
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24.3.2, Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yéntemler ile sati§ fiyatinin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat
tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu elduguna dair bilgi:

Yeni pay alma haklari 1 TL nominal degerli pay igin 1 TL’dir. Yeni pay alma haklarinin
kullamlmasindan sonra kalan 2 ig giinii siire ile nominal degerin altinda olmamak kaydiyla
Borsa’da olusacak fiyattan Borsa Istanbul’da satilacaktir.

Bu siirenin baglangig ve bitis tarihleri KAP’ta (www.kap.org.tr), Sirket“in kurumsal internet sitesi
(www.penguen.com.tr) ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. (www.yf.com.tr) ‘nin
internet sitesinde ilan edilecek “Tasarruf Sahiplerine Satig Duyurusu”nda belirtilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakk kisitlanmigsa yeni pay alma haklkinin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi: Yoktur.

24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik
24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar haklkinda bilgi:

Sirketimiz ile Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. arasinda 27.04.2020 tarihinde Aracihik
Sozlesmesi imzalanmistir.

Araci Kurum;

Adresi: Meclis-i Mebusan Cad. No:81 34427 Findikh istanbul
Tel: (212) 31769 00 ; Faks: (212) 282 15 50-51

Internet Sitesi: www.yf.com.tr

24.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve édeme kuruluglarinin isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumbhuriyeti’nde gergeklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve
odeme islemleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank) ve MKK tarafindan
gercgeklestirilecektir.

24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. satisa “en iyi gayret aracihify” ile aracilik edecektir.
Yiiklenimde bulunulan pay yoktur.

24.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkinda bilgi:

Yatirtm Finansman Menkul Degerler A.S. ile 27.04.2020 tarihinde “Bedelli Sermaye Artirimi
Aracilik Sozlesmesi” imzalanmistir. Sermaye artirim siiresi igerisinde ortaklarca kullamlmayan
yeni pay alma haklannin BIAS'da satis1 araci kurum tarafindan gerceklestirilecektir. Kurum bu
Aracilik S6zlesmesi ile ayn1 zamanda damisman olarak da hizmet verecektir.

24.5. Halka arza iligkin ilgili gergek ve tiizel kigilerin menfaatleri:
Halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan gergek veya tiizel kisi yoktur. Sirket 5zkaynak,
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. ise aracilik komisyonu elde edecektir.

25. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKiN BiLGILER
25.1. Paylarin Borsada islem girmesi igin basvuru yapihp yapilmadig ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Sermaye artinminda ihrag deilecek A grubu paylar BIST de islem gérmeyecek, ihrag edilecek B
grubu paylar MKK ’da gerekli islemlerin yapilmasina miiteakip BIST Ana Pazar’da islem gérmeye
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25.2. ihraccinin aymi grup paylarmin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Sirket’in mevcut paylan Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da islem gormektedir. Isbu izahname
konusu sermaye artirimina iligkin paylar da MKK iglemlerinin ardindan Borsa Istanbul A.$. Ana
Pazar’da islem gorecektir.

25.3. Borsada islem gérmesi amaclanan paylarla ey zamanlh olarak;

- Stz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa
konu edilmesi veya satin alinmasimin taahhiit edilmesi veya,

- Ihragginin baska bir grup paymmn veya sermaye piyasasi araglarmin tahsisli/nitelikli
yatinnmeilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarinin sayisi,
nominal degeri ve tzellikleri hakkinda ayrmtil bilgi: Yoktur.

25.4. Piyasa yapic ve piyasa yapicith@in esaslar: Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKiN BILGILER ILE TAAHHUTLER
Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI
27.1. Halka arza iliskin ihra¢gimin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Sermaye artig1 sonucu saglanacak tahmini briit nakit girisi: 119.400.000.- TL. Halka arzla ilgili
tahmini ihra¢ maliyetlen asagidaki tabloda belirtilmistir.

Halka Arz Tahmini Maliyetler TL

SPK Kurul Kayit Ucreti (% 0.2) 238.800
Borsa Kota Alma Ucreti (%0.03 + BSMV) 37.611
MKXK thrace1 Hizmet Bedeli (%0.005 + BSMV) 6.269
Aracilik Komisyonu (BSMV dahil) 60.000
Sermaye Artinmi Rekabet Kurumu Payi (%0.04) 47.760
Diger Masraflar(Tahmini) 9.560
Toplam Maliyet 400.000
Elde Edilecek Net Fon Miktari 119.000.000
Satisa Sunulan Pay Adedi 119.400.000
Pay Basina Diisen Maliyet 0,00335

Halka arza iligkin olarak tahmini toplam maliyetin 400.000 TL olmasi1 beklenmektedir. Sermaye
artis1 sonucunda saglanacak olan tahmini net nakit girigi: 119.000.000 TL’dir. Pay bagina maliyet ise
0,00335 TL’dir.

Talepte bulunan yatigmeilar bagvurduklari aract kurumlarin icretlendirme politikalarina tabi
olacaklardir.
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27.2, Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanmim yerleri:

Sirketimiz, 200.000.000.-TL olan kayith sermaye tavan: igerisinde 55.600.000.-TL olan ¢ikarilmis
sermayesinin, tamam nakit karsilif1 ve %214,748201439 oraninda olmak iizere 119.400.000.-TL
artisla 175.000.000.-TL'ye artinlmasina karar vermistir.

Sirketin finansal yapisim gliglendirilmesi ve likidite yapisimin iyilestirilmesi amaciyla bedelli
sermaye artirimi karan alinmasi zorunlu hale gelmistir. Sirket’in tahmini net gelirinin 119.000.000
TL olacag: hesaplanmakta olup asagidaki tabloda belirtilen finasal borglarin &denmesinde
kullamilacaktir. Bdylelikle Sirket’in finansman giderleri yiikiinii biiyiik oranda azaltip kar elde etmek
hedeflenmektedir.

31.12.2019 Tarihi itibariyle
Kisa Vadeli Borglanmalar 84.953.541,00
Uzun Vad. Borg. Kisa Vad. Kis. 23.176.243,00
Uzun Vadeli Borclanmalar 15.495.353,00
Toplam Finansal Borglar 123.625.137,00
28. SULANMA ETKiSi
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:
Sulanma Etkisi Sermgye Al:tlrlm Sermaye Artinm
ncesi Sonrasi
Ozkaynaklar (Defter Degeri)(31.12.2019) 173.649.380 292.649.381
Nakit Sermaye Artisi - 119.400.000
Sermaye Artinnm Masraflar 400.000
Odenmis Sermaye 55.600000 175.000.000
Pay Basina Defter Degeri ( 1 TL nominal 12 1.67
degerli paya karsilik gelen) ok .
Halka arz fiyvat - 1,00
Sulanma Etkisi -1,45 0,67
Sulanma Etkisi % -46,46% 67,23%

Mevcut ortaklarin pay alma haklarini tamamen kullanmalan halinde sulanma etkisi negatif 1,45
TL/Lot olup, sulanma etkisi negatif %46,46 olacaktir.

Yeni ortaklar i¢in de sulanma etkisi pozitif 0,67 TL/Lot olup, sulanma etkisi pozitif %67,23
olacaktir.

Is bu hesaplama tiim pay sahiplerinin bedelli sermaye artinmina katilacaklar1 varsayimi ile
yapilmuigtir. Bu dogrultuda sermaye artinmi sonuglandiinda sulanma etkisi gercek katilim
rakamlarina gore degisiklik arz edebilecektir.

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Bu hesaplamada; Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarim kullanmadiklan
varsayimu ile, sulanma gtkisinin miktar1 ve yiizdesinin hesaplamasina iligkin olarak hazirlanmis
calisma asagida sunulmaktadir.
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Sirket’in 27.04.2020 tarihi itibariyle agirhkli ortalama fiyati 3,57 TL’dir. Bu fiyattan bedelli
sermaye artinmina gore en yakin fiyat adimina yuvarlatlmig diizeltilmis fiyati 1,82 TL’dir.

((3,57TL+2,147TL)/3,147= 1,82TL)

Sulanma Etkisi Sermaye Al.'tll'lm Sermaye Artirmm
Oncesi Sonrasi
Ozkaynaklar (Defter Degeri)(31.12.2019) 173.649.380 -
Nakit Sermaye Artisi - 119.400.000
Hisse Diizeltilmis Fivati - 1,82
Emisyon Primi - 97.908.000
Sermaye Artinm Masraflar - 400.000
Artinm Sonrasi Sirket Ozkaynaklari (Defier Degeri) - 390.557.381
(Odenmis Sermaye 55.600.000 175.000.000
Pay Basina Defter Degeri
{ lyTLazominal degerl? paya karsilik gelen) 3,12 2,23
Sulanma Etkisi -0.89 0.42
Sulanma Etkisi % -28,54% 22,86%

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BiLGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Yatinm Finansman, Penguen Gida’ya sermaye artinnm ve halka arzla ilgili olarak her tiirlii
aracilik ve damgmanlik hizmeti vermektedir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kigilerden alinan bilgiler:

Bu [zahname'de sektér yaymnlarindan. pazar aragtirmalarindan ve herkese agik diger bilgi
kaynaklarindan elde edilmis tarihsel pazar verilerine ve Ongoriilere yer verilmektedir.
[zahnamede iigiincii sahis bilgilerinin kullamldig: yerlerde, o bilgilerin kaynagi da belirtilmigtir.
Bu gibi iigiincii sahis bilgilerinin dogru bir bigimde aktanlmis oldugunu teyit ederiz. Bununla
birlikte; sektdr yayinlarinda. pazar arastirmalarinda veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda
liclincii sahuslarca verilen bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir
dogrulama isleminden geg¢irilmemistir.

Is bu izahname hazirlamrken edinilen ve {iglincii sahislardan alinan bilgilerin aynen alindig ve
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin bildigi veya ilgili liglincii sahsin yayinladif
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgilerin yanlig veya yaniltic: hale getirecek
herhangi bir eksikligin bulunmadifim beyan ederiz.

Bu izahnamede Thragginin i¢inde bulundugu sektore iliskin olarak goriisleri sunulan uzman kisi
veya kuruluslarin Thragci ve/veya iliskili sirketleri ile hicbir iliskisi olmadig1 gibi Ihragc
ve/veya iligkili sirketleri tarafindan ihrag¢ edilen menkul kiymetlere veya bunlar: elde etme hakki
veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildirler. Aym Kkisiler, ihrag1 tarafindan daha
once istihdam edilmemisler ya da ihraggidan herhangi bir iicret almamislardir. Ihragginin
yonetim ve denetim organlarindan herhangi birinde iiye olmamislardir. Aynca. bu kisi veya
kuruluslarin paylarin halka arzina aracilik edecek araci kurum ile de herhangi bir baglantilan
bulunmamaktadir.,
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nye olunan

Dénem Bagimsiz Profesyonel | Sorumlu Ortak Adres
Denetim Sirketi meslek Bag Denetei
kurulusu
Park Plaza, Resit Pasa
Mahallesi, Eski Biiyiikdere
Caddesi No:14 K:10 34396
Engin Bagimsiz Denetim ve Ramis i .
2017 semf Muhasebecilik Mali | Grant  Thomton| Uzunoghular | Masiak.Sanyer -Istanbul(eski

adres: Abide-i Hiirriyet
Caddesi, Bolkan Center, No:
211, C Blok, Kat: 2, 34381
Sisli — Istanbul)
Park Plaza, Resit Pasa
Mahallesi, Eski Biiyiikdere
Caddesi No:14 K:10 34396
Ramis Maslak,Sanyer -istanbul(eski
Uzunoglular | adres: Abide-i Hiirriyet
Caddesi, Bolkan Center, No:
211, C Blok, Kat: 2, 34381
Sisli — Istanbul)
Park Plaza, Regit Pasa
Mahallesi, Eski Biiyiikdere
Caddesi No:14 K:10 34396
Aykut Halit | Maslak,Sanyer -Istanbul(eski
AS. | adres: Abide-i Hiirriyet
LiSriatona) Caddesi, Bolkan Center, No:
211, CBlok, Kat: 3, 34381
Sisli — Istanbul)

Misavirlik A.S. Intemnational

Engin Bagimsiz Denetim ve
2018 Serbest Muhasebecilik Mali | Grant  Thornton
Miisavirlik A.S. International

Eren Bagimsiz Denetim ve
2019 Yeminli Mali Milsavirlik | Gant Thomton

Izahnamenin 22.2 no.lu maddesinde detayl: bilgi verilmistir.

Bagimsiz Denetim Goriigii- 2017

Penguen Gida Sanayi A.S. ("Ana Ortaklik") ve bagl ortakhiimin (hep birlikte "Grup" olarak amlacaktir)
31.12.2017 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akig
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarmin ozeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo
dipnotlanndan olusan konsolide finansal tablolari denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31.12.2017 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansiu ve
konsolide nakit akiglanm, Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na ("TMS") uygun olarak tiim énemli yénleriyle
gercege uygun bir bigcimde sunmaktadr,
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Bagimsiz Denetim Goriigii- 2018

Penguen Gida Sanayi A.S. ("Ana Ortakhik") ve bagh ortaklhiginn (hep birlikte "Grup” olarak amlacaktir)
31.12.2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayn: tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akig
tablosu ile Onemli muhasebe politikalanmn ozeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo
dipnotlanndan olugan konsolide finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31.12.2018 tarihi itibarniyla konsolide
finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akislanm, Tiirkiye Muhasebe Standartlar’'na ("TMS"}) uygun olarak tiim Snemli ySnleriyle
gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Bagimsiz Denetim Goriigi- 2019

Penguen Gida Sanayi A.S. ("Ana Ortakhk") ve bagl ortakhinin (hep birlikte "Grup" olarak amlacaktir)
31.12.2019 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayn: tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akig
tablosu ile Snemli muhasebe politikalanmin &zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo
dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriiglimiize gdre, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31.12.2019 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansiu ve
konsolide nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na ("TMS") uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle
gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

30. PAYLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

30.1. Pay satin alanlarin vergilendirilmesi

Asagida dzetlenmekte olan esaslar borsada islem gorecek paylann elde tutulmasi ve elden
¢ikilmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla ylirlirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak hazirlanmistir. Vergi
mevzuatiin  ileride degisebileceginin  hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da
degisebileceginin gbz 6niinde bulundurulmasim ve ozellikli durumlarda yatirimeilanin vergi
damigmanlarina danigmasi gerektigini hatirlatmak isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlann vergilendirilmesinde yatinmecilann gergek kisi veya
kurum olmasinin yamnda tam miikellef veya dar miikellef olmalari da nem arz etmektedir.

30.2, Paylarin elden ¢ikarilmasi karsiifinda saglanan kazanglarm vergilendirilmesi

GVK’nin Gegici 67. Maddesinin (1) numaral fikrasina gore; 31 Aralik 2015 tarihine kadar
uygulanmak {izere, (6655 sayili Kanunun 2 nci maddesiyle 31.12.2020 tarihine kadar
uzatilmigtir.) sermaye piyasalarinda bankalar ve araci kurumlar vasitasiyla yapilan pay alim —
satum islerinden dogan kazanglar, tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar i¢in %0 oraninda
tevkifat suretiyle vergilendiriimektedir. (2010/926 sayih Bakanlar Kurulu Karan ile degisik,
2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karar, Md.1/a). Tevkifatin sorumlusu, duruma gére igleme
aracilik eden bankalar, araci1 kurumlar veya saklamaci kuruluglar olabilmektedir. Tevkifat, takvim
yilimn tiger aylik dénemleri itibariyla yapilmaktadir. Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan
sonra bir kisminin glden glkanlmaSI halinde tevkifat matrahin tespitinde dikkate alinacak alig
bedellmn bellrlenm sinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas almacaktlr Hisse senetlenmn allmlndan




Aym gin iginde birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin igindeki alis maliyetinin
tespitinde agirlikh ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alig ve sati islemleri dolayisiyla 6denen
komisyonlar ile banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate
alimr. Uger aylik dénem igerisinden birden fazla pay alim satim islemi yapilmas: halinde
tevkifatin gerceklegtirilmesinde bu iglemler tek bir Islem olarak dikkate alimr. Diger bir degisle,
iic aylik donem sonunda, dénem boyunca aym tiir menkul kiymetlerden kaynaklanan kazang ve
zararlar, topluca dikkate alinmaktadir.

Pay alim satimindan dogan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir. Tam miikellef kurumlara ait olup, BIAS de islem goren ve 1
(bir) y1ldan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz.
Ayrica, tam miikellef kurumlara ait olup, BIAS’de islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle,
elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler igin GVK’nin miikerrer
80. maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir. Tevkifata tabi tutulan pay alim satim kazanclan igin
gergek kisilere yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek
yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hilkiimleri gergevesinde kazancin
tespitinde dikkate alimir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’'nin madde 94
kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler gergevesinde tevkifata tabi kazanglarin
beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. Aym sekilde, kurumlar
vergisi milkelleflerince elde edilen alim-satim kazanglarnn da kurumlar vergisi matrahina dahil
edilecek ve kesinti yoluyla 6denen vergiler mahsup edilebilecektir.

30.3.Hisse Senetleri Kar Paylarinin Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi
30.3.1. Gergek Kigiler
Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nin 94.Madesinin 1. Fikrasinin {(6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili Kanunla
yapilan degisiklikle tevkifat karin dagitilmasi agamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK’'nin
4842 sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyannca tam miikellef kurumlarca: “tam miikellef
gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara dar miikellef gercek kisilere, dar
miikellef kurumlara ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikellefe dagitilan kar paylan
tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %15’tir.
Ancak KVK ‘nin 5/1d maddesinde kurumiar vergisinden istisna edilmis olan ve aym kanunun
15/3 maddesi uyarinca dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan
kazanglarin ortaklara dagitimi halinde kar pay1 dagitimina bagli tevkifat yapilmayacaktir.

(KVK 1 Numarali Genel Tebligi Bélim 15.3.9) GVK’ya 4842 sayih kanunla eklenen 22,
Maddenin 2. Fikrasiin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazilh kar paylarimin yaris1 gelir
vergisinden miistesnadir, Vergiye tabi kar paylarnimn belli bir haddi agmis olmasi halinde (2016
yili igin bu had 30.000TL’dir.), kar paylanmn yilhik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar
payimin tamami {izerinden kesinti yoluyla &denmis olan vergilerin beyanname {izerinden
hesaplanan vergiye mahsuben sonra kalan tutarin vergi dairesine 6denmesi gerekir. Diger taraftan
kurum kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara bedelsiz pay verilmesi
kar dagitimi sayilmadify icin tevkifata tabi olmadif: gibi bedelsiz hisse edinimi gergek kisi
ortaklar yoniinden menkul sermaye irad: sayilmadigindan, bunlarin beyan edilmesi séz konusu
degildir. Temettii avarrslarl da kar paylan ile ayn: esaslarda vergilendirilmektedir.
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Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

Dar miikellef gercek kisilere yamlan kar pay: 6demelerin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi tam
miikellef gergek kisiler icin yapilan agiklamalar gergevesinde yiiriitiilmektedir. Dar miikellef
gercek kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iradlarimn Tiirkiye’de beyan
edilmesine gerek bulunmamaktadir. (GVK, Md 86/2). Vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul
sermaye iratlanmin ise miinferit beyanname ile 15 giin icinde vergi dairesine bildirilmesi
gerekmektedir. (GVK, Md.101/5)

30.3.2. Kurumlar

Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetleri Tiirkiye’deki Bir Isyeri veya Daimi Temsilcisi
vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Ad1 gegen kurumlara, diger bir tam miikellef tarafindan yapilan kir pay: 6demeleri tevkifata tabi
degildir. (KVK, Md.15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarn, diger tam miikellef kurumdan aldiklan kér
paylan, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir. (KVK, Md.5/1-a-1). Ancak istirak
kazanc istisnasi yatinm fon ve ortaklar dahil olmak iizere yatinm fon ve ortaklarindan alinan kir
paylanmin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmas: gerekmektedir.
Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kér paylan igin dagitimu yapan yatirm fon ve
ortaklifi biinyesinde &denmis olan vergi, alinan kir payma isabet ettifi tutarda, yillik
beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir. (KVK, Md.34/2). Mahsup
edilecek bu vergi, yatinm fon ortaklifindan alinan net kdr payimin gegerli kesinti oram
kullamlarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kir payi1 6demeleri, tam miikellef gercek kisilere
ddenen kir paylanna iliskin yapilan agiklamalar cergevesinden tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlan {izerinden tevkifat suretiyle alinmig vergiler, dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md.30/9) vergisi tevkifat yoluyla alinmarms menkul
sermaye iratlaninin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

Vergi tevkifatmn ihrac¢q tarafindan kesilmesi sorumluluguna iligkin aciklama:

Vergi mevzuati uyarinca 01 Ocak 2006-31 Aralik 2020 déneminde ise hisse senetlerinin elden
cikanlmas1 karsihfinda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araci kurumlar veya
saklamaci kuruluslarca pay kér paylan i¢in tevkifat ise Ortaklikga kesilecektir.

31. [HRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN HAKKINDA
BILGI

31.1. ihragg: veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iligkin verilen izin
ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarm sonradan tekrar satigma dair

kullandiffi izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine dair
beyanlari: Yoktur.

31.2. Izahnamenin kullanimna izin verilen siire hakkinda bilgi: Yoktur.

31.3. Paylarn yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulabilecefii dinem hakkinda
bilgi: Yoktur.

31.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullafnlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi: Yoktur.




31.5. izahname kullanmm izninin verilmesinin sarti olan diger agik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi: Yoktur.

31.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satiginin gerceklestirilmesi durumunda.
satisin kosullarina iligkin bilgilerin yetkili kuruluy tarafindan satiy esnasinda yatinmeilara
sunulacagina dair koyu harflerle yazilmig uyar: notu: Yoktur.

32A IZAHNAME KULLANIM {ZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILi KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK {LAVE BiLGILER

32A.1 izahname kullamim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlari ve adresleri): Yoktur.

32A.2 izahname. arz program izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi itibariyle
yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag ve ilgili
bilgiye nereden ulasilabilece@i hakkinda aciklama: Yoktur.

32B {ZAHNAME KULLANIM iZNiNIN TOM YETKILI KURULUSA VERILMESi
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BiLGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri gerektigine
dair koyu harflerle yazilmis uyari: Yoktur.

33. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler ihragcimin merkezi ve basvuru yerleri ile ihraggimin internet sitesi
(www.penguen.com.tr ) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) (www.kap.org.tr )
tasarruf sahiplerinin incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriisler (uzman faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar: ile yetkili kuruluglarca hazirlanan
raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) Ihragginin izahnamede yer almasi gereken 2017, 2018 ve 2019 yillarmna ait finansal tablolan

34. EKLER
- Bagimsiz Denetimi Yapan Firmalarin Sorumluluk Beyanlan

- Gayrimenkul Degerlemesini Yapan Firmanin Sorumluluk Beyani

76




