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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Mikafat Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimi

Gorus

Mukafat Portféy Yonetimi A.S. Katilim Hisse Senedi Fonu {Hisse Senedi Yogun Fon)
("Fon")'nun 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorisumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon‘un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini; Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (11-14.2) ("Teblig"”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK")
belirlenen esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlan ("TFRS”) hdkdamlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tim 6nemli yonleriyle ger¢cege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Gorusdun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan badmsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlan’nin bir parcasi olan
Badimsiz Denetim Standartlarn’na (“BDS") uygun olarak yUratGimustar. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bélimiinde ayrintili bir
sekilde acgiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta
yer alan etik hikUmlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlanmin, gérisimuzon  olusturulmast igin  yeterli ve wuygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildinlecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar
verilmistir.



Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Mdikafat Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh onemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken Kurucu, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiritmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan aciklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi surece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama slrecinin gdézetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar

Amacimiz, bir butln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli bir yanlishk icerip
icermedigine iliskin makul givence elde etmek ve gorisimuzu igeren bir bagimsiz denetgi
raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve
BDS'lere uygun olarak yUritUlen bir denetim sonucunda verilen makul givence; ytksek bir
glvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlari
etkilemesi makul olclide bekleniyorsa bu yanlisliklar dnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurGtilen bagimsiz denetimin geregi olarak, badimsiz denetim sudresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesieki supheciliimizi sGrdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlsimize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile: muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercede aykirn beyan veya i¢ kontrol
ihlali filllerini icerebildiginden, hile kaynakli onemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata
kaynakli onemli bir yanhishgi tespit edememe riskinden yuksektir.

Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir gorts bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c  kontrol
degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarn makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgiti dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadi§: hakkinda ve yonetimce isletmenin surekliligi esasint kullaniimasinin uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin  yetersiz olmasi durumunda olumlu gorus disinda bir gorus vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlanna dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
surekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylan gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadid dederlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Gnemli
denetim bulgutarini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhida iliskin etik hikdmlere uygunluk sagladigimizi ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica badimsiziik Gzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tum
iliskiler ve diger hususlar ve -varsa- ilgili énlemleri (st yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yoénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracagr olumsuz sonuglarin, kamuya agtklamanin doguracag
kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebilinz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YUkamlalikler

1) 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca;
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma diuzeninin, TTK ile Fon i¢
tuz4gunun finansal raporlamaya iliskin hukimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin  dordinct  fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen acgiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
pEeL {imief KPMG International Cooperative
7k ‘%"’:’U.&\:“"\

Ali TugralUzua8KMM
Sorumlu Denetgl

29 Nisan 2020
[stanbul, Tarkiye



Miikafat Portfoy Katihm Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Takas Alacaklar1
Finansal Varliklar
Toplam Varhklar (A)

Yiikiimliiliikler

Takas Borglari
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri /Net Varlhik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot
referansi | 31 Aralik 2019 | 31 Arahk 2018
22 160.526 15.497
5 - 892
19 26.343.375 687.846
26.503.901 704.235
5 1.583.864 -
5 370.284 4.539
1.954.148 4.539
24.549.753 699.696

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Miikafat Portfoy Katihm Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Kar Pay1 Gelirleri

Temettli Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gerg¢eklesmis Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gerg¢eklesmemis Kar/Zarar

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yénetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Kurul Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zarar)
Finansman Giderleri

Net Donem Kari/(Zararn)
Diger Kapsamh Gelir

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Arahik 2019 | 31 Arahk 2018
12 25.904 469
12 40.739 8.030
12 302.612 (68.254)
12 1.608.984 (8.146)
12,13 - 6.067
1.978.239 (61.834)

8 (48.840) (7.786)

8 (1.707) (3.520)

8 (5.343) (2.361)

8 (1.397) (89)

8 (14.897) (3.292)
8,13 (1.058) (882)
(73.242) (17.930)

1.904.997 (79.764)

14 - -
1.904.997 (79.764)

1.904.997 (79.764)

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

2




Miikafat Portfoy Katihm Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Hesap Donemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri
(Donem Bas)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis
Katilma Pay1 ihrag Tutar (+)

Katilma Pay1 lade Tutari (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri
(D6nem Sonu)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referansi| 31 Arahk 2019 | 31 Arahk 2018
699.696 136.578

10 1.904.997 (79.764)

10 35.349.193 762.352

10 (13.404.133) (119.470)
24.549.753 699.696

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




Miikafat Portfoy Katihm Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Donemine Ait

Nakit Akig Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari

Net Donem Kary/Zarari
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile flgili Diizeltmeler
Kar Pay1 Tahakkuklar ile Tlgili Diizeltmeler
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Temettii Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari

ile Ilgili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Alacaklardaki (Artis)/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/(Azalisla) lgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artis/Azalsla Tlgili Diizeltmeler
Yatirim Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari
Alinan Temettii
Alian Kar Pay1

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar1
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 {adeleri igin Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar:

Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarmn Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C)
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi | 31 Arahk 2019 | 31 Arahk 2018
(21.786.082) (627.824)

1.904.997 (79.764)

(1.661.678) (743)

13.949 (390)

12 (25.904) (469)
12 (40.739) (8.030)
12 (1.608.984) 8.146
(22.096.044) (555.816)

892 1.974

1.949.609 410

(24.046.545) (558.200)

66.643 8.499

12 40.739 8.030
12 25.904 469
21.945.060 642.882

10 35.349.193 762.352
10 (13.404.133) (119.470)
21.945.060 642.882

158.978 15.058

158.978 15.058

22 15.107 49
22 174.085 15.107

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




Miikafat Portfoy Katihm Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52°nci ve 54’ilinci
maddelerine dayanilarak, 17 Ocak 2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 41924-5 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 24 Ocak 2017 tarih ve 9248 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu ictiiziigli ve izahname hiikiimlerine gore
yonetilmek tizere olusturulmus Miikafat Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu’nun katilma paylarinin
ihracina iligskin izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 25 Nisan 2017 tarihinde onaylanmustir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 13 Agustos 2018 tarih ve 12233903-305.05-E.8776 sayil1 yazis1 ile kurucusu
Alkhair Portfoy Yonetimi A.S. olan Alkhair Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)’nun, kuruculugunun devralinarak Miikafat Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon (“Fon”)) biinyesinde birlestirilmesine izin verilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Portfoy Saklayicist ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu ve Yonetici:

Unvani: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. '
Merkez Adresi: Kore Sehitleri Cad. Starbloom Apt. No:16/1 D:58 Esentepe , 34394 Sisli / Istanbul

Portfoy Saklayicisi;

Unvani: Aktif Yatirnm Bankas1 A.S.
Merkez Adresi: Biiyiikdere Cad. No:163, Sisli / Istanbul




Miikafat Portfoy Katihm Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanig Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Mlisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulunun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmnca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirlige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak
hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” baglikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmustir.

Olg¢iim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 29 Nisan 2020 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider
tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar
bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19 — Finansal araglar
Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gecerli olan para birimi (gegerli para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (“TCMB”) Amerikan Dolar1 alis kuru olan 5,9400 TL (31 Aralik 2018: 5,2609 TL) ve
Euro alis kuru olan 6,6621 TL (31 Aralik 2018: 6,0280 TL) ile degerlenmistir.
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Miikafat Portfoy Katihm Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarh bir
sekilde uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen onemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolart yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda o6nemli bir degisiklik
olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari donemde finansal
tablolar1 etkileyen muhasebe politikas1 degisikligi yoktur. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatasi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 Tarihi itibariyla Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar
Giincellenen Kavramsal Cerceve (2018 siiriimii)

Giincellenen Kavramsal Cer¢ceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmigstir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken rehberlik saglayacak olan temel c¢ergeveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin ayni
sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimcilar, borg verenler ve kredi veren
diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir islem igin
herhangi bir TFRS nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha
genis bir bicimde, paydaglarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina yardimeci olmaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cerceve ise onceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK ’ya standartlarin
olusturulmasinda gerekli olan tiim araclarin saglanmasini amaclamaktadir. Giincellenen Kavramsal
Cer¢eve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve ag¢iklamalara kadar standart
olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir islem igin
herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarii gelistirmek igin
Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
31 Aralik 2019 Tarihi itibariyla Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar (devami)
TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

KGK tarafindan 7 Haziran 2019°da “6nemli” tanimi degisikligi yayimlanmistir (TMS 1 ve TMS 8’de
yapilan degisiklikler). Degisiklikler, “Onemli” taniminin netlestirilmesinde, Onemlilik esiginin
belirlenmesinde ve 6nemlilik kavramimnin TFRS’ler acgisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina
yardime1 olmak icin rehberlik saglamaktadir. Yenilenen 6nemli tanimina “bilgilerin gizlenmesi” ifadesi
eklenmis ve bu ifadenin bilgilerin verilmemesi ve yanlis verilmesi ile benzer sonuglara sebep olabilecegi
belirtilmistir. Ayrica bu degisiklikle birlikte Onemli taniminda kullanilan terminoloji, Finansal
Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cergeve ’de (2018 Siiriimii) kullanilan terminoloji ile uyumlu hale
getirilmistir. TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler ‘in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. TMS 1 ve TMS
8’deki degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Gosterge Faiz Oram1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan Eyliil 2019'da yayinlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi degistiren Gosterge Faiz
Oran1 Reformu, KGK tarafindan da 14 Aralik 2019 tarihinde yayimlanmistir.. UMSK 2018 yilinda,
uluslararas1 gosterge faiz oranlarinin degistirilmesinden once ve sonra ele alinacak hususlart ayr1 olarak
belirlemis ve bunlar1 degisiklik dncesi ve degisiklige iliskin hususlar olarak siniflandirmistir.

Bu degisiklikler sonucunda TFRS 9 ve TMS 39’da yer alan finansal riskten korunma muhasebesi
hiikiimlerinde dort temel konuda istisna saglanmistir. Bu konular:

e Islemlerin ger¢eklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
e Ileriye yonelik degerlendirmeler,

e Geriye doniik degerlendirmeler ve

e Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

Riskten korunma muhasebesine iliskin diger hiikiimlerde bir degisiklik olmamustir. Sirket, yukarida
belirtilen istisnalari, Gosterge Faiz Oran1 Reformundan dogrudan etkilenen tiim korunma iliskilerine
uygulayacaktir.

Bu degisikliklerin yiiriirlik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama doénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Karsilastirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amaciyla dnceki donem nakit akis tablosu yeniden diizenlenmistir.
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Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Katilim payi gelirleri.:

Katilim pay1 gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Katilim
pay1 gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon katilim paylarini, borsa para piyasasi ile ters
repo islemlerinden kaynaklanan katilim paylarini ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman
(Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6lgiilmesi miimkiin oldugu
stirece) kayda alinir.

Fon toplam gider orani ve yonetim ticretleri -

Fondan karsilanan, yonetim {icreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist sinir1 yillik
%3,65 (ylizdeligvirgiilaltmigbes)’dir (31 Aralik 2018 :Yillik : %3,65).

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son ig giinil itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili
doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigi, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon toplam
degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin
tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve
Portfoy Saklayicist sorumludur. fade edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider orani
hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %0,0065'den
(ylizbindealtivirgiilbes) [yillik yaklasik %2,37 (yiizdeikivirgiilotuzyedi)] (BMV dahil) olusan bir yonetim
ticreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan sozlesme c¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan
6denecek olup, s6z konusu hususa iliskin bilgiye yatirimer bilgi formundan ulasilabilir. Dagitim Kurulusu
ile sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir (31
Aralik 2018 :Giinliik : %0,0065,Y1llik : %2,37).

Giderler
Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar” menkul kiymetler
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon yonetimi
tarafindan satin alma amagclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir.

Kayaitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklar gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak oOlciilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve
kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/(Zarar)”
hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar1 elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iligkin gerceklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
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(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal varhiklar (devami)

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veva zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak Ol¢iilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar,
kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amag¢li menkul degerlerin gercege uygun
degerinde meydana gelen ger¢eklesmemis deger artis ve azaliglari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik repo bor¢lar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla aliman menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem goérmeyen diger alacaklar bu kategoride
smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden
deger diisiikligi diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamz)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
Finansal varhklar (devami)

Uygulanan degerleme ilkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak {izere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giinlinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seanst uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢glanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden katilim paymin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.

7) Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan
almir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimmlanan TMS/TFRS dikkate almarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanc1 para
icin belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikligiine ugradiklarma iligskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diistikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger
disiikliigii tutart gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani lizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikkler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Diger finansal yiikiimliliikler:

Diger finansal yiikiimliilikler baglangicta islem maliyetlerinden armdirilmis gercege uygun degerleriyle
mubhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es
zamanl olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangcoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama donemi sonundaki
doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve
Fon’un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satisindan elde
edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise
alis tutarlar esas alinarak bu hesaptan diistilmektedir.

Katilma payi islemleri glinliik olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda,
her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.
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(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayim igin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin
ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayil
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirnm fonlar1 ve ortakliklarmin portfdy isletmeciliginden dogan
kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi
uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Aym Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarimin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar
tizerinden dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat orani
2009/14594 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 iincii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim
fon ve ortakliklariin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde
geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis
olmak sartiyla, aynt Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde
yapacaklar1 vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak tlizere 193
sayili Gelir Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67 nci maddenin (1)
numarali fikrasina gére menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarinin banka ve aracit kurumlar
vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari
ile donemsel getirileri lizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi
yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarmma gore, menkul kiymet yatirnm fonu ve
ortakliklarmin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlarina gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlari bulunmamaktadir.
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Miikafat Portfoy Katihm Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2019
ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarda boliimlere gore raporlama
yapilmamustir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Miikafat Portfoy Yonetim A.S.’dir. Fon ile diger
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylari agsagida agiklanmugtir.

Iliskili taraflardan borclar 31 Arahik 2019 31 Arahk 2018

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S - Fon Yonetim Ucreti (Dipnot 5) 23.586 1.338

Toplam 23.586 1.338

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

Mliskili taraf ile yapilan islemler 2019 2018
Giderler

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S - Fon Yonetim Ucreti (Dipnot 8) 48.840 7.786

Toplam 48.840 7.786

Fon Yénetim Ucreti Orant:

Kurucu’ya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsiligi olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,0065'iden (yiizbindealtivirgiilsbes) olusan bir
yonetim tcreti tahakkuk ettirilir ve bu f{icret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Miikafat Portfoy
Yonetim A.S.’ye Odenir. S6z konusu iicret Kurucu ve Yonetici arasinda, portfdy yonetim sozlesmesi
esaslarina gore paylastirilir. (31 Aralik 2018: Guinliik : %0,0065 ).
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Miikafat Portfoy Katihm Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ALACAK VE BORCLAR
Alacaklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Takas Alacaklari -- 892
Toplam - 892
Borglar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Takas Borclari 1.583.864 --
Geri Alistan Kaynaklanan Borglar 340.737 --
Yénetim Ucreti (Dipnot 4) 23.586 1.338
Denetim Ucreti 2.655 1.619
Ilan Ucreti 1.456 1.329
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti 1.227 35
Saklama Ucreti 124 218
Diger borglar 499 --
Toplam 1.954.148 4.539

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (2018: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi
dolayistyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak — 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Yonetim Ucretleri (Dipnot 4) 48.840 7.786
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 14.897 3.292
Denetim Ucretleri 5.343 2.361
Saklama Ucretleri 1.707 3.520
Kurul Ucretleri 1.397 89
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1.058 882
Toplam 73.242 17.930
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10.

11.

Miikafat Portfoy Katihm Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (2018: Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS
31 Arahk 31 Arahk
Birim pay degeri 2019 2018
Fon Net Varlik Degeri 24.549.753 699.696
Dolagimdaki Pay Sayist 18.190.302 808.532
Birim Pay Degeri 1,349607 0,865390
Katilma belgeleri hareketleri 2019 adet 2019 tutar (TL) 2018 adet 2018 tutar (TL)
Acilis 808.532 774.681 131.212 131.799
Satislar 28.611.459 35.349.193 803.488 762.352
Geri aliglar (-) (11.229.689) (13.404.133) (126.168) (119.470)
Doénem sonu 18.190.302 22.719.741 808.532 774.681

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 24.549.753 TL tutarindadir (31

Aralik 2018: 699.696 TL).

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Artig bakiyesi

1.904.997 TL tutarindadir (31 Aralik 2018: Azalis bakiyesi 79.764 TL).

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Basr) 699.696 136.578
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 1.904.997 (79.764)
Katilma Pay1 hrag Tutar (+) 35.349.193 762.352
Katilma Pay1 lade Tutar1 (-) (13.404.133) (119.470)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sont 24.549.753 699.696

FiYAT RAPORUNDAKIi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 24.549.753 699.696
Fiyat Raporundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 24.549.753 699.696
Fark - -
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Miikafat Portfoy Katihm Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

12. HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Finansal varliklara iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) 1.608.984 (8.146)
Finansal varliklara iliskin gerceklesmis kar/ (zarar) 302.612 (68.254)
Kar Pay1 Gelirleri 25.904 469
Temettii Gelirleri 40.739 8.030
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler -- 6.067
Toplam 1.978.239 (61.834)
13. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Gider Karsilig1 Gelir Tahakkuku -- 6.067
Toplam -- 6.067
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Vergi Resim Harg¢ vb. Giderler 1.058 854
Noter Masrafi -- 28
Toplam 1.058 882
14. FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir (2018: Bulunmamaktadir).
15. DiGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (2018: Bulunmamaktadir).
16. KUR DEGISIMININ ETKIiLERi
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla kur degisiminin etkileri bulunmamaktadir.
17. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'ma uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamistir.

18. TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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19.

20.

Miikafat Portfoy Katihm Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR

Finansal varhklar 31 Arahk 2019 31 Arahik 2018

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal

varliklar 26.343.375 687.846

Toplam 26.343.375 687.846

31 Aralik 2019

Gerg¢ege uygun deger farki kar/zarara Kayith

yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri

Borsada Islem Goren Hisse Senetleri 20.616.278 22.182.253

Yatirim Fonu 131.585 131.767

Ozel Sektér Kira Sertifikalar 3.994.408 4.029.355

Toplam 24.742.271 26.343.375
31 Arahk 2018

Gercege uygun deger farki kar/zarara Kayith

yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri

Borsada Islem Goren Hisse Senetleri 683.289 676.604

Yatirim Fonu 11.084 11.242

Toplam 694.373 687.846

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile kar pay1
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Katilim Pay1 RiskKi

Katilim pay1 riski, piyasa katilim paylarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon’un katilim
paylarina duyarli finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar
olmasi riskidir. Fon’un katilim payma duyarliligi finansal araglarin katilim pay1 degisimine bagli olarak
finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Fon’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya
gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik 6l¢iide aynidir. Bu sebeple, bu
finansal tablo notlarinda katilim payi riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.
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20.

Miikafat Portfoy Katihm Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Katihm Pay1 Riski (devami)

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla kar payr oramina duyarli finansal araglarimin
dagilimi asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Sabit getirili finansal araclar

Nakit ve nakit benzerleri Katilim hesaplar1 139.586 15.436
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 4.029.355 --

Degisken getirili finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar - -

Fon’un finansal durum tablosunda gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri kar pay1 degisimlerine bagli olarak fiyat ve kar pay1
orani riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Fon’un degisken getirili
menkul kiymeti bulunmamaktadir.

Fiyat riski

Asagidaki tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon’un portfoyilindeki fiyat riski
tastyan yatirim fonlar1 fiyatinda %10 deger artis/(azalisinin) Fon’un varliklar1 iizerindeki etkisi
gosterilmektedir.

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Piyasa fiyat artig/azalis Kar veya zarar tablosu Kar veya zarar tablosu
%10 13.177 1.124

Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Borsa Istanbul’da islem goren, ilisikteki finansal tablolarda bagli menkul kiymetler arasinda gosterilen ve
piyasa degerleri ile Olgiilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay1 gercege uygun
degerlerindeki degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in 6zkaynaklar1 tizerindeki
etkisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
Endeksteki degisim Kar veya Zarar Tablosu Kar veya Zarar Tablosu
BIST %10 2.218.225 67.660

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlasma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigi
Tiirkiye'dedir.
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20.

Miikafat Portfoy Katihm Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iligkin Aciklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski (devami)

Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2019

Ticari
Alacaklar

Diger Alacaklar

Iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Iliskili

Taraf

Diger

Finansal

Taraf Varhklar(**)

Nakit ve Nakit
Benzerleri(*)

Diger(***)

Toplam

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin net
defter degeri

Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢miy (briit defter degeri)

Deger diistikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger diistikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

4.029.355

4.029.355

160.526

160.526

4.189.881

4.189.881

(@) Bankalar mevduatinin i¢inde 139.586 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.

(**) Hisse senetleri ve yatirim fonlari dahil edilmemistir.

(***) Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.
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Miikafat Portfoy Katihm Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iligkin Aciklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Kredi riski (devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari
Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili Diger fliskili Diger Finansal Nakit ve Nakit
31 Aralik 2018 Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar(**) Benzerleri(*) Diger(***) Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - - - 892 - 15.497 -- 16.389

Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri -- -- -- 892 -- 15.497 -- 16.389
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger diisiikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin defter

degeri -- -- -- -- -- -- -- --
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net

defter degeri -- -- -- -- -- -- -- --

Teminat, vs ile glivence altina alinmigs kismi - - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi - - - - - - - -
E. Bilanco dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - - -

* Bankalar mevduatinin i¢inde 61 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.
(**) Hisse senetleri ve yatirim fonlar1 dahil edilmemistir.
(***) Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.
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20.

Miikafat Portfoy Katihm Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Likidite riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon

kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tilirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler tizerinden 6denecek faizler agagidaki
tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye 5

Defter dayah nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yi1l yildan

31 Aralik 2019 Degeri cikislar toplam kisa arasi arasl  uzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 1.954.148 1.954.148 1.954.148 - - -

Takas Borglari 1.583.864 1.583.864 1.583.864 - - -

Diger Borglar 370.284 370.284  370.284 - - -

Sozlesmeye 5

Defter dayah nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yi1l yildan

31 Aralik 2018 Degeri  cikislar toplam kisa arasi arasl  uzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 4.539 4.539 4.539 - - -

Diger Borglar 4.539 4.539 4.539 - - -

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri
Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak iizere diger finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisliniilerek kayitli degerlerine
yaklastig1 ongorilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.
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Miikafat Portfoy Katihm Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri (devami)
Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglar1 ve diger borg¢lar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliikklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitlhi degerlerinden 6nemli 6l¢iide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1 : Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliliikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:
31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Borsada Islem Goren Hisse Senetleri 22.182.253 -- -- 22.182.253
Ozel Sektor Kira Sertifikalari 4.029.355 -- -- 4.029.355
Yatirim Fonu 131.767 -- -- 131.767
Toplam 26.343.375 -- -- 26.343.375
31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhiklar

Borsada islem Goren Hisse Senetleri 676.604 -- -- 676.604
Yatirim Fonu 11.242 -- -- 11.242
Toplam 687.846 -- -- 687.846

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Diinyada ve iilkemizde yayilan Covid-19 salgin1 ve salgina kars1 alinan dnlemler, salgina maruz kalan tiim
iilkelerde operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de {ilkemizde ekonomik
kosullart olumsuz yonde etkilemektedir. Bu salginin ekonomik etkilerinin raporlama tarihi itibartyla
belirsiz olmasi nedeniyle, Fon’un operasyonlari1 dolayisiyla finansal tablolar1 iizerindeki etkileri makul bir
sekilde tahmin edilememektedir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Bankalar 160.526 15.497
Katilim hesabi(*) 20.940 15.436
Vadesiz Mevduat 139.586 61

Nakit ve nakit benzerleri 160.526 15.497

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, Fon'un katilma hesabinin kar pay1 oran1 %1,23’dir (31 Aralik 2018:
%1,27°dir).

Fon’un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde nakit akis tablolarinda, nakit ve
nakit benzeri degerler, hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri ve kar paylar diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Nakit ve Nakit Benzerleri 160.526 15.497
Katilim hesabi kar pay1 tahakkuklar 13.559 (390)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 174.085 15.107
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23.

Miikafat Portfoy Katihm Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziikk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak ylriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyi, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyline
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i BIST te islem goren ve uluslararasi kabul
gormiis faizsiz finans ilkelerine gore faaliyet gdsteren sirketlerin paylarina yatirilacaktir. Uluslararasi
kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygunlugunun belirlenmesinde, faizsiz finansman ve yatirim {iriinleri
alaninda bu izahnamenin ekinde bilgilerine yer verilen bagimsiz bir danigman karar1 aranacak ve bu karar
baglayici olacaktir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’i devamli olarak menkul
kiymet yatirim ortakliklar1 paylar1 haric olmak iizere BIAS’ta islem goren ihragci paylarina yatirilir.
Ayrica, fon portfoyline kamu ve 6zel sektor kira sertifikalari, yabanci ortakliklarin paylari, varliga dayali
menkul kiymetler, altin ve kiymetli madenler, yabanci kira sertifikalar1 ve bunlara benzer faize dayali
olmayan para ve sermaye piyasasi araglari alinabilir.

Fon ters repo, repo, faize dayali vadeli islem, opsiyon, varant, swap islemlerini ve buna benzer faiz getirisi
olan iglemleri yapamaz. Fon portfoyiine faiz getirisi olan kamu veya 0zel sektor bor¢lanma araglar
alimmaz.

Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyilinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari %  Azami %
Tiirk Ortaklik Paylar 80 100
Yabanci Ortaklik Paylari - 20
Kamu ve/veya Ozel Sektér Kira Sertifikalar1 (TL - Déviz) - 20
Katilma Hesab1 (TL - Ddviz) - 20
Altin ve Kiymetli Madenler ile bunlara dayali Sermaye Piyasas1 Araglar1 (TL _ 20
- Doviz)

Faizsiz Varlhiga Dayali Menkul Kiymetler - 20
Faizsiz Varlik Teminatli Menkul Kiymetler - 20
Faizsiz Ipotege Dayali/Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler - 20
Gayrimenkul Sertifikalari - 10
Yatirim Fonu Katilma Paylar1, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yabanci _ 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Miinhasiran Altyapt Yatirim ve Hizmetlerinden Olusan Portfoyii Isleten

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar1 Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonlarimin _ 10
Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar1 Paylari, Girisim

Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar

Gelir Ortaklig1 Senetleri ve Gelire Endeksli Senetler - 20
Faizsiz Yapilandirilmig Yatirim Araglari -- 10
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23.

Miikafat Portfoy Katihm Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Fonun karsilagtirma 6lgiitii; %90 Ziraat Portfoy Katilim Endeksi (ZPYKAT), %5 BIST-KYD 1 Aylik Kar
Pay1 Endeksi (TL), %5 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi’dir.

Portfoyde, tlirev arac islemleri ile benzeri islemlere (vadeli islemler, opsiyon sdzlesmeleri, swap, varant
v.b.) yer verilmeyecektir. Fon portfoyiine, riskten korunmak amaciyla borsadan veya borsa disindan
spekiilatif amagli olmayan, ileri valorlii kira sertifikas1 islemleri ve ileri valorlii kiymetli maden islemleri
dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
Mliskin Kontrol” basligindaki sinirlamalara uyulur.

Fon toplam degerinin % 10'unu gecmemek ve faizsiz finans ilke ve prensiplerini saglamak kaydiyla fon
hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutari, kar pay1, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri
Odenecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Portféye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler:

Yurtdisinda ihra¢ edilen kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici
kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Teblig diizenlemeleri gercevesinde gercege uygun degeri
iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa
disindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece ihraggisi veya ihrag¢inin kurucusu derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag
edilen kira sertifikalar: alinabilir, ilgili dereceyi belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

Fonun faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumu esastir. Fon portfdy yonetimine iliskin portfoy yonetim
stratejisinde, fon portfoyline dahil edilecek varlik ve islemlerin segiminde faizsiz finans ilke ve
prensiplerine uyumlulugunun ne sekilde saglanacagi ve izlenecegine iliskin esaslar1 agagidaki gibidir:

a) Semsiye fon ictiiziigli, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formunda yer alan fonun portféy yonetim
stratejisi, fon portfoyiline dahil edilen varlik ve islemlerle ilgili maddelerde fonun faize dayali ve faizsiz
finans ilke ve prensiplerine uyumlu olmayan araglara yatirnm yapamayacagi ifade edilmektedir. Ayrica
fonun tanitim, reklam ve ilanlar1 ile internet siiresi dahil sair dokiimantasyonunda da bu unsurlar dikkate
almacaktir.

b) Fonun faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumlulugunu izleyen portfdy yoneticisi ve i¢ kontrol
birimidir. Fonun uyumlulugu yilda bir kez Kurucunun teftis birimi tarafindan denetlenir. Gerektigi
durumlarda Kurucu disaridan danigsmanlik alabilir.

c) Portfoye almacak varliklarin faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumu gozetilir. Bunun i¢in fon
portfoyilinde yer alacak yatirim araglarinin faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumunda ihragcinin yetkin
bir danigmandan aldig1 onay aranir. Fonun yukaridaki esaslara uyumundan Kurucu sorumludur. Uyum
kurallarinda veya uygulamada degisiklikler olmasi durumunda KAP’da ilan edilir.
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23.

Miikafat Portfoy Katihm Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Fon portfoyiine yapilandirilmis yatirim araglari dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis yatirim araglarinin;
Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihrag¢isinin veya varsa yatirim aracinin, Fon
Tebligi’nin ilgili maddesinde belirtilen yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip olmasi, derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmas1 gereklidir. Yurt disinda ihrag
edilmis olmasi1 durumunda, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar
vasitastyla ilan edilmesi, fonun fiyat aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde dontstiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi
zorunludur.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklari, faizsiz finans ilke ve prensiplerine uygun olmak
kaydu ile ortaklik paylari, kira sertifikalari, kiymetli madenler ve finansal endekslerden olusabilmekte olup,
s0z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte diger araglarin kombinasyonundan olusan
yapilandirilmig araglari da portfoye dahil edilebilecektir.

Ayrica, Tirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmig yatirim araglarma iligkin olarak, niteligi itibari ile
bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimci tarafindan 6denen bedelin

tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii iceren 6zellikteki faizsiz sermaye piyasasi araglari fon portfoyiine
dahil edilebilir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazasi
Fon portfoyiindeki varliklar s6zlesme cergevesinde Aktif Yatirim Bankast A.S. nezdinde saklanir.
Fon siiresi ve tutar

Fon, 25 Nisan 2017 tarihinde kurulmus olup, Fon i¢ tiiziigiine gore Fon siiresizdir.
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Mukafat Portféy Yonetimi A.S. Katiim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)'nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri
Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Dederi Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lliskin Rapor

Mukafat Portféy Yonetim A.S. Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin  Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2)"
hikumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki
duzenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Miukafat Portfoy Yonetim A.S. Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfdy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlan 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlaninin  Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I1-14.2)"
hukumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu goOris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Mukafat Portfdy Yonetimi
Anonim Sirketi'nin (“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, baska
maksatla kullanilmasi mumkin degildir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2018 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)

Sermaye Piyasas: Araci  [ihracer Vade  [ISIN Kodu Nominal Faiz Oram| Vadeye Kalan Giin |Faiz Odeme Sayisi | Nominal Deger| Birim Al Fiyat| SatnAlsTarihi| i¢ Iskonto Oram|  Borsa Sizlesme No|Repo Teminat Tutari |Ginliik Birim Deger | Toplam Deger/Net Varlik Deg G(::‘; T"":::';
A.HISSE SENETLERI
Hisse Tiirk ADANA ADANA 2268 554 19/12/18] 80100519728908990 60500 B| 2 2
AKCNS AKCNS 1,888 7.0 1912118 80100519730535250 7.3500) 13877 2 2
ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI AS. ALBRK 10,657, 1.40 131218 80100519648261630 1.2200 32| 2 2
ALARKO CARRIER ALCAR 341 207 131218 80100519645902830 39.3600 Ban| 2 2
ALCATEL TELETAS ALCTL 2303 551 19/12/18 80100519727574240 57600 2 2
[ALKIM ALKALI KIMYA AS ALKIM 565 21.97] 1312118 80100519648351470 23,7000 2 2
[AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. ANELE 8,596 1.68] 191218 80100519727009430 16200 2 2
ASLAN ASLAN 430) 301 1912118 80100519727024390 28.1600 2 2
AYGAZ AYGAZ 1,154 1155 19/12/18 80100519727034430 11,3300 2 2
BFREN BFREN 81 16328 1912118 80100519727050450 1620000 2 2
BIMAS BIMAS 151 7751 201218 80100519752397000 87.0000 2 2
BUCIM BUCIM 2973 489 19/12/18 80100519727067230 43960 2 2
(CELHA (CELHA 2511 539 2012118 80100519752443180 6.0000] 2 2
CEMTS CEMTS 2,124 690 191218 80100519727079850 6.0800] 2 2
DENCM DENCM 1,068 1017 1912118 80100519729630320 115830 2 2
DGATE DGATE 3256 409 19/1218 80100519727122430 42800 2 2
ECILC ECILC 4774 207 19/12/18 80100519727138950 27300 2 2
EGEEN EGEEN 37, 41067 131218 80100519650898130 344.0000 2 2
EGE GUBRE EGGUB 615| 273 131218 80100519650918750 217000 2 2
ERBOS ERBOS 213 64.99) 131218 80100519651297890 62.4000 2 2
[FLAP KONGRE TOPLANTI HIZMETLERI OTOMOTIV VE TURIZM A.S, FLAP 4929 271 19/12/18 80100519727229350 2,600 2 2
FORD OTOMATIV SANAYI AS FROTO 261 50.80) 191218 80100519727244790 5000001 2 2
GEDZA 3116, 424 1912118 80100519728096950 41500 2 2
GooDY GooDY 3901 341 131218 80100519650968570 3.4400 2 2
GOZDE 4967, 273 191218 80100519728358530 26700 2 2
HEKTS HEKTS 1466 9.43 131218 80100519650996310 92700 2 2
HLGYO 8230, 0.65 201218 80100519735260560 0.7000 2 2
1zocM 1ZocM 596, 2183 131218 80100519651150570 21.4200 2 2
JANTS 532 25.96 131218 80100519651127370 27.8000 2 2
KARTONSAN KARTON KARTN 39 34222 1912118 80100519727430230 326.3000 2 2
KENT KENT 114 11756 191218 80100519727444410 119.0000 2 2
KFEIN 2,049 642 201218 80100519752274820 6.9600 2 2
KNFRT KNFRT 578 23.00 19/12/18 80100519727821410 23,8500 2 2
KONYA CIMENTO KONYA 75, 183.69 191218 80100519727524170 178.0000 2 2
KRSTL KRSTL 12765 107 21218 80100519651472970 1,050 2 2
KRSTLR 12765 0.07 271218 0.0490 0 0
MAKTK MAKTK 10,247 115 19/12/18 80100519727549290 1.5400 2 2
MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A, MAVI 398 36.76) 191218 80100519727568410 322200 2 2
MLP SAGLIK HiZMETLER] AS MPARK 1132 178 191218 80100519727913350 10.7000 2 2
MRDIN MRDIN 4843 298 19/12/18 80100519727596250 32600 2 2
MRSHL MRSHL 530 2751 131218 80100519651348410 25.2200 2 2
OTKAR OTKAR 163, 82,64 191218 80100519727607610 882500 2 2
0zGY0 601 061218 80100519547427870 23500 0 0
PINAR ENTEGRE ET PETUN 524 131218 80100519651421650 5.1200 2 2
PINAR SUT URONLERI AS PNSUT 684 131218 80100519651536150 66200 2 2
TAT GIDA SANAYI A§ TATGD 410 191218 80100519727656710 38200 2 2
TMs! 479 191218 80100519727656750 45000 2 2
ULUSE 11 131218 80100519651486310 15.9600 2 2
UNYEC UNYEC 383 191218 80100519730982850 3.4860 2 2
VAKKO VAKKO 302 191218 80100519732284640 27400 2 2
VESTEL BEYAZ ESYA VESBE 1239 201218 80100519742651190 12,0200 2 2
VATAS YATAS 3251 4.19 1912718 80100519727842310 4.4700 2 2
GRUP TOPLAMI 155,675 676,604 100 96
BKATILIM HESABI
[Kuveyt Tirk Kathim Bankast A.S, l08/02/19 127 7 o111 12747 1 100) 2
GRUP TOPLAMI 7 15,436
100 2
D.DIGER
Y.Fonu Tiirk
Mikafat Portfoy AS. IMPE-MUKAFAT PORTFOY KISA VADELI KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU 121 311218 12287 11243 100
GRUP TOPLAMI 9,150,
11,243 100 2
FON TOPLAM 164,896, 703,282 100)

PORFOY DEGERI




TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)

a) Kasa

b) Bankalar

¢) Teminata Verilen Nakit ve Nakit Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C. DIGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-)

a) Takasa Borglar

b) Yonetim Ucreti

¢) Odenecek Vergi

¢) Ihtiyatlar

d) Krediler

e) Diger Borglar

f) Finansal Yukidmlalukler

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

Toplam Katilma Pay1/Pay Sayisi
Yatirim Fonlari i¢in Kurucu Tarafindan iktisap Edilen
Katilma Pay1

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

MUKAFAT PORTFOY YONETIMi A.S
Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2019 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)

(Tim Tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

31.12.2019 31.12.2018

TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM % TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %
26,364,315 100 107 703,282 100 101
139,586 100 1 61 100 0
139,586 100 1 61 100 0
- - - 892 100 0
- - - 892 100 0
1,954,148 100 8 4,539 100 1
1,583,864 81 6 - - -
23,586 1 0 1,338 29 0
346,698 18 1 3,201 71 0
24,549,753 100 699,696 100

1,087,869,156
1,069,678,854

Ek-1 (b)
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