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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu Kurucu Yénetim Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’'nun (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Goriiglimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla finansal durumunu ve
aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirrm Fonlarmin
Finansal Raporlama Esaslarina liskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini i¢eren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2, Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarr’'nin bir parcas olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklart”
béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, goriisiimiiziin olugturulmas: icin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Tarafimizea raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

PwC Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. .
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.pWC.COM.II'  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015



4. Kurucu Yonetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmast iin gerekli gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 aciklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust y6netimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.,
5. Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar1
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacinz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhglik icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriigtimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullamicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul oOl¢iide bekleniyorsa
bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

° Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriigtimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya ic kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakl: 6nemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata kaynakl 6nemli bir
yanhshg tespit edememe riskinden yiiksektir.



o Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amactyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

° Kurucu y6netimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili aciklamalarim makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligskin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriig diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardi§imiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siirekliligini sona erdirebilir.

° Finansal tablolarin agtklamalar: dahil olmak tizere, genel sunumu, yapis ve icerigi ile bu tablolarm,
temelini olugturan iglem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansrtmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist y6netimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular: yani kilit denetim konularmi belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamamn doguracag kamu yararini asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“T'TK”) 402. maddesinin dérdiincii fikrast uyarinca, Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon i¢ tiizligiiniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamgtir,

2, TTK'nin 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen ac¢iklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermisgtir.

Adnan Akan, SMMM *
Sorumlu Denetci

istanbul, 16 Mart 2020
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AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
HIiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 VE 2018 TARIHLERI iTIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL’") olarak gosterilmistir.)

(Bagumsiz (Bagumsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
Cari donem Cari donem
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2019 2018
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 4 592.413 839.354
Ters repo alacaklar1 5 - 500.354
Diger alacaklar 6 2.617 -
Finansal varliklar 7 19.359.533 17.144.626
Toplam varhklar 19.954.563 18.484.334

Yukiamlulukler
Diger borglar 6 55.354 83.822
Toplam yukimlaltkler 55.354 83.822
Toplam degeri/Net varhk degeri 19.899.209 18.400.512

Takip eden dipnotlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

1



AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
HIiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 VE 2018 HESAP DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

(Bagumsiz (Bagumsiz
denetimden denetimden
gegmis) gecmis)
Cari dénem Cari dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslari 2019 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 12 403.642 558.520
Temettii gelirleri 12 614.000 882.428
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis karlar 12 645.342 1.077.782
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iligkin
gerceklesmemis (zarar)/ kar 12 3.656.780 (5.918.126)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 13 2.617 654
Esas faaliyet gelirleri 5.322.381 (3.398.742)
Yonetim Ucret giderleri (-) 9 (370.059) (441.890)
Komisyon ve diger islem iicret giderleri (-) 9 (5.873) (13.268)
Denetim (cret giderleri (-) 9 (26.465) (22.858)
Kurul Ucretleri giderleri (-) 9 (2.275) (2.601)
Saklama Ucret giderleri (-) 9 (1.913) (2.308)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 9,13 (21.731) (15.899)
Esas faaliyet giderleri (428.316) (498.824)
Esas faaliyet (zarari)/kari 4.894.065 (3.897.566)
Finansman giderleri (-) - -
Net donem kari/(zarari) 4.894.065 (3.897.566)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varlik degerinde (azahs)/artis 4.894.065 (3.897.566)

Takip eden dipnotlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

2



AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
HIiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 VE 2018 HESAP DONEMLERINE AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGiSiM TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

(Bagumsiz (Bagumsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
Dipnot Cari dénem Cari donem
referanslari 2019 2018
1 Ocak itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 18.400.512 26.136.492
Toplam degerinde/net varlik degerinde
artig/(azalis) 10 4.894.065 (3.897.566)
Katilma pay1 ihrag tutart 10 3.313.683 4.161.534
Katilma pay1 iade tutari (-) 10 (6.709.051) (7.999.948)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 19.899.209 18.400.512

Takip eden dipnotlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

3



AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
HIiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 VE 2018 HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

(Bagumsiz (Bagumsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
Cari donem Cari donem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslarn 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
A. isletme faaliyetlerden nakit akislar :
Net dénem (zarar1)/kar1 4.894.065 (3.897.566)
Net donem kar1 mutabakati
ile ilgili duzeltmeler
Temettl gelirleri ile ilgili dizeltmeler 12 (614.000) (882.428)
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 12 (403.642) (558.520)
Faiz tahakkuklar1 ile ilgili diizeltmeler 717 3.741
Gergeklesmemis gergege uygun deger
(kar)/zararlar ile ilgili diizeltmeler 12 (3.656.780) 5.918.126
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Finansal varliklarin alim satimidan
kaynaklanan net artig 1.441.873 (953.467)
Borglardaki (azalis)/artis ile ilgili diizeltmeler (28.468) (878.916)
Alacaklardaki (artig)/azalis ilgili diizeltmeler (2.617) 709.705
Alinan faiz 12 403.642 558.520
Alinan temettiiler 12 614.000 882.428
Faaliyetlerden elde edilen net nakit 2.648.790 901.623
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislar::
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 10 3.313.683 4.161.534
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit 10 (6.709.051) (7.999.948)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (-) (3.395.368) (3.838.414)
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahs)/artis (746.578) (2.936.791)
C. Yabanci para ¢evrim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri Gzerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azals)/artis (746.578) (2.936.791)
D. Dénem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 1.315.144 4.251.935
Dénem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri 17 568.566 1.315.144

Takip eden dipnotlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

4



AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
HIiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL’’) olarak gosterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Ankara Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirm Fonu (“Fon”) Ig¢
Tiizigl, 6 Ekim 2003 tarihinde tescil edilmis ve 9 Ekim 2003 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde
yayimmlanmistir. Fon, Aegon Emeklilik ve Hayat A.S.’den (“Aegon Emeklilik” veya “Kurucu”)
2 Ekim 2003 tarihinde Fon portfoyiinii olusturmak iizere toplam 100.000 TL avans alarak
faaliyetlerine baslamistir. Fon, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan (“SPK”) almis oldugu izin uyarinca
4 Aralik 2003 tarihinde katilma paylarini birim pay degeri 0,010316 Kurus’tan halka arz etmistir. Fon,
i¢ tliziglinde belirtildigi iizere siiresiz olup, on besinci yilindadir.

Ankara Emeklilik A.S. Sirket unvam 23 Eyliill 2008 tarihinde tescil edilerek Aegon Emeklilik ve
Hayat A.S. olarak degismistir Fon, Ankara Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amaglh Hisse Senedi
Emeklilik Yatirrm Fonu unvani ile kurulan ve 13 Kasim 2008 tarihinde tescil edilerek Aegon
Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu olara degisen Fon
Unvani, 24 Temmuz 2017 itibarryla Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan 14 Haziran 2017 tarih ve
E.7413 sayili izin ¢ergevesinde Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
olarak degismistir.

Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. ile Global MD Portfoy Yonetimi A.S. (“Global MD Portfoy” veya
“Yonetici”) arasinda yapilan Portfoy Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon’un yonetimi Global MD
Portfoy tarafindan yapilmaktadir.

Fon, Aegon Emeklilik'e oOdenmek tzere her gin net varlik degerinin = %0,00543
(ylizbinde besvirgiilkirkii¢) oraninda “Fon Isletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Fon’un ¢ikarilmig katilma belge sayist 10.000.000.000 adet olup 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri
itibartyla dolagimda olan pay sayis1 sirasiyla 193.382.021 ve 230.776.701 adettir. Fon’da, Kurucu’nun
tahsis etmis oldugu sermaye avansina iligskin herhangi bir katilma belgesi kalmamigtir. Buna gore ayni
tarihler itibartyla Fon’un birim pay degeri sirasiyla 0,102901 TL ve 0,079733 TL dir.

Fon’un, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 16 Mart 2020
tarihinde Fon Yonetimi tarafindan onaylanmustir.

Fon’un kurucu, yonetici ve saklayici kurumlarina iligkin bilgiler agagida sunulmustur.
Kurucu:

Aegon Emeklilik ve Hayat A.S.
Kozyatag Mahallesi, Sar1 Kanarya Sokak K2 Plaza No: 14 Kat: 2-3-6 34742 Kadikdy/Istanbul

Yonetici:

Global MD Portfoy Yoénetimi A.S.
Yesilce Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:65 Kat:1 Kagithane/ISTANBUL

Saklayici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Resitpasa Mahallesi Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467 Istanbul



AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
HIiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL’’) olarak gosterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devam)
Fon’un yonetim stratejisi

Fon portfdyiiniin en az %80’i Borsa Istanbul’da islem goren Tiirk Ortaklik Paylarindan olusur. Fon
portfoyiiniin en fazla %20’si ters repo, Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Kati Fon
portfoyiiniin en fazla %20’si oraninda Kamu I¢ Borglanma Araglar1, Fon portfyiiniin en fazla %10’u
oraninda Ters Repo Islemleri, en fazla %10’u oraninda Takasbank Para Piyasas1 Islemleri ve Yurtici
Organize Para Piyasasi Islemleri gergeklestirebilir. Her bir fonun payi, portfoy degerinin %4 iinii
gecememek sarttyla fon portfoyiiniin en fazla %20’si oraninda Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylarina
yatirim yapilir.

Fon portfoyilinde yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar su
sekildedir: Yurtici Ortakhk Paylar1 %80-100, Kamu I¢ Borg¢lanma Araglar1 %0-20, Ters Repo
Islemleri %0-10, Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri %0-10, Borsa
Yatirim Fonu Katilma Paylar1 %0-20.

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TFRS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri 1I-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikkiimlerine uygun olarak hazirlamig olup Teblig
gercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati” esas almmistir. Bununla birlikte Fon’un portfdyiindeki varliklarin
gercege uygun deger Olglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas
alinmistir (Dipnot 2).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziiglinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan
Tekdiizen Hesap Plani sartlaria uymaktadir.

Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin
disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun
yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

(b)  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar
Fon, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlann (“TFRS”) tarafindan yaymlanan ve

31 Aralik 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
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31 Aralik 2019 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir:
bir finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iligkin faizi temsil edip etmedigi dikkate
alimirken, erken 6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislari olabilecegi ve itfa
edilmis maliyet ile Olgiilen finansal bir yiikiimliiliiglin, finansal tablo digi birakilma sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayal
nakit akiglar ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislari
arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan dmrii
boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirrmlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
ozkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yoOnetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sézlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar a¢isindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sdzlesmeleri i¢in
gelecekte 6deyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkin1 bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna Ongdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden o6tiirii (s6zlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasnda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya
gore bir sdzlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini
ve o varhigi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da
kiralama iglemi igermektedir.
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yiiriirlitkte olan yeni standartlar ile mevcut énceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami):

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginn
bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, &zellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle
ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin
belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari,
vergi gideri, alacagi ve vergi oranlart da dahil olmak iizere her durumda gegerlidir.

2015-2017 wyillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

- TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden Olger.

- TFRS 11 ‘Miisterek Anlasmalar’, miisterek kontrolii saglayan igletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

- TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni gekilde
muhasebelestirir.

- TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi icin yapilan her borglanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

TMS 19 ‘Cahsanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, Kkiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

- Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;

- Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,
ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
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31 Arahk 2019 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tammndaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin
Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve
Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler
asagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
i1)  Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tamimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmigtir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki degisiklikler - Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastiric1 uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirict
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin
veren TFRS 4’iin yerine ge¢cmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim
ozelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir.

1 Ocak 2020 tarihi itibartyla gegerli olacak yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlarin, Fon’un
finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Fon’un finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerek goriildiigiinde yeniden
simflandirilir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, cari dénem finansal tablolar ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgilerde yapilan 6nemli bir simiflandirma degisikligi
bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)
Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve vyiikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLIKLER

Mubhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Fon’un,
2019 yili igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri iin teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibartyla acik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot 4
ve 17).

Ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi
tarafa olan yiikiimliiliik “Repo borglar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklar1” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”
olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon
yonetimi tarafindan satmm alma amacglarn dikkate alarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlagtirilmaktadir. Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve
yatinmla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak tiizere maliyet bedelleri {izerinden
gosterilmektedir.
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Kayitlara ilk alindiktan sonra gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal
varliklar, gergege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger farklari kar/zarara
yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar
gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin ger¢ceklesmemis kar/zarar” hesabina
dahil edilmektedir. Ger¢ege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklari elde
tutarken kazanilan faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri
ise ayr olarak, temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir (Dipnot 7).

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan sabit veya
belirlenebilir nitelikte 6ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal
varliklardir. Krediler ve alacaklarin ilk kayitlari elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gergege
uygun degerleri ile yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto
edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artislari/azalislar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya c¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
yer alan “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelesmektedir. Bu suretle, degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden
cikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

Tiim yatirim amagl menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
Beklenen kredi zarar karstiginin olgiimii

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplarina iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin dl¢limii finansal varligin
durumu ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini
gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup 6nemli
karar alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dl¢iilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Iligkili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarimn
sayis1 ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda
tasimakta oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadiginm ve
finansal varliklara iligkin TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diisiikliigii karsilig1 tutarinin
finansal tablolarin biitiinii degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore,
Fon yonetimi 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal
varliklarina iligkin herhangi bir deger diistikliigii karsilig1 muhasebelestirmemistir.

Takas alacaklar1 ve borg¢lari

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is glinlinde sattigi
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is giiniinde aldig1
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliilikler veya diger finansal yilikiimliilikler olarak simiflandirilmaktadir. Diger finansal
yiikiimliilikler, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle ve
sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle
muhasebelestirilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(“TCMB”) doviz alis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan
kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar ve
finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin gerceklesmemis kar/zarara dahil edilmistir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger seg¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymmi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 20).
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AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
HIiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL’’) olarak gosterilmistir.)

2.

C.

(h)

(i)

)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Vergi karsihgi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’'nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na goére kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfdy isletmeciligi kazanglar1 {izerinden yapilacak tevkifat orami degisiklik tarihinden
1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yikiimliiliiklere iliskin ger¢ceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir. Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarmin alim ve satimi,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan
deger artis veya azalislar1 toplami) {izerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg
kaydedilir. Satis glinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg
bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile
satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere
iligkin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un
muhasebe kaytlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin
ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibartyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. lgili teminat tutar1 ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Uygulanan Degerleme ilkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:
a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlarniyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden

varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.
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2.

C.

M

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

b)

Alig tarihinden baslamak {izere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabancit para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yaymmlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara
baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
icin belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Fon paylar, birim pay degeri ve net varhk degeri

Fon paylar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilmaktadir. Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay
sayisina boliinmesiyle elde edilmektedir. Her is giinii sonu itibariyla hesaplanan pay degeri,
miiteakip isglinlii duyurulmaktadir. Fon Net Varlik Degeri", “Fon Portfoy Degeri’ne varsa diger
varliklarin eklenmesi ve bor¢larin (Kurucu tarafindan kurulusg iglemleri igin verilen avans haric)
diisiilmesi suretiyle bulunur.
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AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
HIiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL’’) olarak gosterilmistir.)

2.
C.

(m)

(n)

(0)

(P)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gergek ve tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi
iginde bulundugu istirakleri ve bagli ortakliklar1 digindaki kuruluglar, faaliyetlerinin
planlanmasi, yiriitilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu
olan, yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve
bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak
kabul edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir
(Dipnot 18).

Temettu gelirleri

Fon portfoyiinde bulunan hisse senetlerinin kar paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baglangi¢
giiniinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirarak raporlanir.

Katilma paylan

Katilma paylart Fon’un net varlik degeri {izerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymim fiyat1 fon net varlik degeri/toplam
degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.
ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarim1 ve ilgili dénem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini
gerektirir. Bu tahminler ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek

sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2 no’lu dipnotta agiklanmistir.
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AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
HIiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL’’) olarak gosterilmistir.)

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet boliimii olarak yapilanmistir. Fon’un tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve
birbirlerine bagimlidir. Dolayisiyla tim onemli faaliyet kararlart Fon’u tek bir boliim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet boliimiine iligkin bilgiler fon’un bir biitiin olarak
sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Borsa para piyasasi alacaklari (*) 592.182 838.542
Vadesiz mevduat 231 812

592.413 839.354

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla borsa para piyasasindan alacaklarin vadesi 1 aydan kisadir
(31 Aralik 2018: 1 aydan kisadir). 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla borsa para piyasast alacaklarinin
ortalama faiz oran1 %11°dir (31 Aralik 2018: %24).

5. TERS REPO ALACAKLARI

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Ters repo alacaklan

Ters repo sozlesmelerinden alacaklar - 500.354

- 500.354

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, ters repo sdzlesmelerinden alacaklar1 bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018:
1 aydan kisa, faiz oram 25,45°dir). (31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ters repo alacaklarina iliskin alinan
teminatlarin toplam degeri 564.655 TL’dir).
6. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Diger alacaklar

Diger 2.617 -

2.617 -
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6. DiIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Diger borg¢lar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Qdenecek fon yonetim Ucreti (*) 32.519 31.540

Odenecek denetim (creti 13.211 13.534

Fon geri alim {icreti 189 30.052

Diger 9.435 8.696

55.354 83.822

(*)  Fon igtiiziigli uyarinca Kurucu’ya Fon’un ydnetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsiligi olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,00543
(31 Aralik 2018:9%0,00543) (yiizbindebesvirgiilkirkii¢), yillik %1,98 (yiizdebirvirgiildoksansekiz) (31
Aralik 2018:%1,98)’inden olusan bir yonetim iicreti tahakuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir
hafta i¢cinde Kurucu’ya 6denir. S6z konusu iicret Kurucu ve Portfoy yoneticisi, arasinda, portfoy yonetim
sOzlesmesi esaslarina gore paylastirilir.

7. FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansttilan finansal varliklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Hisse senetleri (*) 18.415.929 16.184.798
Devlet bor¢lanma senetleri 943.604 959.828

19.359.533 17.144.626
(*)  Hisse senetlerinin tamami Borsa istanbul A.S. (“BIST”)’de islem gérmektedir.

Fon’un faaliyeti geregi elde tuttugu finansal yatirimlar alim-satim amagl finansal yatirnmlar olup,
gergege uygun degeri ile degerlenmislerdir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, alim-sattim amaglh finansal varliklarin detaylar1 asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Gergcege Gercege
uygun Faiz uygun Faiz
Nominal degeri  oram (%) Nominal degeri orani (%)
Hisse senetleri 2.526.624 18.415.929 - 2.487.637 16.184.798 -
Devlet borglanma
senetleri 900.000 943.604 12,68 980.000 959.828 14,54
3.426.624  19.359.533 3.467.637 17.144.626
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8. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Fon’un ters repo islemlerinden alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik
2018: 564.655 TL tutarinda ters repo islemlerinden alacaklar1 bulunmaktadir).

9. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Yonetim Ucreti giderleri 370.059 441.890
Denetim dcret giderleri 26.465 22.858
Komisyon ve diger islem iicret giderleri 5.873 13.268
Kurul Ucretleri giderleri 2.275 2.601
Saklama Ucret giderleri 1.913 2.308
Esas faaliyetlerden diger giderler (Dipnot 13) 21.731 15.899
428.316 498.824

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERI/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS
2019 2018
1 Ocak itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 18.400.512 26.136.492
Toplam degerinde/net varlik degerinde
artig/(azalis) 4.894.065 (3.897.566)
Katilma pay1 ihrag tutart 3.313.683 4.161.534
Katilma pay1 iade tutari (-) (6.709.051) (7.999.948)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 19.899.209 18.400.512

Fon’un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla birim pay degeri bilgileri asagidaki gibidir:

Birim pay degeri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Fon toplam degeri (TL) 19.899.209 18.400.512
Dolagimdaki pay sayis1 (adet) 193.382.021 230.776.701
Birim pay degeri (TL) 0,102901 0,079733
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10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERI/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (Devami)

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Fon’un dolagimdaki paylarinin hareket tablolar1 asagidaki
gibidir:

2019 2018
1 Ocak itibariyla (adet) 230.776.701 274.576.306
Doénem iginde satilan fon paylari sayisi (adet) 37.934.409 48.011.495
Donem iginde geri alinan fon paylar sayisi (adet) (-) (75.329.089) (91.811.100)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (adet) 193.382.021 230.776.701

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ¢ikarilmis katilma belgeleri 10.000.000.000 (31 Aralik 2018:
10.000.000.000) adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.

11. FiYVAT RAPORUNDAKI _VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

2019 2018
Fiyat raporundaki toplam deger/
net varlik degeri 19.899.209 18.400.512
Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varlik degeri 19.899.209 18.400.512
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12. HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Faiz gelirleri 403.642 558.520
-Ters repo faiz gelirleri 3.248 131.175
-Borsa para piyasasi faiz gelirleri 184.426 317.455
-Devlet bor¢lanma senetlerinden elde
Edilen faiz ve kar paylar 150.521 109.890
Hazine bonosu 65.447 -
Temettl gelirleri 614.000 882.428
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar 645.342 1.077.782
-Menkul kiymet satis karlar 86.292 244,931
-Menkul kiymet deger artislari, (net) 660.693 931.203
-Menkul kiymetler satis zararlar (-) (103.155) (98.352)
-Tahvil kamu kesimi 1.512 -
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmemis (zarar)/kar 3.656.780 (5.918.126)
Toplam 5.319.764 (3.399.396)
13. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas faaliyetlerden diger gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kurucu fon igletim gider iadesi 2.617 654
2.617 654
Esas faaliyetlerden diger giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 2019 31 Aralik 2018
Diger (*) 21.731 15.899
21.731 15.899

(*)  Esas faaliyetlerden giderler, noter tasdik iicretleri, ilan giderleri, vergi, resim ve harglardan olugsmaktadir.

14. TUREV ARAGLAR

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla portfoyiinde tiirev finansal araglart bulunmamaktadir

(31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).



AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
HIiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL’’) olarak gosterilmistir.)

15. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMi

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oram riski, kur riski ve hisse senedi/emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon finansal varliklarin1 2.C.i No’lu
dipnotta agiklandig lizere gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve
hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’nca, belirli
donemlerde portfoyiin yonetimine iligskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy yoneticileri
tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve
politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alisilmaktadir.

i Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla
ilgili yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarimin paraya
cevrilmesine bagli olarak giinliikk nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon kaynaklarinin vade dagilimi,
mevcut ve muhtemel yiikiimliilikler géz 6nlinde bulundurularak dagitilmakta, bu sayede likidite riski
de yonetilmektedir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla TL nakit ve nakit
benzeri bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 839.354 TL).

31 Arahk 2019

laya 3aya 3 ay-1y1l 1yil-5yl 5y

kadar kadar arasi arasli Gzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - - 592.413 592.413
Finansal yatirimlar 943.604 - - - - 18.415.929 19.359.533
Diger alacaklar 2.617 - - - - - 2.617
Toplam varhklar 946.221 - - - - 19.008.342 19.954.563
Diger borglar 55.354 - - - - - 55.354
Toplam yukumlultkler 55.354 - - - - - 55.354
Net likidite fazlasi 890.867 - - - - 19.008.342 19.899.209

31 Arahk 2018

laya 3aya 3 ay-1y1l 1yi-5yl 5y

kadar kadar arasi arasli Gzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 838.542 - - - - 812 839.354
Finansal yatirimlar 959.828 - - - - 16.184.798 17.144.626
Ters repo alacaklari 500.354 - - - - - 500.354
Toplam varhklar 2.298.724 - - - - 16.185.610 18.484.334
Diger borglar (83.822) - - - - (83.822)
Toplam yukamlultkler (83.822) - - - - - (83.822)
Net likidite fazlasi 2.214.902 - - - - 16.185.610 18.400.512
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HIiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL’’) olarak gosterilmistir.)

15. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

ii. Piyasa riski actklamalar:
Faiz oram riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1r Fon’un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya ger¢ege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarlilig1 finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gercege
uygun degerlerinde olacak degisikligi igermektedir. Fon’un, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla aktif ve
pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri
biiyiik 6l¢iide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo
sunulmamustir.

Fiyat riski
Fon piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Diger biitiin degiskenlerin sabit kalmas1 kosuluyla, Fon’un portfoyiindeki gercege uygun deger farklar
kar/zarara yansitilan finansal varliklar1 olusturan finansal varliklarinin piyasa fiyatlarinda %5 deger
artig/(azalisinin) Fon’un varliklar1 {izerindeki etkisi gdsterilmistir.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Finansal araglar

Hisse senetleri 18.415.929 16.184.798

Asagidaki tabloda piyasa fiyat oranlarindaki %5 degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralk 2019 31 Aralik 2018

Kar zarar Kar zarar
Fiyat artisi/(azalisi) Uzerindeki etkisi Uzerindeki etkisi
%5 920.796 809.240
(%5) (920.796) (809.240)

Kur riski
Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya

¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon’un 31 Aralik 2019
tarihi itibariyla, dovizli iglemleri bulunmadigindan dolay1 kur riskine maruz kalmamastir.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL’’) olarak gosterilmistir.)

15. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
iii. Kredi riski aciklamalar:

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiligiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski
olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak bor¢glanma araglarina yaptig1 yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Bankalardaki Ters Repo
Mevduat Alacaklari Ticari alacaklar Diger alacaklar

Tliskili Diger Tliskili Diger Finansal Tliskili Diger Tliskili Diger
31 Arahik 2019 Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirnmlar taraflar taraflar taraflar taraflar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski 592.413 - 19.359.533 - - - 2.617

- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alimmis kismi - - - - - - -

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 592.413 - - 19.359.533 - - - 2.617

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varhklarin net defter degeri - - - - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
- Deger dustklugi (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
- Deger dustklugi (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -

592.413 - 19.359.533 - - - 2.617

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL’’) olarak gosterilmistir.)

15. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

iii.  Kredi riski aciklamalar: (Devami)

Bankalardaki Ters Repo
Mevduat Alacaklari Ticari alacaklar Diger alacaklar
iskili Diger iskili Diger Finansal iskili Diger iskili Diger
31 Arahk 2018 Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar taraflar taraflar taraflar _ taraflar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski - 839.354 - 500.354 17.144.626 - - - -

- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina ahmms kism - - - 564.655 - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varhklarin net defter degeri 839.354 500.354 17.144.626 - - - -

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varhklarin net defter degeri - - - - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
- Deger dustiklugi (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
- Deger dusuklugi (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar 839.354 500.354 17.144.626 - - - -
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL’’) olarak gosterilmistir.)

16. FINANSAL ARACLAR

Finansal aracglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yilikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gerg¢ege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin

gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in agsagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadar.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yukimlulikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Gergege uygun Kayith Gergege uygun Kayith

degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 592.413 592.413 839.354 839.354
Finansal varliklar 19.359.533 19.359.533 17.144.626 17.144.626
Ters repo alacaklari - - 500.354 500.354
Diger alacaklar 2.617 2.617 - -
Diger borglar (55.354) (55.354) (83.822) (83.822)

Nakit ve nakit benzerleri ve finansal varliklarin defter degeri ile gercege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine
yaklastig1 ongoriilmektedir.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL’’) olarak gosterilmistir.)

16. FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal araglarin gercege uygun degeri (Devam)
Finansal varliklarmm ve yiikiimliiliiklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Hisse senetleri 18.415.929 - -

Devlet bor¢lanma senetleri 943.604 - -

19.359.533 - -

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Hisse senetleri 16.184.798 - -

Devlet borglanma senetleri 959.828 - -

17.144.626 - -

17. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

2019 2018
Nakit ve nakit benzerleri
Bankalardaki mevduatlar
- Vadesiz mevduat 231 812
Borsa para piyasasi 592.182 838.542
Toplam 592.413 839.354
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17. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR (Devami)

Fon’un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklari diisiilerek
gosterilmektedir.

2019 2018

Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4) 592.413 839.354
Ters repo alacaklar1 (*) (Dipnot 5) - 500.354
Faiz tahakkuklari (-) (23.847) (24.564)
568.566 1.315.144

(*)  Dipnot 5’te belirtildigi iizere 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla ters repo alacaklarinin vadeleri
1 aydan kisa oldugundan ters repo alacaklar1 nakit akis tablolarinin hazirlanmasinda nakit ve nakit benzeri
toplamina dahil edilmistir.

18. ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Diger alacaklar

Aegon Hayat ve Emeklilik A.S. (Dipnot 6) 2.617 -

2.617 -

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Diger bor¢lar
Aegon Hayat ve Emeklilik A.S. (Dipnot 6) 32.519 31.540
32.519 31.540
Katilma paylari
Kurucu tarafindan iktisap edilen
katilma pay1 9.806.617.979 9.769.223.299
9.806.617.979 9.769.223.299
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL’’) olarak gosterilmistir.)

18. ILIiSKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Esas faaliyetlerden diger gelirleri

Kurucu fon igletim gider iadesi (Dipnot 13) 2.617 654
2.617 654
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Esas faaliyet giderleri

Aegon Hayat ve Emeklilik A.S. (Dipnot 9) 370.059 441.890

370.059 441.890

19. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABiL'iR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

20. BILANCO TARiIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
Sermaye Piyasast Kurulu'nun 16 Aralik 2019 tarih ve E.15648 sayili izni dogrultusunda, 2 Ocak 2020
tarihinden itibaren gecerli olmak {izere Fonun Portfoy Yoneticisi Oyak Portfoy Yonetimi A.S. olarak

degismistir.

1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemine iligkin Kurucu tarafindan karsilik ayrilan ve dénemi takip
eden bes is giinii i¢inde fona iade edilen agim tutar1 2.199 TL’dir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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