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Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alman 28 / 04 /2020 tarih ve 12233903 - _ 305.04-E.4579

sayith izin dogrultusunda, “Ak Portfoy Ugciincii Serbest (Doviz) Fon” izahnamesinin; “TII. Fon
Portfoyiiniin Yonetimi, Yatrim Stratejisi Ile Fon Portfoy Simirlamalan™ baslikh bolimiinde yer alan
“2.6.” nolu maddesi, “V. Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portfoy Degerinin
Belirlenme Esaslann™ baglikli bliamiiniinde yer alan “5.5.” nolu maddesi, “VI. Katilma Paylarmim Alim
Satim Esaslan™ baghkli bdlimiinde yer alan “6.2”, “6.4” ve “6.8” nolu maddelen ve “VII. Fon
Malvarligindan Karsilanacak Harcamalar ve Kurucu’nun Karsiladiga Giderler” baglikli bbliimiinde yer
alan “7.1.”, “7.1.1.” ve “7.1.5.” nolu maddeleri asagidaki sekilde degistirilmistir:

ESKI SEKIL:

2.6. Portfoye borsa disindan tiirev arag, swap sozlesmesi, repo ve ters repo sozlesmesi dahil
edilebilir. Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlegmelerin karsi taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Aynica, borsa dis1 tirev arag, swap sozlesmesi, repo ve ters repo sozlesmesinin karsi tarafinin
denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

YENI SEKIL:

2.6. Portfoye fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde yurtici ve/veya
yurtdisi borsalardan ve/veya borsa disindan tiirev araclar, vadeli islem ve swap sdzlesmeleri,
yurtici ve/veya yurtdisi borsalardan ve/veya borsa disindan krediye dayah swap (CDS ve CLN),
repo ve ters repo sozlesmesi, sakh tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valorli tahvil bono ve altin
islemleri kisa ve uzun pozisyon alinarak dahil edilebilir. Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatinm
stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. r ﬂ




Ayrica, borsa digi tiirev arag, swap sozlegmesi, repo ve ters repo sdzlesmesinin karsi tarafinin
denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fomum fiyat agiklama
donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

ESKI SEKIL:

5.5. Degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir.

1) Borsa Dist Tirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye ahnmasi asamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karyi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sozlegmelerinde giincel fiyat veri dagitim firmalarinin (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) forward
degerleme ekranlarinda hesaplanan fiyatur. Swap islemlerinde giincel fiyat giincel fiyat veri dagihm
firmalan (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg veya kars: taraftan alinan fiyattir.

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve
- Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda;

opsiyonlar igin Black&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu,
Forward s6zlesmeler igin dayanak varliin spot fiyati ve faiz oranlari ve Swap sozlesmeleri icin dayanak
varh@n spot fiyati ve faiz oranlan ve Swap sozlesmeleri igin bugiinkii deger hesaplama yontemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

2) T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri iizerinden ihrag edilmis yabanci para ve
sermaye piyasasi araglan, TCMB tarafindan ilgili yabanc para birimi igin belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim
kanallarmm 1ilgili sayfalarindan alinan déviz abs fiyatlan kullamilir; bu tiir durumlarda degerlemede
kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

3)“Yabanci Ortaklik Paylan™, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDR)” ve “Yabanci Borsa
Yatinm Fonlan™

Yurtdist borsalardan alinan kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlanndan alinan kapanis
fiyatlari kullamlacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki borsa
kapams fiyati kullanilacaktir. Fiyat hesaplama giinii tam is giinii olmayan giinlerde de son islem
tanhindeki borsa kapams fiyat: kullanilacaktir.

4) “Yabanci Borglanma Araglar™

Yabanci Borglanma Araglarinin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alan ahs ve satis fiyat kotasyonlarinm rtalamasma (temiz
fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon getirisinin ekle ijile hesaplanmig




kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasmnda alinan alis
ve satiy fiyat kotasyonlarmin ortalamasi (temiz fiyat) kullamlarak yapilr. Ahs ya da satis kotasyonu
bulunmamas) durumunda ise degerlemede kullamlacak kirhi fiyat, bir 6nceki giniin kirli fiyatinin ertesi
is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

5)“Organize Piyasalarda Islem Géren Opsiyonlar ve Vadeli Islem Sozlesmeleri™

Yurtdisi borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar ve vadeli islem sdzlesmeleri icin degerlemede,
Bloomberg ekranlanndan alinan kapams fiyatlan kullamlacaktir. Degerleme giinii borsada islem
gegmemest halinde Bloomberg ekramindaki alim satim kotasyonlarmm ortalamasi kullanilir.

6)“Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalan (SUKUK)”

Eurobondlann ve yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan
TSI 16:15 - 16:45 arasinda alman alis ve satis fiyat kotasyonlarnin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat
hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile hesaplanms kirli fiyat
kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan alig ve satis
fiyat kotasyonlannin ortalamasi (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Alis ya da satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatnin ertesi
i giniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

7)“Yapilandinlmmg Yatnm Araglan™

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir. Degerleme giini borsada islem
gegmemesi halinde borsada islem gordaga son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyat)) kullamlir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagntim kanallan (Reuters, Reuters’te yok ise
Bloomberg) aracihigiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmis yatinm araglan i¢in degerlemede giincel ahs

fiyat kullanilur.
8)“Ileri Valorlii Altin islemleri”

Ileri valorlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biiltenindeki fiyat baz almr.
Fiyat bulunmadig: takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii islem fiyat: ile degerleme yapilir. Bu
sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme, yapilan islemlerin
agirhikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmasi halinde valor tarihinde biilten
verisi bulunmamas: halinde islemin valdr tarihinden daha yakin valérdeki biilten verilerine bakilarak,
islemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapilir.

9)“lleri Valérlii Tahvil Bono Islemleri”

a) Ileri valérlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger DIBSlerin
arasma dahil edilmez. Ileri valorli satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valdrli DIBS alim ve satim islemleri ayn bir vadeli islem

sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) Ileri valérlii sozlesmenin degeri ali ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem
ahg ise pozitif (+), sati ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aymi valérde ve
ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapllnns ise portfoy degen tablosunda her iki iglem aym
degerde fakat aliy iglemi pozitif (+) sats iglemi ise negatif (-) olarak gozukecektlr Bu sekilde agtig1
pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy deggri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir,




c} Ileri valorli islemlerin deferlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaknr:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme gininde BIAS ta valor tarihi islemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giniinde BIAS ta aym giin valorlii gergeklesen
i5lemlerm agirhikh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valGrlii olarak islem gordiigi giindeki aym
giin valorli islemlerin agirlikli ortalama faiz oran, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oranidur.

10) “Borsa Disi Repo-Ters Repo Islemlen™

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif
kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa
fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir. Bu hususa iliskin
kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

Iigili sozlesmelerin faiz oranlanmn borsada olugan aym vadedeki, aym vade yoksa en yakin
vadedeki agmlikhi ortalama faiz oramina esit olmasi esastir. Borsa disinda gerceklestirilen ve takas
islemleri merkezi kars: taraf uygulamasma tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi

Gazete’de fiyat1 yayimlanan borglanma araglan isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan
fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

YENI SEKIL:

5.5. Degerleme esaslanna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir.

I) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi agamasinda tiirev ara¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Opsiyon sozleymelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sozleymelerinde giincel fiyat veri dagitim firmalarmin (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) forward
degerleme ekranlarinda hesaplanan fiyattir. Swap islemlerinde giincel fiyat giincel fiyat veri dagitm
firmalan (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg veya karsi taraftan alinan fiyattir.

Fon’un fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ve
- Kary taraftan fiyat kotasyonu alinamadig: durumlarda;
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opsiyonlar icin Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu,
Forward sozlesmeler i¢in dayanak varligin spot fiyat ve faiz oranlan ve Swap sozlesmeleri igin dayanak
varhgin spot fiyat ve faiz oranlan ve Swap sbzlesmeleri igin bugiinkii deger hesaplama yontemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullanihir.

2) T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri fizerinden ihrag edilmis yabanci para ve
sermaye piyasasi araglan, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen doéviz alis kuru ile
degerlenir. TCMB’nin ilan etmedig kur bilgileri igin Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim
kanallarinmn ilgili sayfalarmndan alinan doviz alis fiyatlan kullamilir; bu tir durumlarda degerlemede
kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

3) “Yabanci Ortaklik Paylan™, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalarnt (ADR/GDR)” ve “Yabanci Borsa
Yatirum Fonlan™

Yurtdisi borsalardan alinan kiymetler i¢in degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapanis
fiyatlan kullanilacakur. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki borsa
kapamy fiyati kullamilacaktir. Fiyat hesaplama giinii tam is giini olmayan giinlerde de son islem
tarihindeki borsa kapamis fiyat kullanilacaktir.

4) “Yabanci Bor¢lanma Araglan™

Yabanci Borglanma Araglannin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz
fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile hesaplanmis
kirli fiyat kullamilir. Bu hesaplama, tam is giin@i olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan alis
ve satiy fiyat kotasyonlarnin ortalamasi (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Alis ya da satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi
i§ giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

5) “Organize Piyasalarda islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli Islem Sozlesmeleri”

Yurtdisa borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar ve vadeli islem sozlesmeleri igin degerlemede,
Bloomberg ekranlanndan alinan kapams fiyatlan kullamlacaktir. Degerleme giinii borsada islem
gecmemesi halinde Bloomberg ekranindaki alim satim kotasyonlarinin ortalamasi kullanihir.

6) “Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalarn (SUKUK)”

Eurobondlarin ve Yabanci kira sertifikalarimin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya
Reuters veri dagiim ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan satis fiyatina fon fiyat
hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplannus Kirli fiyat
kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda satis fiyati
kotasyonu kullanilarak yapilir. Satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede
kullanilacak kirli fyat, bir énceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle
bulunur.

7) “Yapilandinlmis Yatinm Araglan™

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmas: esastir. Degerleme giinii borsada islem
gegmemesi halinde borsada iglem gordiiii son fiyat (borsada hi¢ islem gormemesi durumunda ihrag
fiyat) kullanilir. Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim kanallari (Reuters, Reuters’te yok ise
Bloomberg) araciligiyla fiyat ilan edilen yapilandinlmis yatinm araglan igin degerlemede giincel alis

fiyat: kullamlir.




8) “Ileni Valérlii Altn Islemleri”

Hleri val6rlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biiltenmdeki fiyat baz almir.
Fiyat bulunmadig: takdirde, T+1 gimiinde islem yapilan ginki islem fiyat ile degerleme yapihr. Bu
sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme, yapilan islemlerin
agirhikh ortalama fiyau ile yapilir. T+2 ve daha ilen val6rli islem yapilmasi halinde valér tarihinde biilten
verisi bulunmamasi halinde islemin valor tarihinden daha yakin valérdeki biilten verilerine bakilarak,
islemin valdr tarihine en yakm fiyat baz alinarak degerleme yapilir.

9) “llen Valorlii Tahvil Bono islemleri™

a) lleri valorlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger DIBS lerin
arasina dahil edilmez. ileri valérlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorli DIBS alim ve satim islemleri ayn bir vadeli islem

sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) Ileri valorlii sozlesmenin degeri abs ve satis islemlerinde aymi yontemle hesaplanirken iglem
alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degen tablosuna yansir. Ayni valérde ve
ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem aym
degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikkecektir. Bu sekilde aghg:
pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda bu islemler portfoy degen iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

c) lleri valérlii iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alum satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valér tarihi islemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta aym giin val6rlii gergeklesen

islemlerin agirlikl ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem gordiigi giindeki aym
giin valorli islemlerin agirhikh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramidir.

10) “Borsa Dist Repo-Ters Repo Islemleri”

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa dist repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa
fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir. Bu hususa iliskin
kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu nun sorumlulugu devam etmektedir.

Tigili s6zlesmelerin faiz oranlarmin borsada olusan aymi vadedeki, aym1 vade yoksa en yakmn
vadedeki agirlikh ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa disginda gergeklestirilen ve takas
15lemleri merkezi kars: taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi
Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglan isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan
fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir. Y
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ESKI SEKIL:

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatinin verilmesi siwrasmnda, talep edilen katilma payr bedelmin Kurucu/Dagitici
tarafindan tahsil edilmesi esastr. Alm talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak venlebilir.
Kurucu/Dagitic, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
ofarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payir bedellerini en son ilan edilen saus fiyatina %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Aynica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek Gizere en son ilan
edilen fiyata marj uygulanmak suretivle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayist fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

B Grubu katilma pay: alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutarlar nemalandinlmayacaktir.
A Grubu katilma pay1 alum talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar yatirumci hesabinda nemalandinlir.
Katilma payr alimina nema tutan dahil edilmez. Saat 13:30°a kadar girilen ahim talepleri o giin i¢in
nemalandnlacak; saat 13:30°dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30’a kadar girilen taleplerle birlikte
nemalandinlacaktir. Fon alim taleplerinde miisterilerin yazili beyam alinarak nemalandirma yapilmadan
fon satim islemi yapilabilecektir.

YENI SEKIL:
6.2. Am Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucw/Dagitici
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alun talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak venlebilir.
Kurucuw/Dagitici, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave mar)
uygulayarak tahsil edebilir. Aynica, katilma pay:1 bedellerini islem giinii tahsil etmek Gzere en son ilan
edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebalir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

B Grubu katilma pay1 alum talimatinin kargiliginda tahsil edilen tutarlar nemalandinlmayacaktir.
A Grubu katilma pay1 alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar yatinmci hesabinda nemalandinlir.
Katilma pay1 alimmna nema tutan dahil edilmez. Saat 13:30°a kadar girilen alim talepleri o giin igin
nemalandinlacak; saat 13:30°dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30°a kadar girilen taleplerle birlikte
nemalandinlacaktir. Fon alm taleplerinde miisterilerin yazil: beyami alinarak nemalandirma yapilmadan
fon satim iglemi yapilabilecektir.

Katilma pay: ahm talimatinin verildigi giin ile ali§ emrinin gerceklestirilecegi giin arasinda,
talimatin verildigi giin dahil olmak {izere, New York Stock Exchange’in (NYSE) ve/veya London

Stock Exchange’in (LSE) tatil olmasi durumunda gerceklesme valbrii tatil giin sayis: kadar artar.
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ESKI SEKIL:
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katlma payi bedelleni; iade talimatinm BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden tigiincii islem giniinde,
yatmmcilarin i1ade talimatinin, BIST Borglanma Araclan Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat
13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin venilmesini takip eden dordiinci islem giiniinde
yatiimcilara 6denir.

YENI SEKIL:
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katiima payir bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglani Piyasasi’'min agik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem giiniinde,
yatinmcilarin iade talimatinn, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat
13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin venilmesini takip eden dordiinci islem giiniinde
yatinnmcilara denir.

Katilma pay1 satim talimatimn verildigi giin ile sats emrinin gerceklestirilecegi giin
arasinda, talimatin verildigi giin dahil olmak @izere, New York Stock Exchange’in (NYSE) ve/veya
London Stock Exchange’in (LSE) tatil olmasi durumunda katilma payi bedellerinin édenecegi
valdr tatil giin sayisi kadar artar.

ESKIi SEKIL:
6.8. Giris Cikis Komisyonlar:

Yatinmcilar tarafindan 31.01.2020 giinii saat 13:30°a kadar verilen fon katilma payr satim
talimatlari igin %0,50 (yiizdesifirvirgiilelli) oraninda ¢ikis komisyonu uygulanir.

Cikis komisyonu tutar geri alimi yapilan fon pay sayisi ile gergeklesme fiyatinin ¢arpim sonucu
bulunan briit deger izerinden hesaplanacaktir. S6z konusu komisyon tahsil edildigi giin fona gelir olarak
kaydedilir.

Yatinmcilar tarafindan 31.01.2020 tarihinden sonra verilécek olan katilma pay1 satim talimatlan
igin ise ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.

YENI SEKIL:
6.8. Giris Cikis Komisyonlar::

Yatinmcilar tarafindan 26.05.2021 giinii saat 13:30’a kadar verilen fon katilma pay1 satim
talimatlan i¢in %1,75 (yiizdebirvirgiillyetmisbes) oraninda ¢ikis komisyonu uygulanir.
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Cikis komisyonu tutan geri alim yapilan fon pay sayisi ile gerceklesme fiyatinin ¢arpimi sonucu
bulunan briit deger Gizerinden hesaplanacaktir. S5z konusu komisyon tahsil edildigi giin fona gelir olarak
kaydedilir.

Yatinmcilar tarafindan 26.05.2021 tarthinden sonra verilecek olan katilma payr satim talimatlan
icin ise ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

ESKi SEKIL:
7.1. Fonun Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agsagida yer almaktadir:

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirli Gcretler,

2) Varliklanin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satmlarda 8denen aracilik komisyonlan. (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru Gizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),

S) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderlen,

9) Takvim y1h esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degen @izerinden
hesaplanacak Kurul icreti,

10) Esik deger giderler:,

11) KAP giderleri,

12) E-Defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni ile
o6denen hizmet bedels,

13) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL:
7.1. Fon’un Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir:

1) Saklama hizmetleri i¢in &denen her tiirlii Gicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden sahimlarda 6denen aracilik komisyonlan, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru {izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portf6y yonetim iicreti,




6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslanna édenen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderlen,

9) Takvim yil esas alinarak @iger ayhk donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri izerinden
hesaplanacak Kurul Gcreti,

10) Esik deger giderler:,

11) KAP guderlen,

12) E-Defter (mali mihiir, arsivieme ve kullanmm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni ile
o6denen hizmet bedeli,

13) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baslangi¢ ve yillik balam #@cretleri,

15) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

ESKI SEKIL:
7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram:

Fon toplam degerinin giinlik %0,00274"inden (yiizbindeikivirgiilyetmisdort) [yillik yaklagik %1
(yiizdebir)] olusan bir yonetim @icreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu ile Dagitict arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarnina gore
Kurucu’ya ve Dagitici’ya fondan 6denecektir.

YENI SEKIL:

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon toplam degennin ginlik %0,00684342'sinden (yiizbindealtivirgiilseksenbesi) [villik
yaklagik %2,50 (yiizdeikivirgiilelli)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu icret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu ile Dagitic1 arasinda imzalanan sézlesme ¢ercevesinde belirlenen
paylasim esaslanna gore Kurucu’ya ve Dagitici’ya fondan 6denecektir.

Ancak, genel piyasa kosullarina bagh olarak Fon’un getirisinde olusabilecek volatilitenin
azaltilabilmesi amaciyla, Kurucu tarafindan uygun goriilen doinemlerde Fon’un ilgili doneme ait
tahakkuk edecek ydnetim iicretinin tamamu ya da belirli bir kissm Yatirim Fonlarmma Iliskin
Rehber’in 8.3. Fon Giderlerinin Kurucular Tarafindan Karsilanmasi baghikli maddesi kapsaminda
Fon’a iade edilebilir.

ESKI SEKIL:
7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Asagidaki tabloda yer alan @icret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer alan

tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri iizerinden
hesaplanmaktadir.
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Asagidaki tabloda yer alan tGicret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer alan
tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degen @izerinden
hesaplanmaktadir.

A-) Fon’dan tahsil edilecek @icretler

Yonetim Gcreti (yaklagik yilhik):

Kurucu : %50 %] (yiizdebir)
Dagitict Akbank T.A S. : %50

Portfoy Saklama Ucreti (Yilhik) %0,05 (onbindebes)
Saklama Ucreti (yaklasik yallik) %010 (bindebir)

Diger Giderler (Aracilik komisyonu, denetim ticreti, KAP
ficreti, noter ticreti, tescil ilan iicreti, Kurul kayit Gicreti, vergi) | %0,6 (bindealt1)
(yaklagik yillik)

B-)Yatinmcailardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

a) Performans ticreti oram Yoktur.

b) Erken ¢ikis komisyonu (31.01.2020 tarihine kadar verilen fon
katilma pay: 1adesi talimatlarinda uygulanir. Cikis komisyonu %0,50

uygulamasi 01.02.2019 tarihi itibari 1le alinan katilma paylan (yuzdesifirvirgiilelli)
i¢in gegerlidir.)

-

YENI SEKIL:

7.1.5. Karsihik Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Asagdaki tabloda yer alan dicret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer alan tutarlar
bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri tizerinden
hesaplanmaktadur:

A-) Fon’dan tahsil edilecek iicretler

Yonetim icreti (yaklagik yillik): %2,50 (yiizdeikivirgiilelli)
Portfoy Saklama Ucreti (Yillik) %0,05 (onbindebes)
Saklama Ucreti (yaklasik yillik) %0,10 (bindebir)
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Diger Giderler (Aracilik komisyonu, denetim ticreti, KAP
ficreti, noter Gicreti, tescil ilan Gicreti, Kurul kayit Gicreti, vergi) | %90,6 (bindealtr)
(yaklagik yillik)

B-)Yatinmcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

a) Performans iicreti oram Y oktur.

b) Erken ¢ikis komisyonu (26.05.2021 tarithine kadar verilen fon|%1,75
katilma payi iadest talimatlannda uygulamr.) (yazdebirvirgiilyetmisbes)




